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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem ndmésti 14. Fijna

Sl 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

CARDUUS Fund Management investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., ICO: 04339746,
Fond se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, NID: 75161028

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou

Neinvesti¢ni ¢ast Fond
investicnt . zahrnuty do Zadného z podfondd vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani dariovych predpisti
Dohoda FATCA v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statld americkych o informacich a jejich
oznamoviéni obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

. . Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zdkon o auditorech), ve znéni pozdéjsich
Zakon o auditorech

predpist
ZDP Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o Ucetnictvi Zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakon(, ve znéni

ZMSSD pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist




r

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé ucetni
obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledk(i hospodareni
Podfondu.

V Praze dne 26. 4. 2024

CARDUUS Fund Management, inesti¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
¢len spravni rady
Mgr. Pavel Bodlak
povéreny zmocnénec


Katerina Jursikova


Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., 1CO:
Fond 04339746, se sidlem 14. Fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, NID: 75161028

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. Cinnost Podfondu a skupiny v iéetnim obdobi

V roce 2023 pokracoval Podfond v investi¢nich aktivitdch véetné provozu uzlG blockchainovych siti, jejich
vysledkem je generovani dodatecnych urokovych vynosu. Trini kapitalizace krypto aktiv stoupla z 700 miliard
EUR na cca 1,5 bilion EUR. Trzni dominance Bitcoinu vystoupala z cca 40% podilu na cca 53% podil. Rlst
kapitalizace trhu krypto aktiv byl tedy koncentrovdn hlavné v rlstu ceny Bitcoinu. Ostatni krypto aktiva
stagnovala. Rlst ceny Bitcoinu souvisel hlavné s upokojenim makroekonomického prostfedi a ocekavanim
schvaleni prvnich americkych bitcoinovych ETF.

Podfond se na tento pozitivni vyvoj pfipravoval a v roce 2022 akumuloval diverzifikované krypto aktiva. Zajem
investord byl chladny, nakolik byl trh krypto aktiv v depresi. Vybér investic, jejich realizace a risk management na
urovni Podfondu byl i nadale realizovany prostfednictvim expertniho poradce podfondu — spole¢nosti 100T
Research s.r.0. a na navrh expertniho poradce Podfond v roce 2022 diverzifikoval investi¢ni strategii do nové
oblasti — decentralizovanych pljcek digitalnich aktiv. Z dlvodu nedostatku zdjmu nebyla v roce 2023 nova,
samostatna tfida investi¢ni akcie nafundovana a Podfond ocekava zvyseny zajem v roce 2024. Strategie nebyla
zatim materializovana. Po hluboce podpriimérném vysledku (-80 %) z roku 2022 se fond stabilizoval a za rok 2023
vykazal vysledek +5 %. Aktiva byla rebalancovana v pribéhu roku z neprofitabilnich blockchainovych uzl( do
projektl se silnéjsi historii a predpokladem riistu.

Ve ¢tvrtém kvartale 2023 se ménil fondu depozitar, coz zplsobilo zmrazeni planovanych vstup(l investor(i do
Podfondu. Situace by se méla vyresit v prvnim kvartédle 2024, kdy Podfond ocekavd zacatek testovani a Upis do
akcii smérovanych na decentralizované pQjcky.

Hlavnimi udalostmi roku bylo dalsi procistovani trhu od negativnich hracd regulatorem. Doted' probihaji soudni
procesy a bankroty velkych a vyznamnych participant( na trhu (kauzy Terra, 3Arrows Capital, Voyager, Genesis,
FTX). Narostla jistota, Ze z bankrotl téchto spolec¢nosti bude investordm navrdceno alespon ¢ast ztracenych
investovanych prostiedk(l. Samotny ekosystém se posouval nadéle dopiedu, z technickych inovaci je vhodné
vzpomenout ordinals a BRC-20, tedy tokeny a NFT (non-fungible tokens) budované pfimo nad Bitcoinem, coz
dosud nebylo mozné a musela se pouzivat rizné L2 (Layer 2) fesSeni (Blockstream Liquid, Rootstock). Podfond
ocekava, Ze vznikne kvili témto inovacim tlak na transakéni poplatky na Bitcoinu a bude silny narativ na pfesun
béznych plateb na Lightning Network L2.

Krypto aktiva zacinaji byt stdle pouZivanéjsimi prostfedky na platbu sluZzeb a zboZi na internetu. Hlavnim vitézem
pro toto vyuZiti je blockchain Tron a stablecoin Tether (USDT), ktery je hromadné vyuzivan hlavné na mezinarodni
platby v Asii. Aktivita na L1 Ethereu byla utlumena z divodu poplatkll za platby a ptesunula se hlavné na L2
Optimism a Arbitrum. Podfond ddle ocekava narlst aktivity na L2 Base, vyvijenou spolec¢nosti Coinbase.

Pro rok 2023 bylo charakteristické propojovani blockchain(i a interkonektivita skrz tzv. bridge — pfemosténi.
Investofi do nich vkladali aktiva, které jim nasledné z pfenos( aktiv z jednoho blockchainu na druhy ptinaseli z
poplatkll za vyuZiti sluzby dalsi ptijem. Pfemosténi byla ¢asto pod hackerskymi utoky, které posiluji jejich
bezpecnostni feseni.

1.1 Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna Gcetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi
a pfiloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o
dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni Gcetni zdvérky samostatné za Podfond.



Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprdva. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyroc¢ni zprdvé Fondu.

Hospodareni Podfondu skoncilo v Uéetnim obdobi vykdzanym zapornym hospodarskym vysledkem ve vysi - 41
tis. K¢ pred zdanénim. Ztrata je tvorfena zejména ztratou z financnich operaci ve vysi -2 304 tis. K¢ a spravnimi
naklady ve vysi -1 991 tis. K¢. Z hlediska vynos( nejvétsi polozku tvofily vynosy z Urok(l ve vysi 4 267 tis. K.

Hospodareni spolecnosti, v nichZ ma Podfond majetkové Ucasti, tj. spolecnosti Digital Assets s.r.o. skoncilo v
Ucetnim obdobi hospodatskym vysledkem piedbézné -2 975 tis. K& pied zdanénim a spoleénosti LENDY Capital
s.r.0. skon&ilo v Uéetnim obdobi hospodarskym vysledkem predbéiné -9 tis. K& pied zdanénim.

1.2 Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné vzrostla o 6,48 % (tj. o 1 091 tis. K&). NarGst aktiv byl zejména v
pohleddvkach za nebankovnimi subjekty o 2 225 tis. K¢ a dale pokles v zlistatku na bankovnich Gétech o -1 436
tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 97,16 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitdlovymi fondy. 72,82 % je
majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 17 938 tis. K¢ Ta jsou z 90,08 % tvorena
pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 16 159 tis. K&, z 7,17 % Pohledavkami za bankami ve vysi 1 287
tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 492 tis. K¢ (2,74 %).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 17 938 tis. K¢ jsou tvorena zejména vlastnim kapitdlem Podfondu ve vysi 17 429
tis. K¢ (97,16 %), ostatnimi pasivy ve vysi 506 tis. K¢ (2,82 %) a zavazky v(ci bankdam a druZzstevnim zaloZznam ve
vysi 3 tis. K¢ (0,02 %). Vlastni kapitdl je tvofen kapitalovymi fondy ve vysi 49 833 tis. K¢, ztrdtou za dané uGcetni
obdobi ve vysi -41 tis. K¢ a nerozdélenym ziskem z predchozich obdobi ve vysi -32 363 tis. K¢.

Struktura pasiv je zobrazena na niZze uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

Podfond ocekava, Zze bude moci zacit testovat novou lendingovou strategii v prvnim kvartale 2024.

V 2023 pokracovalo procisténi trhu od nekalych ucastnikd a v roce 2024 budou preinvestované prostiedky
smérovat do prezivsich silnych projekt(l. Bude pokracovat trend silnéjsi interkonektivity a pfepojeni blockchain(
a dalsi diverzifikace reseni v ekosystémech Solana, Cosmos, Ci Polkadot. Bude rist segment DeFi — lending,
poskytovani likvidity, v nichZ je Podfond aktivni. Podfond predpoklddd nardst aktivity Bitcoinovych NFT
(ordinals).

Podfond ocekava narlst kapitalizace krypto aktiv na 3,5 bilionu EUR, tedy vétsi kapitalizaci nezZ vrcholna
kapitalizace z roku 2021. To bude spojené hlavné s ocekdvanym schvalenim prvnich americkych bitcoinovych ETF,
bitcoinovym halvingem (dalsi zpomaleni inflace o polovinu) a pozitivni makro-ekonomickou naladou. Nadale vsak
plati, Ze segment digitdlnich aktiv z(stane vyrazné volatilni, a tim i rizikovy, a z pohledu investor( je tfeba dbat
opatrnosti zejména z pohledu vyse alokace do tohoto mladého odvétvi.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:
Obchodni firma: Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, CARDUUS Fund Management,

investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Identifikaéni Udaje:

NID: 751610 28

DIC: CZ684618034

LEI: 315700LNPUZ65P0D4Z47
Sidlo:

Ulice: nam. 14 fijna 642/17
Obec: Praha 5 Smichov

PSC: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uc¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
v souladu se ZOK a ZJSJF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899 dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 29. 7. 2015.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem. Fond, resp. Podfond se pfi své
¢innosti Fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gidaje do
hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: CARDUUS IS, ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420
222 745 745. Webové stranky Fondu jsou https://carduus.cz/fondy/blockchain-technologies-podfond

Podfond byl vytvoren dne 7. 8. 2018 rozhodnutim statutdrniho reditele Fondu, ktery zéroven vypracoval jeho
statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni
13.9.2018.

Akcie
Akcie tfidy A:
1400 901 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 17 429 tis. K¢
Organy Podfondu
Pfedstavenstvo CARDUUS Asset Management,

investi¢ni spolecnost, a.s. (od 1.1.2021)
ICO 041 13 721
Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Pti vykonu funkce zastupuje

Mgr. Pavel Bodlak (od 1.1.2021)
narozen 15. 9. 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a dohlizZi na jeho fadny vykon, jakoZ i provadi
dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakdkoliv véc
tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do puUsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v
souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu.



2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejsttiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

Podfond jako tGcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstriku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.

3. Udaje o investiéni spole¢nosti, ktera v aéetnim obdobi obhospodafovala Podfond

V Ucetnim obdobi obhospodarovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5.
2015, jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoZ zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného
CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
e presahnout rozhodny limit;
e obhospodarovat
fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondid rizikového kapitdlu podle ¢lanku 3 pism. c)

pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitadlu a kvalifikovanych
fondU socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy sociadlniho podnikani,

zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitdlu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

e vykonavat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodarovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management),

e  poskytovat investicni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napt. o vykon
¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska Cinnost tykajici se struktury
kapitdlu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podil apod.).

V Uéetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS. AMISTA IS vykonava svou ¢innost investi¢ni spole¢nosti na
zakladé rozhodnuti CNB ¢&.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je7 nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je oprdvnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investicnich fondd, a to
fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitadlu a kvalifikovanych fond(
socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s
vyjimkou kvalifikovanych fond0 rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst.
1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investor( (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi,
ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vyddavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti.



Portfolio manazer
Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 13.9.2018 do 2. 6. 2023)

narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stéva zacal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zalozeni. Od roku 2011 pracoval ve spole¢nosti CARDUUS
Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pted rokem 2011 pracoval ve spolecnosti Freelance, Credit Suisse,
London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fidicich pozicich v oblasti
kapitdlovych trha.

Portfolio manazer Mgr. Pavel Bodlak (od 2. 6.2023)
narozen: 1967
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze

Mgr. Pavel Bodlak zaloZil CARDUUS IS v roce 2015 a od této doby ve spolecnosti plsobi na pozici predsedy
predstavenstva. Od roku 2011 zaroven plsobi ve spoleénosti CARDUUS Wealth Advisors, AG jako akcionar a
partner. V obdobi pted rokem 2011 pracoval ve spolecnostech PPF Asset Management, AMCICO AIG Life,
Komeréni banka a.s., Credit Lyonnais Bank Praha a.s. a SPG Group v fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trh.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Ceska sporitelna, a.s. (od 13.9. 2018 do 10. 12. 2023)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00

ICO: 4524 47 82

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 11. 12.2023)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 14092

ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podprci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptirce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitifem povéieny uschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitai Ceska spofitelna, a.s. v sou¢asné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro
vyporadani a clearing zahranicnich cennych papirll a sluzeb Centralniho depozitare cennych papirQ, a. s.,
pro vypofadani a clearing burzovnich obchod( s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir(i Praha,
a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty
se v Case mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o uplatdch pracovnikii avedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnik(l a vedoucich osob ve své vyroc¢ni zpravé. Participace Podfondu na téchto
Uplatéch je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani Podfondu.
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Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi obhospodatovateli 24dné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. Udaje o uplatach pracovnikii avedoucich osob vyplicenych obhospodafovatelem
Podfondu jeho pracovniklim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy
profil Podfondu

Z4adné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v U¢etnim obdobi vyplaceny.
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9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen z 90,08 % pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i 16 159 tis.
K¢:

. Urok

. L Jistina Uroky fixni . ; | y Oceriovaci Celkem

Spole¢nost ICO . . Urokova sazba pohyblivé . .

v tis. K¢ v tis. K¢ L. rozdil v tis. K¢

v tis. K¢

DigitaliAssets 07150784 54579 6487 8% p.a. 173 -45 080 16159
s.r.o.

callanm 54 579 6487 173 -45 080 16 159

Dalsi ¢ast aktiv Podfondu tvofi Pohleddvky za bankami ve vysi 1 287 tis. K¢ (7,17 %) a ostatni aktiva ve vysi 492
tis. K¢ (2,74 %).

10. Informace tykajici se obchodi zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) aswapd veskerych vynosl, poZadované dle nafizeni evropského
parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v U¢etnim obdobi 7adné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swap(.
11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
12. Prohlaseni o udrZitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

Prohlaseni o nezohledniovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fond v rdmci své investicni strategie nezohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z divod(
vysoké financni a personalni zatéze spojené se zohlediovanim nepfiznivych dopadu investi¢nich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrZitelné
hospodarské cinnosti.

Informace o politikdch zaclefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v ramci zaclefiovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti ulozenych podle ¢lank
18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. 12. 2012, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pdkovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohledriovani rizik nastavil svou
politiku takovym zpUsobem, Ze zohledriuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamného
snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikovala oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, kterd zatim nelze dostate¢né konkrétné identifikovat.

V rédmci fizeni téchto potencidlnich rizik Spolecnost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a priibéZznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investicniho procesu Fond ESG rizika zohledriuje
v jednotlivych oblastech nasledujicim zplsobem:

e  ESGrrizika jsou zohlednovdna v ramci nastaveni investi¢niho procesu a procest identifikace relevantnich
rizik. Pfi nastavovani investi¢niho procesu Spole¢nost zohledriuje predevsim procesni ESG rizika v oblasti

12



fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence, nedostatecného systému Fizeni rizik,
nedostate¢ného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnik).

e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrZitelnosti identifikovana ve
vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a compliance
riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpoklddd, Ze by ESG rizika mély zavainé dopady na
navratnost financnich produktd poskytovanych Fondem.

e Podrobnou politiku upravujici zaclefovani ESG rizik do investi¢niho procesu lze najit na webovych
strankdch CARDUUS IS.

V Ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.
13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12. 2023 31.12. 2022 31.12. 2021
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 17 429 196 16 240 865 72 677 097
Fondovy kapitél Podfondu (EUR): 704922 673 476 2923455
Pocet emitovanych IA v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 1400901 1400901 1123253
Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 344 796 748 080
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 -67 148 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 12,4414 11,5931 64,7023
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 0,5031 0,4807 2,6026

Vyvoj kurzu investicni akcie v EUR

1,0 -

08 -

06 -

0,4 - e e

0,2 +

0,0 T T T T
Xll-22 1-23 VI-23 IX-23 Xll-23

15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

Ve statutu Podfondu doslo k datu 24. 11. 2023 k doplnéni informaci o udrZitelnosti.

K datu 11. 12. 2023 doslo ve statutu Podfondu ke zméné v osobé depozitare.
16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt
Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil Zddné vlastni akcie ani podily.

17. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

U administratora Fondu do$lo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na
Sokolovska 700/113 a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00.
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18. Komentar k priloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které poddvaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téZ ucetni zdvérku, vcetné jeji pfilohy, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou uvedeny v tisicich K& U&etni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
o0 zménach vlastniho kapitdlu obsahuji Udaje usporddané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostredné predchdzejici Ucetni obdobi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky. Kromé udaju, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky,
nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., 1CO:
Fond 04339746, se sidlem 14. Fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, NID: 75161028
Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
1. Uvod

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen , Propojené osoby“) za U¢etni obdobi vypracoval statutarni organ
Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. Struktura vztahQ mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo:

Ulice: nameésti 14 fijna 642/17

Obec: Praha 5

pPSC: 150 00

ICO: 043 39 746

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20899.
(dale jen ,,Ovlddand osoba“ nebo ,,Fond”)

Ovladajici osoby

Jméno: Mgr. Pavel Bodlak
Bydlisté:

Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha 5

PSC: 150 00

Dat. nar.: 15.9. 1967

(spolecné dale jen ,,ovladajici osoby*)

Vyse uvedend osoba byla po celé ucetni obdobi pfimou ovladajici osobou, ktera vykonavala pfimy rozhodujici
vliv na fizeni ovlddané osoby, jakoZto jeji akcionar s podilem 67,28 % zapisovaného zdkladniho kapitalu a
hlasovacich prav ovladané osoby.

Ze vsech dalSich osob, které dale mohly nepfimo ovladat nasi spole¢nost CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s. a ke kterym nase spole¢nost méla vztah v Gcetnim obdobi 2023, nejsou predstavenstvu znamy
Zadné dalsi osoby.
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Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti 1€o Sidlo Podil
ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC
15000 100%
CARDUUS Asset Management, investi¢ni 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 67.28 %
spolecnost, a.s. 150 00
Treviolon s.r.o. 040 22 602 namésti 14. Fijna 642/17, Praha 5, 100 %
PSC 150 00
Carduus Wealth Advisors AG CHE-353.460.838 Poststrasse 14, 6300 Zug, Svycarsko 100 %
THE RIFK INVEST MACRO SPV CZ a.s. 170 70 040 Namésti 14. Fijna 642/17, Praha 5 100 %

3. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni

Ovlddand osoba je obchodni spolecnosti, kterou ovlddajici osoba zaloZila a ktera svou ¢innost provadi v souladu
a rozsahu se schvalenym Statutem a v souladu s predmétem podnikani vymezenym ve Stanovdch spolecnosti.

7 s

4. Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplUsoby a prostfedky ovladani, tj. Ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, ¢imz primo uplatiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5. Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi na popud nebo vzajmu ostatnich
propojenych osob

V Ucetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jednéni na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych
osob, které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zjisténého podle
posledni Géetni zavérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

V Ucetnim obdobi nebyly uzavieny 7adné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

V predeslych Gcetnich obdobich nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou a ovladajici osobou

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zapUjcce s vydluzitelem spolecnosti CARDUUS IS na celkovou ¢astku
1.950 tis. K¢ se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové Uroky z pfijaté zapujcky dosahly za rok 2019 c¢astku 40 tis.
K¢. Pfed koncem ucetniho obdobi byla zapGjcka v plné vysi splacena.

Obhospodafovani Fondu a Podfondu vykondva v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Naklady
na obhospodarovani jsou soucasti spravnich naklad(i Podfondu. Z zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi
Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovlddané osobé Zadna Gjma.
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7. Posouzeni toho, zda vznikla ovldadané osobé Gjma a posouzeni jejiho vyrovnani
S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dUsledku
smluv, jinych pravnich jedndni ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych Ovlddanou osobou

v Uéetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé 7adna Gjma.
Z tohoto dlivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahli mezi propojenymi osobami
Ovlddand osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztah(i mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji

neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro Ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.

9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpraveé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 31. 3. 2024

CARDUUS Fund Management, inesti¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
¢len spravni rady
Mgr. Pavel Bodlak
povéreny zmocnénec
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2023

Ucetni jednotka: Podfond
CARDUUS Blockchain
Technologies

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17,
Smichov, Praha 5, 150 00

Pfedmét podnikani: ¢innost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 26. 4. 2024

Rozvaha k 31. 12. 2023

tis. K& Poznamka 31.12.2023 31.12. 2022
AKTIVA

3 Pohledédvky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 1287 2723

v tom: a) splatné na pozadani 901 2723

b) ostatni pohledavky 386 0

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 16 159 13934

b) ostatni pohledavky 16 159 13934

8 U¢asti s rozhodujicim vlivem 6 0 0

11 Ostatni aktiva 7 492 190

Aktiva celkem 17938 16 847

tis. Ké Poznamka 31.12. 2023 31. 12. 2022

PASIVA

1 Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 8 3 0

v tom: a) splatné na pozadani 3 0

4 Ostatni pasiva 9 506 607

Cizi zdroje celkem 509 607

12 Kapitdlové fondy 10 49 833 48 603

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulého obdobi 11 -32 363 3763

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12 -41 -36 126

Vlastni kapital celkem 17 429 16 240

Pasiva celkem 17 938 16 847
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Podrozvahové polozky k 31. 12. 2023

tis. Ké Poznamka 31.12. 2023 31. 12. 2022
Podrozvahova aktiva 17 938 16 847
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 13 17 938 16 847

Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

tis. K& Poznimka od 1. 1. 2023 od 1. 1. 2022
do 31. 12. 2023 do 31. 12. 2022

1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 14 4267 9248
5 Naklady na poplatky a provize 15 -13 -16
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -2304 -42 513
9 Spravni naklady 17 -1991 -2463
b) ostatni spravni naklady -1991 -2463

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim -41 -35744
23 Dafiz pfijmi 18 0 -382
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -41 -36 126

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

tis. Ké Kapitalové Neuhraze'né Oceﬁovetci Zisk (ztréta) Celkem
fondy ztrata rozdily
Zistatek k 1. 1. 2022 39 006 -2279 29 908 6 042 72 677
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 0 0 0 -36 126 -36 126
Pfevod ztraty min. obdobi 0 6042 0 -6 042 (1]
Odkup investi¢nich akcif -4 520 0 0 0 -4 520
Emise investi¢nich akcii 15 648 0 0 0 15 648
Kurzové a oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV -1531 0 -29 908 0 -31439
Zistatek k 31. 12. 2022 48 603 3763 0 -36 126 16 240
Zustatek k 1. 1. 2023 48 603 3763 0 -36 126 16 240
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 0 0 0 -41 -41
Pfevod ztraty min. obdobi 0 -36 126 0 36 126 (1]
Kurzové a oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 1230 0 0 0 1230
Zustatek k 31. 12. 2023 49 833 -32 363 0 -41 17 429
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2023

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem namésti 14. Fijna
642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

CARDUUS Fund Management investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., ICO: 04339746,
Fond se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, NID: 75161028

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou

Neinvesti¢ni ¢ast Fond
investicnt . zahrnuty do Zadného z podfondd vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodriovani dafiovych predpisti
v mezindrodnim mérfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech aozméné nékterych zdkon( (zdkon o auditorech), ve znéni

Z4k dit h
akon o auditorec pozdéjsich predpist

ZDP Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,

ZMSSD ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond CARDUUS Blockchain Technologies (ddle jen ,Podfond”) je Gcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni
fondu CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (ddle jen ,,Fond“),
1C0O: 04339746, ktery je fondem kvalifikovanych investor(i shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych
investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoren na zakladé rozhodnuti CNB ¢.j. 2018/108818/570. Fond byl zapsan do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona dne 13. 9. 2018 a byl zaloZen na dobu neuréitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan CARDUUS IS, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,Zadkon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku v Podfondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a naklddani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitafi

Depozitafem Podfondu byla do 10. 12. 2023 spole¢nost Ceskd spofitelna, a. s., ICO: 45 24 47 82 se sidlem
Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00. Od 11. 12. 2023 je depozitafem Podfondu spole¢nost UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242 se sidlem Zeletavska 1525/1, Praha 4 — Michle, PSC 14092.
Depozitaiem Podfondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek
Podfondu, zfidit a vést penézini ucty a evidovat pohyb veskerych penéinich prostfedkd naleZicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzdjemna prdva a povinnosti mezi investory
Podfondu a AMISTA IS a CARDUUS IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim
Podfondu a dal$i Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béZznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni
prostfedky v Podfondu jsou shromazdovany vydavanim investicnich akcii Podfondu. Takto ziskané prostfedky
jsou obhospodarovany Spole¢nosti CARDUUS IS.

Uplata za obhospodaiovani majetku Podfondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Podfondu. Primérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni casové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekdvana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty apod.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodafovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovéni.
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Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tfidy A 1400 901 ks investi¢nich akcii

Forma listinny cenny papir na jméno

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( podle Zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, vykondvéna na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢.j. 2018/108818/570 ze dne 13.
9.2018.

Sidlo Podfondu

Nameésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5

PSC 150 00

Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 75161028
DIC: CZ684 618 034
LEI: 315700LNPUZ65P0D4Z47

Statutarni organy Podfondu
Spravni rada:
Carduus Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a. s. (od 1.1.2021)
IC: 041 13 721
nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Pti vykonu funkce zastupuje:

Mgr. Pavel Bodlak (od 1.1.2021)
narozen 15. 9. 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada urcuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoz i provadi
dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakdkoliv véc
tykajici se Podfondu, ledaze ji zakon svétuje do pUsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v
souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Podfondu.

Zmény v obchodnim rejstfiku

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou soucasti Vyroc¢ni zpravy
Fondu.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat vysoké vynosnosti v referenéni méné EUR prostiednictvim investovani
do kapitdlovych ucasti a dluhovych instrumentl obchodnich spolecnosti v oblasti tzv. blockchainovych
technologii. Podfond se fidi svym statutem.

Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi uspofadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZzek této zavérky. Zarovern tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefiovani
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a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standard(
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Ucetnich standard( (déle
jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladti a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich ndstrojli ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastdva zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarfiovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

V nasledujicim obdobi ocekdvame s ohledem na vyhled trhu krypto ndrust trzni hodnoty aktiv a tim i vzestup
hodnoty majetku Digital Asset s.r.0. Rovnéz Upis nového kapitdlu do tfidy investi¢nich akcii Blockchain A stejné
jako do tridy investicnich akcii Blockchain B, kde bude zahajena diverzifikovana investicni strategie schvalend v
uplynulém roce.

Vzhledem k nizsimu rizikovému profilu investic¢nich akcii tfidy Blockchain B pfedpokladame vyssi zajem investort
a také vyssi objem upsanych prostiedkd.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. 12. 2023. BéZzné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak. Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

s

2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni tGcetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. Cennych papird, den provedeni platby, popt. Inkasa z Gctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Uvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do tschovy, den sjednani
a den vyporaddani obchodu s derivaty.

Uéetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjedndni obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. Financni aktiva a financ¢ni zavazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrand finanéni aktiva a finanéni zévazky (napt. Pohledavky za klienty, zavazky
vUci klientim apod.) V okamZziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financ¢ni nastroje (véetné spotovych
nakupl a prodeju financnich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Finanéni aktivum nebo financni zdvazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfitaditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim
dlkazem redlné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zadctovani je obvykle transakéni cena (tj. Realna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlnd hodnota pti pocdtecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zdvazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financ¢ni nastroj je na pocatku ocenén v rediné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocdtku a transakéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto casové rozliseni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trznimi Gdaji nebo transakce je ukoncéena.

= Klasifikace
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Finan¢ni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocerované:
e redlnou hodnotou proti u¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pti prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) mGze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat ndsledné zmény v redlné hodnoté proti Uctliim vlastniho
kapitdlu (FVOCI). Tato volba mUzZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechny ostatni financ¢ni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Gcetni jednotka m(iZze neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak
spliiuje poZadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vylouc¢en nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

= Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcéetni jednotky je stanoven na Grovni, kterd odrazi zplsob spolecného fizeni skupin financénich
aktiv za ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke klasifikaci
podle nastrojil jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy viechny
relevantni informace a dlikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy
zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody acile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi, tj. Zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uUroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni icetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drienych vramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manaZefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e  (Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje a jejich o¢ekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany
a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka ma dva obchodni modely. Prvni obsahuje finanéni aktiva (Gvéry, zapQjcky) za Gcelem ziskani
smluvnich penéZnich tokd a jejich dlouhodobého drzeni, spiSe neZ za ucelem financni aktivum prodat a realizovat
zisk ze zmén jeho ceny. obchodni model (DrZet a inkasovat). Dle druhého modelu fond také nabyva aktiva, ktera
jsou soucasti portfolia, které je spravované ajehoZ vykonnost je posuzovana na bazi redlné hodnoty. Tento
obchodni model je aplikovan zejména v pfipadé investic do investi¢nich ndastrojli uréenych k obchodovani,
ostatnich kapitalovych nastroji nebo dluhovych nastrojd, které nespliiuji SPPI test (obchodni model Rizeni
na bazi redlné hodnoty)

Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem redlnou
hodnotu realizovat. Ddle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkl Podfondu z ddvodu
pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii.

Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi
uplatnéni vyjimky Podfond klasifikoval kapitalové ndstroje v portfoliu FVOCI.

=  Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi
jsou pfrislusnd financni aktiva reklasifikovéna.
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Finanéni zavazky

Ucetni jednotka muze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocefiované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko?
sva financni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oductovani
Financ¢ni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo prevede prava ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté viechna rizika a uZitky
spojené s vlastnictvim financéniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
v podstaté vsechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
finan¢nim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
e Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

e souctem pfijaté Uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zalctovany ve vliastnim kapitalu je
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi cennymi papiry, které
jsou urcené jako ocernované realnou hodnotou proti Uctiim vlastniho kapitadlu (FVOCI), neni pfi oductovani
zaUctovan ve vykazu zisku a ztraty.

0Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve viastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako oceriované redlnou hodnotou proti uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni
pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji ptipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechdva si, bud viechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi financnimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pujcky cennych papir( a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.
= Modifikace financnich aktiv a financnich zavazkd

Finan¢ni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptivodniho finanéniho aktiva je
povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni financni aktivum je oductovano a nové finanéni aktivum je
zauctovano a vykazano v redlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zaluctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takovd modifikace je provedena z diivodu financnich potizi dluznika,
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pak dany zisk nebo ztrata je vykazdna spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. PouZitim opravnych polozZek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spole¢né s vynosy z Urok( ve vykazu zisku
a ztraty.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zévazku jsou modifikovany a penéini
toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaldcétovan v realné hodnoté. Rozdil mezi Ucetni hodnotou zaniklého financniho
zavazku a nového financ¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financéni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cistd hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a ucetni jednotka planuje, bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

=  Ocenéni v realné hodnoté

,Redlnd hodnota” je cena, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a financnich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou
fizena Ucetni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Gvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napt. Uprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva azdvazky na zdkladé pfrislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlnad hodnota zavazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Realnad hodnota financniho zdvazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. Vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
mUZe byt pozadovdno jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financéni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka miiZe zaradit urcité financni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto ur€eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery
by jinak nastal.

Finanéni zavazky
Ucetni jednotka mGze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich davoda:
e  zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak
nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:
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BéZné Ucty u bank nebo druZstevnich zélozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zaloZen;
Uvéry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti Uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.

D. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

e majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, Ze jejich nasledné zmény v redlné hodnoté se budou
vykazovat proti Guc¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrumenta pfi
prvotnim zaluctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,urcené k obchodovani“.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené
do FVTPL, které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejizzména je okamZité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirll neodvolatelné urcenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany
z polozky ,,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitdlu do zisku nebo ztraty (tj. Vykdzany ve vykazu zisku a ztraty)
a znehodnoceni (impairment) neni Uctovano do zisku nebo ztraty (tj. Vykdzano ve vykazu zisku a ztraty). Pfijaté
dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni Casti nakladl
investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice
(pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitdlu. Kumulativni zisky a ztraty vykdzané v polozce
,Ocenovaci rozdily” jsou prevedeny do polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”
v okamzZiku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykdzany vramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

Oductovani cennych papirt

Pti prodeji majetkovych cennych papir(i v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych
papirt pouziva metodu FIFO.

Pti prodeji dluhovych cennych papir(i v ocefiovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté ucetni
jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papir( pouzivd metodu FIFO.

E. Investice do majetkovych ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem
Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spolec¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niZz Podfond
muzZe urcovat financni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolec¢nosti.

Dcefiny podnik (Uc¢ast s rozhodujicim vlivem) je Ucetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niZ bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niZ investoval, pokud je
vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zakladé své angaZovanosti v této jednotce a mliZe tyto
vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niZ investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny ndsledujici body:
e ma moc nad jednotkou, do niZ investoval,

e na zakladé své angaZovanosti v jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynosim nebo ma
na takové vynosy pravo,

e je schopen vyuZivat moci nad jednotkou, do nizZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

Pti prvotnim zachyceni je Ucast ve spolecnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterd zahrnuje cenu pofizeni
a s potizenim souvisejici naklady, a kterd predstavuje redlnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spolecnosti vykazana v rediné hodnoté. Pfecenéni Ucasti ve spolecnostech véetné prepoctu
cizich mén je vykadzano v pasivech Podfondu v poloZce , Ocefiovaci rozdily z prepoctu Ucasti” ve vysi snizené
o prislusSnou hodnotu odloZené dané, pokud tato vznika.
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F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Podfond nevlastni zddny provozni majetek, ktery by byl G¢etné odepisovan.
Veskery majetek je pofizovan za Gielem investice a je ocefiovan realnou hodnotou.
G. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.

H. Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a ndkladové uroky ze vSech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména ptijaté uroky z poskytnutych kratkodobych Gvér(i a krdtkodobych vkladl na penéznim trhu,
dale ¢asové rozliSeni diskontu a prémie ze viech ndstrojli s pevnym vynosem.

l. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfeceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty naklad a vynosu s vyjimkou
kurzovych rozdilli z prepoctu kapitadlovych nastrojl, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitdlovych nastrojd jsou uctovany na ucty vlastniho kapitalu a pfirealizaci aktiva
nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynos, jsou pouze preuctovany v ramci Uctll vlastniho kapitdlu na Gcet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych nastrojl jsou Uctovany pres ucty naklad( a vynosu.
J. Splatnd a odloZena dan
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych ndkladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmU, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi Ucetni a daflovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
oCekdvané danfové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené dariové pohledavce se UCtuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

K. Spriznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v Ucetni jednotce,
ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto Gcetni jednotku;

e strana je ptidruzenym podnikem Ucetni jednotky;

e strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spolu ovladdna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané
strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojli, sluZzeb nebo zavazk(i mezi sptiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Uc¢tovana cena.
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L. Vydané investi¢ni akcie Podfondu
Investi¢ni akcie jsou klasifikované jako kapitalovy nastroj v rdmci vlastniho kapitalu.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici financ¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven splfiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16 A a 16 B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako kapitdlové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici financ¢niho zavazku dle IAS 32 a zaroven splfiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16 A a 16 B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako kapitdlové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu Fondu.

Vydané investi¢ni akcie byly k rozvahovému datu podrobeny analyze dle IAS 32. Vydané investi¢ni akcie spliuji
definici finan¢niho zdvazku dle IAS 32.11, tedy jedna se o financni nastroj s prodejni opci, kdy drzitel takového
nastroje ma pravo jej vratit zpét emitentu. Tyto investi¢ni akcie spliuji veskeré podminky uvedené v IAS 32.16 A-
16 B pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj, viz statut Podfondu:

o drzitelé investi¢nich akcii maji pravo na podil na likvida¢nim z(statku pfi zaniku Podfondu (IAS 32.16 A,
bod a);
o v Podfondu je zatim emitovana pouze jedna tfida investicnich akcii, znamena to tedy, Ze Zadna tfida neni

uptrednostnéna pred jinou tfidou investi¢ni akcie a neni potreba tuto tfidu prevést na jiny nastroj predtim, neZ je
zafazena do ttidy nastroj, kterd je podfizena vSem ostatnim tfiddm nastrojd (IAS 32.16 A, body b a c);

o kromé smluvniho zavazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofit nastroj za hotovost nebo
jiné financni aktivum jiz PL nezahrnuji Zadny jiny smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné financni aktivum (IAS
31.16 A, bod d);

o celkové ocekavané penézni toky prifaditelné nastroji vychazeji do velké miry ze zisku nebo ztraty, zmény
ve vykdzanych Cistych aktivech nebo zmén v realné hodnoté vykazanych nebo nevykazanych Cistych aktiv ucetni
jednotky, viz statut Podfondu (IAS 32.16A bod e);

o s investi¢nimi akciemi nejsou spojeny Zadné dalsi finanéni nastroje nebo smlouvy, které maji celkové
penéini toky zaloZené podstatné na zisku nebo ztraté, zméné zauctovanych Cistych aktiv nebo zméné redlné
hodnoty zalUctovanych a nezauctovanych Cistych aktiv nebo vliv na podstatné omezeni nebo fixaci zbytkového
vynosu drzitel( nastroje s prodejni opci (IAS 32.16 B).

Investi¢ni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty.

Zustatek polozky kapitdlové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akciondre.
Kapitalové fondy

Investi¢ni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty

ZUstatek polozky kapitdlové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akciondre snizené
o Castky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionara.

M. Vynosy z dividend

Ptijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z akcii a podild“.

N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednordzové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladd.

0. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provddélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a ndkladd avynosd v pfislusSném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Géetni zavérky a mohou
se od skutec¢nych vysledk lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb
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A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladd nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynost a ndkladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim poloZzky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi“ v rozvaze Podfondu.

B. Zména ucetnich metod a postupd a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
B&7né Uty u bank 901 2723
Ostatni pohledavky 386
Celkem 1287 2723
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii
tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 1287 2723
Cista u¢etni hodnota 1287 2723

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.

5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu:
tis. K& 31.12. 2023 31.12. 2022
Pohledévky z Gvéra 16 159 13934
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 16 159 13934

Vsechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2023 jsou oceriované ve FVTPL dle IFRS 9.

. L . . . . . , Ocenovaci Celkem
Spole¢nost ICO Jistina v tis. K¢ Uroky v tis. K¢ Urokova sazba ) L.
rozdil v tis. K¢
Digital Assets s.r.o. 07150 784 54 579 6 487 8% p.a. 61 066
Uroky pohyblivé 173 173
Ocenovaci rozdil -45 080 -45 080
Celkem 54 579 6 660 -45 080 16 159

Nasledujici tabulka uvadi clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové splatnosti

pohledavek:
tis. Ké Do 3 mésicd 3 mésice — 1 rok 1-5 let Nad 5 let
Celkem 0 16 159 0 0

6. Ucasti s rozhodujicim vlivem

tis. K¢ 31.12.2023 31.12. 2022
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Digital Assets s.r.o. 0 0

LENDY Capital s.r.o. 0 0

Celkem 0 0

Digital Assets s.r.o0., I€O 071 50 784 se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5:

; ; Ostatni slozky  Podil . . ; VH béiného
. . L Zakladni B ) ; Ucetni Pofizovaci e
Pfedmét podnikani L vlastniho na zakladnim ucetniho
kapital . . hodnota cena .
kapitalu kapitalu obdobi
K31.12.2023
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
prilohach 1 az 3 Zivnostenského 50 -42 041 100 % 0,- K¢ 1, -K¢ -2975
zakona
K31.12.2022
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v
prilohach 1 az 3 Zivnostenského 50 35258 100 % 0,- K¢ 1, -K¢ -77 116

zakona

LENDY Capital s.r.o0., I€0 171 77 545 se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5:

Ostatni ; e
; ; . Podil . . ; VH béZného
. . L Zakladni slozky ) ; Ucetni Pofizovaci e
Predmét podnikani . B na zakladnim ucetniho
kapital vlastniho L, hodnota cena B
L. kapitalu obdobi
kapitalu
K31.12.2023
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v . . . .
o .. ) , 1,- K¢ -5 100 % 0,- K¢ 1, -K¢ -9 tis. K¢
pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona
K31.12.2022
Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v . . . L
o Y. , , 1,- K& 0 100 % 0,- K¢ 1, -K¢ -5 tis. K¢
pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona
7. Ostatni aktiva
tis. K¢ 31.12. 2023 31. 12. 2022
Dohadné ucty 296 190
Pohledéavky darnové 196 0
Celkem 492 190

Dohadny Ucet predstavuje zdlohu poskytnutou investi¢ni spolecnosti na obhospodarovatelsky poplatek.

8. Zavazky vici bankam a druistevnim zaloznam

tis. K& 31.12. 2023 31. 12. 2022
Zaporné zUstatky na béznych uctech 3 0
Celkem 3 0

9. Ostatni pasiva

tis. K¢ 31.12.2023 31.12. 2022
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Zavazky vici dodavatelim 260 83

Dané DPPO 0 281
Dohadné ucty pasivni 245 243
Ostatni zavazky 1 0
Celkem 506 607

Dohadné ucty predstavuji naklady na audit, obhospodarovani, administraci, Ucetnictvi, znalecké posudky, sluzby
depozitare a ostatni sluzby.

32



10. Kapitalové fondy

Investi¢ni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazek, ktery splfiuje vyjimky dle IAS 32.16 A-B a je vykazovan v
ramci vlastniho kapitalu jako kapitalovy nastroj.

Podfond nema zakladni kapital.

Kapitalové fondy jsou tvorfeny k 31. 12. 2023 z 1 400 901 ks vydanych investic¢nich akcif (31. 12. 2022: 1 400 901
ks).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vyddvani investicnich akcii Podfondu
a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vySe fondového kapitdlu Podfondu. Ve fondovém
kapitdlu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladud, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana danova povinnost ke dni vypoctu
aktudlni hodnoty. Cena investi¢nich akcie je vypocitdana jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investicnich akcie jsou proddvany akciondfiim na zakladé ¢tvrtletné stanovované
hodnoty investic¢ni akcie.

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu k 31. 12. 2023 byla ve 0,5031 EUR (12,4414 K¢) a k 31. 12. 2022 byla ve 0,4807
EUR (11,5931 K¢).

B. Vyvoj vydanych investi¢nich akcii a vyvoj kapitalovych fondd Podfondu:

Pocet investi¢nich akcii (v ks) Kapitalové fondy (v tis. K¢)
Zustatek k 1. 1. 2022 1123253 39 006
Emise investi¢nich akcii 344796 15648
Odkup investi¢nich akcif -67 148 -4 520
Kurzové a oceriovaci rozdily 0 -1531
Zustatek k 31. 12. 2022 1400901 48 603
Zustatek k 1. 1. 2023 1400901 48 603
Kurzové a oceriovaci rozdily 0 1230
Zustatek k 31. 12. 2023 1400901 49 833

11. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Na zdkladé rozhodnuti valné hromady byla neuhrazena ztrata z pfechoziho obdobi preldctovana ¢ast na ucet
neuhrazené ztraty z prechozich obdobi ve vysi -32 363 tis. K a ¢ast byla zapoctena s Uctem nerozdéleny zisk ve
vysi -3 763 tis. KC.

12. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Podfond za sledované ucetni obdobi dosdhl ztraty po zdanéni ve vysi -41 tis. KC. Ztrata bude pfevedena na uUcet
neuhrazené ztraty z prechozich obdobi.
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13. Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. Ké 31.12. 2023 31. 12. 2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 17 938 16 847
Celkem 17 938 16 847

Podfond predal cely sviij majetek k obhospodarovani spolec¢nosti CARDUUS IS. Oproti predchozimu obdobi se

hodnoty predané k obhospodarovani zvysily o 1 091 tis. K¢.

14. Cisty arokovy vynos

tis. Ké

od1.1.2023
do 31. 12. 2023

od 1.1.2022
do 31. 12. 2022

Vynosy z uroku

Uroky z poskytnutych avért 4267 9248
Cisty trokovy vynos 4267 9248

15. Vynosy a naklady na poplatky a provize
od 1.1.2023 od1.1.2022

tis. Ké

do 31. 12. 2023

do 31. 12. 2022

Vynosy z poplatku a provizi

Naklady na poplatky a provize -13 -16
Bankovni poplatky -13 -16
Celkem -13 -16
16. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
A. Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci dle druhu nastroje/transakce:
S od 1.1.2023 od 1.1.2022
do 31.12. 2023 do 31.12. 2022
Kurzové rozdily 295 872
Uvéry a phjcky -2599 -43 385
Celkem 2304 -42 513
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci ze 100 % plyne z EU.
B. Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojd:
S od 1.1.2023 od 1.1.2022
do 31.12. 2023 do 31.12. 2022
Kurzové rozdily 295 872
Uvéry a phjcky -2599 -43 385
Celkem 2304 -42 513
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17. Spravni naklady

tis. Ké

od1.1.2023
do 31. 12. 2023

od 1.1.2022
do 31. 12. 2022

Naklady na obhospodarovani -320 -808
Naklady na depozitare -436 -436
Naklady na audit -39 -38
Naklady na administraci -846 -846
Naklady na znalecké posudky -91 -115
Ucetni a dafiové poradenstvi -206 -163
Pravni poradenstvi 0 -14
Ostatni spravni naklady -53 -43
Celkem -1991 -2 463

Podfond nemél v roce 2023 Zadné zaméstnance.

18. Dan z pfijma a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z prijma
tis. K& od1.1.2023 od 1.1.2022

do 31. 12. 2023

do 31. 12. 2022

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -41 -35744
Uprava vysledku hospodareni pro dafové tcely 0 43 385
Vysledek hospodareni upraveny pro darové Gcely -41 7 641
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané -41 7 641
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -41 7 641
Dan vypoctend pfi pouZiti sazby 5 % 0 382

B. Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijmU vychazi z veskerych docasnych rozdilGi mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalsSich do¢asnych rozdilGi (dafiova ztrata), s pouzitim ocekdvané darové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2023 nevznikla
odloZena danova pohledavka ani odloZeny darovy zavazek.
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19. Vynosy/ndaklady rozdélené podle geografické oblasti

tis. Ké Ceska republika Ceska republika Evropska unie Evropska unie

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Vynosy z urokl a podobné vynosy 4267 9248 0 0
Naklady na poplatky a provize -13 -16 0 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -2304 -42 513 0 0
Spravni naklady -1991 -2463 0 0

20. Transakce se spfiznénymi osobami

Transakce se spfiznénymi osobami jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich, ktera je soucasti Vyrocni zpravy Podfondu
za rok 2023.

CARDUUS Asset Management, IS spolecnost, a.s.

tis. Ké 31.12. 2023 31. 12. 2022
Pohledédvky — zaloha na obhospodarovani fondu 296 190
tis. Ké 31.12. 2023 31. 12. 2022
Néklady

Uplata za obhospodarovéni fondu 320 808

Pohledavky za spolecnostmi, v nichz Podfond vykondva rozhodujici vliv:

tis. Ké Digital Assets, s.r.o.
K1.1.2022 47 800
PEirastky 26 902
Ubytky -60 768
K31.12.2022 13934
K1.1.2023 13934
PEirastky 10 962
Ubytky -8737
K31.12.2023 16 159
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21. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceriovacimi kategoriemi financnich

nastrojl.

tis. Ké Povinné ve FVTPL FVOCI majetkové nastroje Celkem
K31.12.2023

Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1287 0 1287
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 16 159 0 16 159
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 492 0 492
Finan¢ni aktiva celkem 17 938 0 17 938
K31.12.2023

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 3 0 3
Ostatni pasiva 506 0 506
Finanéni zavazky celkem 509 0 509
tis. Ké Povinné ve FVTPL FVOCI majetkové nastroje Celkem
K31.12.2022

Pohledédvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 2723 0 2723
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 13934 0 13934
U¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 190 0 190
Finan¢ni aktiva celkem 16 847 0 16 847
K31.12.2022

Ostatni pasiva 607 0 607
Finanéni zavazky celkem 607 0 607

22. Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykondvana prostiednictvim oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osSetfena rizika nejméné v
oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatec¢né likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se dale zvysuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorld zaméfenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k
maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadidm expozice Podfondu vici trznimu
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riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spocivd v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zdvazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z
jeho provozni ¢innosti (napt. zavazky vici depozitdri, auditordm, znalclim), investi¢ni ¢innosti (napf. dhrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investoriim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych
papirt, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umozniuje.

Pti fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimaini vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvdZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plinit
vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni Cinnosti Podfondu v
dlsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zdjm( zainteresovanych stran. Podfond zaroven provadi v
pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, ktera by mohla negativné
pusobit na schopnost Podfondu dostdt svym splatnym zavazk{m.
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Zbytkova doba splatnosti

k 31.12. 2023

Do 3 més. 0d 3 més. do 0Od 1 roku Nad Bez Celkem
tis. K& 1 roku do 5 let 5 let specifik.
Pohledédvky za bankami a druz. zédloZznami 1287 0 0 0 0 1287
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0 16 159 0 0 0 16 159
U¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 492 0 0 0 0 492
Celkem aktiva 1779 16 159 0 0 0 17 938
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 3 0 0 0 0 3
Ostatni pasiva 506 0 0 0 0 310
Vlastni kapital 0 0 0 0 17 429 17 429
Celkem zavazky 509 0 0 0 17 429 17 938
Gap 1270 16 159 0 0 -17 429
Kumulativni gap 1270 17 429 17429 17429 0

Urokové riziko

S ohledem na mozZnost Podfondu nabyvat do svého majetku Urocend aktiva a zaroven mit UroCené zavazky
(typicky se jednd o poskytnuté Gvéry na strané aktiv Ci prijaté Gvéry na strané pasiv), je Podfond v rdmci své
¢innosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Urocenymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

PFi fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrZovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové
citlivych aktiv presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu Urokovych sazeb s aktudlnimi urokovymi aktivy a
pasivy pfi zohlednéni o¢ekdvaného budouciho vyvoje. V pripadé potreby je Urokové riziko zajistovano napf.
urokovym swapem ¢i jinym ndstrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V pribéhu roku 2023 dochazelo v dlisledku vyssich urokovych sazeb k poklesu inflace, pficemz v souvislosti s
jejim poklesem byla v zavéru roku sniZzena urokova sazba o 25 bazickych bodu. Pokles Grokovych sazeb muze vést
ke sniZeni vynosu z nékterych Urocenych aktiv.
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Urokova citlivost majetku a dluhii

k31.12.2023 . Od3 més. Od1rokudo Nad Bez

Do 3 més. Celkem
tis. K& do 1 roku 5 let 5 let specifik.
Pohledédvky za bankami a druz. zédloZznami 1287 0 0 0 0 1287
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0 16 159 0 0 0 16 159
U¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 0 0
Ostatni aktiva 492 0 0 0 0 492
Celkem aktiva 1779 16 159 0 0 0 17 938
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 3 0 0 0 0 3
Ostatni pasiva 506 0 0 0 0 506
Vlastni kapital 0 0 0 0 17 429 17 429
Celkem zavazky 509 0 0 0 17 429 17 938
Gap 1270 16 159 0 0 -17 429
Kumulativni gap 1270 17 429 17429 17429 0

Maximalni expozice podle sektori

k 31.12. 2023

Finanéni Nefinanéni 3 X Zpusob
tis. K& instituce organizace Domacnosti zajisténi
Aktiva
Pohledédvky za bankami a druz. zdloZznami 1287 0 0 neni
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0 16 159 0 podil
Uéasti s podstatnym vlivem 0 0 0 neni
Ostatni aktiva 296 196 0 neni
Pasiva
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 3 0 0 neni
Ostatni pasiva 0 506 0 neni
Vlastni kapital 0 8 345 9 084 neni

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Podfond tak muze byt
vystaven béhem své Cinnosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdil(. Pokud je to mozné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvaZzenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndch tak, aby
pfipadna zména hodnoty aktiv v dUsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosdhnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trini
podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potieby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdilll na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejc¢astéji v ramci investi¢ni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven urcen zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi
zohlednéni aktudini a ocekdvané budouci devizové pozice Podfondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a
nakladl na zajisténi tohoto rizika.
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Devizova pozice Podfondu

k 31. 12. 2023

CZK EUR Celkem
tis. K¢
Pohledédvky za bankami a druz. zdloZznami 386 901 1287
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0 16 159 16 159
Uéasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 492 0 492
Celkem aktiva 878 17 060 17 938
Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 3 0 3
Ostatni pasiva 506 0 506
Vlastni kapital 0 17 429 17 429
Celkem pasiva 509 17 429 17 938
Cista devizova pozice 369 -369 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany moziné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politickeé riziko

Od konce Unora 2022 dochdzelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorsovani
mezinarodni politické situace. DUsledkem konfliktu byl predevsim narlist cen paliv a energii, vyvolany
omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coZ mélo dopad na celkovou uroven inflace. Podfond nevlastni

zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valecnym konfliktem, v dlsledku vySe uvedeného viak mize
dochazet k narlstu provoznich naklada.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrZitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Pficemz je za enviromentalni riziko povaZovano riziko souvisejici s klimatickou zménou,
riziko souvisejici s pfechodem na cirkuldrni ekonomiku a riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti
socidlniho rizika se pak jednd o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a
Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou povaZzovana rizika corporate governance, rizika nedostate¢ného fizeni
rizik a rizika nerovného a neprliihledného odménovani zaméstnanci a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou
fizena s prihlédnutim ke specifickym tfiddm aktiv v portfoliu Podfondu a zohledfovéna pfti nastavovani
investi¢nich limitQ a investi¢ni strategie Podfondu

23. Redlna hodnota

Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci fadné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

a) Ocenovaci metody
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Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocernovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupu.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané

transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrdzi cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

substanéni metody ocenéni podnik(

ocenéni pohledavek likvidaéni hodnotou

Predpoklady a vstupy pouZité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:

ocenéni kryptomén a jinych digitalnich aktiv

b) Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

e Uroveri 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

e Uroveri 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou pifimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocefiované za poufZiti:

o

o

kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Gdaju.

e Uroveri 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrdzely rozdily mezi nastroji.

c) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

znovuprovedeni vypoctd na zakladé modeld;

kontrola a schvaleni procest pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletni kalibrace a zpétné testovani model( vici uskutecnénym trznim transakcim

analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(ll, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén
v redlné hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni rediné hodnoty, pak tucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dlkazy, které obdrzZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliiuje
poZadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:
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e ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni
transakci a zda redlna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se oceruje;

e  pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za
pouziti téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a financnich zavazk(, které
jsou vykdzany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢ k 31. 12. 2023 Uroven 1 Urovei 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledédvky za bankami a druz. zédloZznami 0 1287 0
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0 0 16 159
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 0 492 0

FINANCNI ZAVAZKY

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam 0 3 0
Ostatni pasiva 0 506 0
tis. K¢ k 31. 12. 2022 Uroveri 1 Uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledédvky za bankami a druz. zdloZznami 0 2723 0
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0 0 13934
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva 0 190 0

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 607 0

e Prevody mezi trovni 1 a trovni 2
V pribéhu let 2023 a 2022 nedoslo k Zadnym presunlim mezi Urovni 1 a Urovni 2.
e) Pouzité ocernovaci techniky a vstupni velic¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V priibéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
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Odhady redlné hodnoty poskytnutych Uvérd vychdzeji z analyzy majetku a zdvazkd dluznika. Pro predluzeni
dluZnika je hodnoté pohledavky pfifazen prebytek majetku dluZnika ocenény redlnou hodnotou nad jeho
ostatnimi zavazky.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Grovné 3.

Ucasti s rozhodujicim vlivem

Redlnd hodnota majetkovych tcasti je urcena substancni metodou ocenéni. Hodnota majetkovych Gcasti vychazi
z precenéni jejich majetku na redlnou hodnotu po zapocteni redlné hodnoty zdvazk(. Aplikovédna je u
majetkovych ucasti, kde jednotlivé slozky netvoti funkéni celek, ale jejich hodnoty je obvykle ur¢ena samostatné
(portfolio samostatnych digitalnich aktiv).

Ostatni aktiva/pasiva

V pripadé poloZek ostatnich aktiv/pasiv se Ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zévazk( blizi
jejich realné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazeny do Urovné 2.

V pribéhu bézného uUcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupu.
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f) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni financnich
nastroju zatazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

Vyznamné vstupni

Citlivost na zménu

. . Redlna v Rozsah . .,
Druh investice/ hodnota Metoda veli¢iny ro nepozorovatelnou vyznamného
zavazku ocenéni nepozorovatelné na - p Ly nepozorovatelného

k 31. 12. vstupni veli¢inu
trhu vstupu

. Odhadovanad realna
Investice do & Substanéni il Ke hodnota by se zvysila
majetkového podilu ~ 2023: 0 KE . Hodnota portfolia 2023: 16,5 mil. k& kdyby se hZ)dnotZ ’
goﬁa?LZzlecnOStl 2022: 0 K¢ ocenéni CliElliE el 47 2022: 14,0 mil. k& portfolia digitdlnich

g aktiv zvyéila
Investice do y Substanéni o Odhadovanad realna
majetkového podilu ~ 2023: 0 KE Hodnota zavazkd 2023: 30 tis. K¢ hodnota by se zvysila,
o et . metoda ot . kdvb hod
(100 %) spolecnosti 2022: 0 K& ocendni spolecnosti 2022: 5 tis. K& yby se hodnota
LENDY Capital zavazku snizila
Hodnota Odhadovanad realna
Investice do 2oz il Ke majetku il Ke hodnota by se zvysila
zapujcky spolecnosti 16,2 mil K¢ GBS ATl [l 2023:16,5 mil. K¢ kdyby se hZ)dnotZ '
. ocisténd digitalnich akti . qoE -
Digital Assets 2022: o cIJstatm' ettt v 2022: 14,0 mil. k& portfolia digitdlnich
14,0 mil. K¢ ) aktiv zvygila
zavazky

g) Citlivost readlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupti

vy,

Ackoliv Podfond véfi, Ze odhady rediné hodnoty jsou pfimérené presné, pouZiti jinych metodik a predpokladi by
mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty.

Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice pfedpokladd na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektlim na Cistou hodnotu jednotlivych investic:

Druh investice

PFiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Investice do majetkového podilu (100 %)
spolecnosti Digital Assets

Zvyseni hodnoty digitalnich aktiv o 10 % by
nevedlo k rGstu hodnoty

Snizeni zavazkl o 10 % by nevedlo k rlstu
hodnoty

Snizeni hodnoty digitalnich aktiv o 10 % by
nevedlo k snizeni hodnoty

Zvyseni zavazkid o 10 % by vedlo k snizeni
hodnoty

Investice do majetkového podilu (100 %)
spolecnosti LENDY Capital

Snizeni hodnoty zdvazk(i o 10 % by nevedlo
k rGstu hodnoty

Snizeni hodnoty zdvazk(i o 10 % by nevedlo
k poklesu hodnoty

Investice do zdpljcky spolecnosti Digital
Assets

Zvyseni hodnoty digitalnich aktiv o 25 % by
vedlo k rGistu hodnoty o 25 %

Snizeni hodnoty digitalnich aktiv o 25 % by
vedlo k sniZzeni hodnoty o 25 %

24. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty
Mezi hlavni rizika i nadale patii geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty zapficinéné invazi
vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 nové také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.

Ostatni

V souvislosti s vy$$imi Grokovymi sazbami stanovenymi Ceskou narodni bankou, v roce 2023 dochézelo ke
snizovani inflace zplsobené pandemii COVID 19, rlistem cen energii a problém v ramci dodavatelskych fetézcl
v predchozich letech. Urokové sazby na Grovni 7,00 % viak mély negativni vliv na celkovy hospodafsky vyvoj a
hruby doméci produkt Ceské republiky. V disledku snahy o opétovné nastartovani hospodaiského riistu doslo v
zavéru letosniho roku k mirnému sniZeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodu.
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V roce 2023 na akciovém trhu prevlddala spiSe pozitivni ndlada, kdy v horizontu jednoho roku napf. americky trh
reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 16 %. Pficemz
vétsina zdpadnich trhl, v€etné zemi stfedni Evropy se aktudlné nachazi v prostiedi pozvolné klesajici inflace a
vyssich Urokovych sazeb.

V roce 2024 je oCekdvano pokracovani aktudlné nastoleného trendu, tedy postupné se snizujici inflace a s tim
spojeny pokles Urokovych sazeb, pticemz v dUsledku téchto dvou faktoru je predpokladano zlepseni hospodarské
situace a vykonu ekonomiky. V porovndni s ostatnimi zemémi EU bude v ¢eské ekonomice dochdzet spise k
pomalejSimu oZivovani, kdy hlavnimi faktory jsou kombinace energetické narocCnosti ¢eského primyslu a
pretrvavajicich vyssich cen energii, dale pretrvavajici propad redlnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotieba
domacnosti. Vyzvou pro ¢eskou ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby reziden¢nich nemovitosti
a obecné celé infrastruktury. V pfistich letech bude dochazet k velkym zméndm na poli energetiky,
elektromobility, a rychlost patfi mezi dlleZité proménné této transformace. Za jedno z pretrvavajicich rizik Ize i
nadale povaZovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené vypadky dodavek zemniho plynu a ropy
z Ruské federace apod.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani icetni jednotky.

Bezprostfedni dopady na Podfond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predklddana ucetni zavérka Podfondu
tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani Géetni jednotky v dohledné budoucnosti.

25. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

U administratora Podfondu do$lo k datu 1. 1. 2024 ke zméné sidla z PobteZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na
Sokolovska 700/113 a, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00.

Zadné daldi vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Gcetni zavérky, nenastaly.

V Praze dne 26. 4. 2024

CARDUUS Fund Management, inesti¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
¢len spravni rady
Mgr. Pavel Bodlak
povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31.12.2023
Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionarim podfondu Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha, ICO 041 13 721
(ID 75161028)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky Podfond CARDUUS Blockchain Technologies (dale
také ,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi za obdobi od 01.01.2023 do
31.12.2023, ktera se skladad z rozvahy k 31.12.2023, vykazu zisku a ztraty, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 a pfilohy, vcetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Géetnich metodach. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfond
CARDUUS Blockchain Technologies k 31.12.2023, nakladi, vynosu a vysledku jejiho

vs s

hospodareni za rok koncici 31.12.2023 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Podfond
CARDUUS Blockchain Technologies, vytvofeného spolec¢nosti CARDUUS Fund Management,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisG. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zduraznéni skutecnosti

Podfond CARDUUS Blockchain  Technologies vykdazal k 31.12.2023 fondovy kapital
ve vySi 17429 tis. K¢ tj. pod hranici stanovenou zakonem. Vedeni Podfondu ocekava v
nasledujicim obdobi, s ohledem na vyhled trhu krypto, narlist trzni hodnoty aktiv a tim i vzestup
hodnoty majetku Podfondu. Rovnéz ocekava Upis nového kapitdlu do tfidy investicnich akcii
Blockchain A stejné jako do tfidy investi¢nich akcii Blockchain B, kde bude zahajena diverzifikovana
investicni strategie schvalena v uplynulém roce. Vzhledem k niz§imu rizikovému profilu investi¢nich
akcii tfidy Blockchain B vedeni podfondu predpoklada vyssi zajem investor( a také vyssi objem
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upsanych prostredkl. Diky tomu by se hodnota fondového kapitadlu Podfondu méla opét zvysit
nad hranici stanovenou zdkonem.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
as.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splniuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materiadlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkll a povédomi o Podfond CARDUUS Blockchain
Technologies, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spolec¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcletni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepfretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadU, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou

(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici

nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny

v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou

existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu

nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné piedpokladat, Ze by jednotlivé

nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslné opomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zéakladnim
kapitalem, a.s.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management,
investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfretrzitém trvani vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepretrzité pokracovat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky vcetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 26.04.2024

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské nam. 1007/14, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Prilohy
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