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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC
AMISTAIS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
ICINVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 07152 906, se sidlem
Fond Vaclavské namésti 832/19, Nove Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476
Podfond IC IF - Asset Management subfund NID: 75160871
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022
Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investiéni ¢innosti a
Neinvesticni ¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA . . o L . . :
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni

o auditorech pozdéjsich predpisl

ZDP Zakon €.586/1992 Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon . . P - o PR

B Zakon €. 563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdeéjsich predpisut

O ucetnictvi

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a 0 zméné dalSich souvisejicich
zakony, ve znéni pozdéjsich predpist

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP ZZQ;,S.:E €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
Podfondu za uplynulé ucCetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,

podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni Podfondu.
Ll

CARDUUS Fund Management, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.,

Clen spravnirady
Mgr. Pavel Bodlak
povéreny zmocnénec

V Praze dne 30.7.2023




Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

ICINVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 07152 906, se sidlem

Fond Vaclavské namésti 832/19, Nove Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476

Podfond IC IF - Asset Management subfund NID: 75160871

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

V minulem obdobi Podfond realizoval svou investicni strategii vymezenou statutem Fondu formou
fizeni portfolia Podfondu zejména spravou majetkovych ucasti ve spoleCnostech, které vlastni
podily v potencialné zajimavych nemovitostnich projektech.

1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi a priloha ucetni zavérky, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyroéni
Zpravy.

Podfond je uCetné a majetkové oddelenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz o dalSich skuteCnostech, se vede UcCetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni ucetni zavéerky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyroc¢ni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahuijici se k jeho organiim obsazeny ve vyroéni
zpravé Fondu.

HospodaFeni Podfondu skoncilo v U&etnim obdobi vykazanym zapornym vysledkem hospodafeni ve
vySi -1 612 tis. KC pred zdanénim. Ztrata je tvorena zejména spravnimi naklady ve vysi -3 129 tis. KC.
Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodafeni Podfondu v U&etnim obdobi, byly urokové
vynosy ve vySi 2 554 tis. KC.

Hospodareni spoleCnosti, v nichz ma Podfond majetkove Ucasti, tj. ICIF - Asset Marianske Lazné
s.r.o., ICIF - Asset Nucice s.r.o. a ICIF - Asset Cheb s.r.o. skonéilo v U&etnim obdobi vysledky
hospodareni v predbézné souhrnne ¢asti 12 850 tis. KE pred zdanénim.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu mezirocné klesla 0 19,44 % (tj. 0 13 587 tis. K&). Pokles aktiv byl zejména
v pohledavkach za nebankovnimi subjekty v hodnoté o 4 448 tis. KE (doslo k naslednému odkupu
investi¢nich akcii ve vysi 2 538 tis. K&), a dale v majetkovych ucastech v obchodnich spole¢nostech,
které se snizily vlivem prfecenénio 9 470 tis. KC.

Portfolio Podfondu je financovano z 99,10 % vlastnimi zdroji, a to zejména fondovym kapitalem. Z
0,90 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vySi 69 882 tis. KC. Ta jsou z 56,63 %
tvofena pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vySi 39 572 tis. K¢, z 42,62 % majetkovymi
ucastmi v obchodnich spoleCnostech ve vysi 29 782 tis. K&, z 0,59 % vklady na bankovnich uctech
ve vysi 412 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vySi 116 tis. K¢ (0,17 %).



Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu

80 1
70
60
50
40
30
20
10

Ostatni aktiva
m Ucasti s rozhodujicim vlivem

M Poskytnuté uvéry

Milion K¢

B Pohledavky za bankami
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vySi 69 882 tis. KC jsou tvofena fondovym kapitalem ve vySi 69 252 tis.
K& (99,10 %) a ostatnimi pasivy ve vysi 630 tis. K¢ (0,90 %). Fondovy kapital je tvoren kapitalovymi
fondy ve vysi 67 125 tis. K&, ocenovacimi rozdily ve vysi 7 032 tis. K¢, ztratou za dané ucetni obdobi
ve vySi-1612 tis. KE a neuhrazenou ztratou z pfedchozich obdobi ve vysi -3 293 tis. KC.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V budoucim obdobi Podfond planuje realizovat investicni strategii v souladu se statutem Podfondu
formou vybéru vhodnych majetkovych UcCasti k nakupu do portfolia Podfondu, které investuji
zejména do nemovitostnich projektl. Z tohoto dlivodu bude Podfond analyzovat trzni pfilezitosti,
spravovat soucasné portfolio a predpokladane disponibilni vynosy plynouci z budouciho prodeje
nemoviteho majetku budou z vétsi ¢asti podfondem dale reinvestovany.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:
Obchodni firma: IC IF - Asset Management subfund
IdentifikaCni udaje:
NID: 75160 871
DIC: CZ684547751
LEI:  315700ZT3BKRZ6SDLJ55
Sidlo:
Ulice: Véaclavske nameésti 832/19
Obec: Praha 1 Nové mésto
PSC: 110 00
Vznik:

Podfond je v souladu s ustanovenim dle § 165 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové oddélena cast jméni
Fondu. Fond byl zaloZzen v souladu se ZOK a ZJSJF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne
17.4.2018 a vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 23476 dne 28. 5. 2018 Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 2. 5. 2018

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem.

Fond, resp. Podfond se pfi sve Cinnosti fidi Ceskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem
Fondu je Ceska republika a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: CARDUUS
IS, namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové stranky Fondu jsou
https://carduus.cz/fondy/ic-invest-fund-sicav

Podfond byl vytvoren dne 30.5.2018 rozhodnutim statutarnino feditele Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 30. 5. 2018,

Akcie

Akcie:
10 744 426 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (tfida

PIA CZK)

106 581528 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (tfida
VIA CZK)

Fondovy kapital: 69 252 tis. KC

Organy Podfondu

Predstavenstvo: CARDUUS Asset Management, investicni spoleCnost, a.s.

(od 1.11.2021)
ICO 04113721
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00



Privykonu funkce zastupuje:

Mgr. Pavel Bodlak (0d1.11.2021)
narozen 15. zari 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Ing. Emil Stava (29.6.2022)
narozen 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu, resp. Podfondu a dohlizi na
jeho fadny vykon, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do
pUsobnosti predstavenstva nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do
pUsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do
pUsobnosti statutarniho Feditele ¢i jiného organu Fondu.

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem ucetniho obdobi

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstriku jsou
soucasti VyrocCni zpravy Fondu.

3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
Podfond

V Ugetnim obdobi obhospodafovala Podfond CARDUUS IS. CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na
zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571ze dne 15. 5. 2015, jeZ nabylo pravni moci
dne 16. 5. 2015, na jehoz zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podle § 596
pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:

a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropske fondy rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropske unie upravujicino evropské fondy socialniho podnikani,

zahranicniinvesti¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich
kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicino evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd sociélnino
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropske
fondy socialniho podnikani,



c) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. ¢) af) ZISIF, tj.:

e obhospodarovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investiCni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o
vykon ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleCnosti nebo prevodu
obchodnich podild apod.).

V U&etnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spolecnosti na zakladé rozhodnuti CNB &.|.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se nazakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investicni spoleCnost, ktera je opravnéna

e pfesahnout rozhodny limit, obhospodarovat investiénich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikéni) a zahrani¢nich
investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani),

e provadét administraciinvesti¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11
odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni sust. §38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondu
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond0{ rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondl socialnino podnikani) a zahrani¢nich investic¢nich fondu
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond{
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondU socialniho podnikani).

e AMISTA IS vykonavala pro Fond cinnosti administrace dle statutu Fondu, resp. Podfondu.
Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté
hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a
vykon dalSich ¢innosti.

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stava (0d 1.10.2021)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoke ucenitechnické v Brné

Ing. Emil Stava zacal pracovat v CARDUUS IS pFi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoleénosti
CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pred rokem 2011 pracoval ve spoleCnosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. nafidicich pozicich v oblasti kapitalovych trh{.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: CYRRUS, a.s. (0d 1.10.2021)
Sidlo: Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00
ICO: 639 07 020



5. Udaje o hlavnim podpurci

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavnino podpdrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZzeno nebo
témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitar v souCasne dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a
clearing zahrani¢nich cennych papirt a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirQ, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych
papirl Praha, a. s., alokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Mad'arsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracuijici subjekty se v Case mohou ménit, zejména se vstupem na nove trhy. Podfond
nepoveril sveho depozitare uschovou.

7. Udaje oduUplatach pracovnikl  avedoucich osob  vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsanem Clenéni prehled o mzdach,
uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyro¢ni zprave.
Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta v uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodafovateli zadné odmény za
zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje ouplatach pracovnikl avedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen z 56,63 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve
vySi 39 572 tis. KC:

< Hodnota k 31. 12.2022

Spole&nost ICO Splatnost viis. Ké
ICIF - Asset Marianské Lazné s.r.o.. 07216131 30.11.2027 31000
ICIF - Asset Cheb s.r.o. 083 62564 31.7.2039 8572
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Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je dale tvoren majetkovymi ucastmi v obchodnich spolec¢nostech
v redlné hodnoté ve vysi 29 782 tis. KE (42,62 %):

Spolec¢nost ICO Podil Hodnotak 31.12.2022 v tis. K¢
ICIF - Asset Marinské Lazngsro. 0210131 100% 16859

ICIF - Asset Cheb s.r.0. 08562564 100 % 3935

ICIF - Asset Nucice s.r.o. 080 40958 100 % 8988

10.Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapl veskerych vynosl, poZadované dle
nafizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uetnim obdobi Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapU.
1. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v U&etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12.Informace o aktivitAch  voblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Podfond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problemy ochrany zivotniho prostredi
a v Uetnim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Prohlaseni o udrZitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

ProhlaSeni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle €lanku 7 nafizeni EU
2020/852

Podkladové investice tohoto financnino produktu nezohlednuji kriteria EU pro environmentalné
udrzitelne hospodarske Cinnosti.

Informace o politikdch za€lenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR

e Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadé, ze by nastala, mohla mit skutecny
nebo mozny vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice.

e Vzhledem kobchodnimu modelu Fondu a rlznorodosti moznych rizik tykajicich se
udrzitelnosti postupuje SpoleCnost vramci jejich identifikace vsouladu se zasadou
proporcionality a zohlednuje pouze ta rizika, ktera& mohou mit vkratkodobém Ci
stfednédobém horizontu vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu aktiv v portfoliich
obhospodafovanych fondl. Vramci jednotlivych oblasti udrzitelnosti Spole¢nost
identifikovala pfedevsim nasledujici typy souvisejicich rizik:

o Enviromentalni rizika - riziko souvisejici sklimatickou zménou, riziko souvisejici
s prechodem na cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti;

o Socialnirizika - riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav, riziko korupce a
uplatkarstvi;
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o RizikaFizeni a spravy - riziko corporate governance, riziko nedostateéného fizenirizik,
riziko nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu;

e Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Spolec¢nost zohlednuje
specificka rizika souvisejici sudrzitelnosti vztahujici se ke specifickym tfidam aktiv
v portfoliich jednotlivych Spole¢nosti obhospodafovanych fondd. Informace o takto
zohlednovanych specifickych rizicich souvisejicich s udrzitelnosti jsou vzdy uvedeny ve
statutu daného fondu.

e Jednotliva rizika udrzitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohlednovana pri
nastavovani investi¢nich limitd u jednotlivych fondd a jejich investi¢nich strategii a
obchodnich pland a vramci fizeni rizika investi¢niho procesu a nasledného monitoringu
jednotlivych investic.

14.Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahraniéi

Podfond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

15. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

TFida PIA 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Fondovy kapital tfidy PIA(KC) 16095188 17529606 20027815
Poget emitovanych investiénich akcii tfida PIA v Uetnim obdobi (ks) 0 0 15506798
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfida PIA v Ugetnim obdobi (ks) 1941648 5851333 0

Poget vydanych investi¢nich akcii tfida PIA ke konci U&etniho obdobi (ks) 10744426 12686074 18537407

Fondovy kapital na Tinvesticni akcii tfida PIA (K&) 1,4980 1.3817 1,0804
Trida VIA 31.12.202  31.12.2021 31.12.2020
Fondovy kapital tfidy VIA(KE) 53157547 65343431 71696573
Pog&et emitovanych investicnich akcii tfida VIA v U&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfida VIA v U&etnim obdobi (ks) 0 40609138 19058510

, 106581 106581 147 190
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfida VIA ke konci U¢etniho obdobi (ks) 528 528 666
Fondovy kapital na 1investicni akcii tfida VIA (KC) 0,4987 06130 DI

Fondovy kapital na jednu investicni Fondovy kapital na jednu investient

17 akcii tFidy PIA 08 akelitridy VIA

1,6 0,7

1,5 — 0,6 —o—

T4 0,5 =

1,3 0.4

1,2 0,3

1,1 0,2

prosinec 21 brezen22 Cerven?22  zari22 prosinec 22 prosinec 21bfezen 22 Cerven 22 zari 22 prosinec 22
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16. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

Ve statutu podfondu doslo ve sledovanéem obdobi k nasledujicim zménam:

V 1. Pfehled kli¢ovych udajl doslo ke zméné u minimalni vstupni a nasledné investice, u Ity pro
vyporadani zadosti o odkup investicnich akcii, u obdobi bez moznosti odupu investicni akcie a ve
vstupnich a vystupnich poplatcich.

V 3.3. doslo ke zméné u dokladu vlastnického prava k investicnim akciim Podfondu.

V 3.8. doslo u zmény ve stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie.

V 3.10. doslo ke zméné u distribucnich pravidel rozdéleni fondoveho kapitalu Podfondu.
V 6.1. nastala zména u poskytovani udaju o historické vykonnosti.

V 8.1. Informace o poplatcich a nakladech podfondu doslo ke zméné ve vystupnich poplatcich.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich podild

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

18. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

S uginnosti k 1. 1. 2023 byl pFijat novy statut Podfondu. Zadné dal$i skutecnosti po rozvahovém dni
nenastaly.

19. Komentar k pfiloham

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zaverku,
vCetneé jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje usporadane podle zvlastnino pravniho
predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace ovySi této polozky za
bezprostredné predchazejici uCetni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplinény,
udaje jsou nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v priloze ucetni zaverky.

Podfond nevede soudni nebo rozhodg¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vliastnikl cennych

papirl nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize
hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi.

V U€etnim obdobi podfond nevyplatil zadne podily ze zisku.
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Zprava o vztazich

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 07152 906, se sidlem

Fond Véclavske namésti 832/19, Nove Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spolec¢nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476

Podfond IC IF - Asset Management subfund NID: 75160871
Ucetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2022 do 31.12. 2022
1. Uvod

Tuto zpravu ovztazich mezi ovladajici osobou aosobou ovldadanou amezi ovladanou osobou
aosobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby*) za Ucetni obdobi
vypracoval statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. Struktura vztahl mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s.
Sidlo:

Ulice: Véaclavské nameésti 832/19

Obec: Praha1

PSC: 110 00

ICO: 07152906

zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899.

(dale jen ,Ovladana osoba“ nebo ,Fond*)

Ovladajici osoby

Nazev: IC INVEST HOLDING, a.s.

ICO: 06103138

Sidlo:

Ulice: Véaclavské nameésti 832/19

Obec: Praha1

PSC: 110 00 (spolecné dale jen ,ovladajici osoby*)

Vy$e uvedena osoba byla po celé U&etni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonavala pfimy
rozhoduijici vliv na fizeni ovladané osoby, jakozto jeji akcionar, kdyz pocet 100 000 ks kusovych akcii
na jmeéno ve jmenovité hodnoté 1,- KC Cinil 100 % zapisovaneho zakladniho kapitalu a hlasovacich
prav ovladané osoby.
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Dal$i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou v prlibéhu rozhodného obdobi

Nazev spolecnosti ICO Sidlo
GSICs.r.o. 036 61164 Havelska 500/25, Praha 1, PSC 110 00
THE ROYAL FUND OF KELANTAN, a.s. 097 37740 Jiginska 226/17, Praha 3, PSC 130 00
IC GLOBAL MICRO FUND, a.s. 09753524 Jiginska 226/17, Praha 3, PSC 130 00
IC GLOBAL MACRO FUND, a.s. 097 06 801 Jiéinska 226/17, Praha 3, PSC 130 00
ActiveGems.r.o. 098 43 841 Bélehradska 858/23, Praha 2, PSC 120 00

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici viiv na fizeni spoleénosti GSIC s.r.o.,
kdyZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil spole¢nosti. V prabéhu rozhodného obdobi doslo ke
zméné vlastnictvi u ovladané osoby. Ke konci rozhodného obdobi jiz ovladajici osoba primy
rozhodujici vliv na spolecnost GSIC s.r.o. nevykonavala.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti THE ROYAL
FUND OF KELANTAN, a.s., kdyzZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % akcii spole¢nosti. V pribéhu
rozhodného obdobi doslo ke zméné vlastnictvi u ovladaneé osoby. Ke konci rozhodneho obdobi jiz
ovladajici osoba pfimy rozhoduijici vliv na spolecnost THE ROYAL FUND OF KELANTAN, a.s.
nevykonavala.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti IC GLOBAL
MICRO FUND, a.s., kdyZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spole¢nosti. V pribéhu
rozhodného obdobi doslo ke zméné vlastnictvi u ovladané osoby. Ke konci rozhodneho obdobi jiz
ovladaijici osoba pfimy rozhodujici vliv na spolecnost IC GLOBAL MICRO FUND, a.s. nevykonavala.

Ovladajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spolecnosti IC GLOBAL
MACRO FUND, a.s., kdyZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spole¢nosti. V pribéhu
rozhodného obdobi doslo ke zméné vlastnictvi u ovladaneé osoby. Ke konci rozhodneho obdobi jiz
ovladaijici osoba pfimy rozhodujici vliv na spolecnost IC GLOBAL MACRO FUND, a.s. nevykonavala.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spolecnosti ActiveGem
s.r.o0., kdyz v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spole¢nosti. V pribéhu rozhodného obdobi
doslo ke zméné vlastnictvi u ovladané osoby. Ke konci rozhodného obdobi jiz ovladajici osoba primy
rozhoduijici vliv na spolecnost ActiveGem s.r.o0. nevykonavala.

3. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni
Ovladana osoba je obchodni spolecnosti, kterou ovladajici osoba zalozila a kterd svou Cinnost
provadi v souladu a rozsahu se schvalenym Statutem a v souladu s pfedmétem podnikani

vymezenym ve Stanovach spolecnosti.

4. Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostiedky ovladani, tj. Ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé, ¢imz pfimo uplatiuje rozhoduijici vliv na ovladanou osobu.
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5. Prehled jednani ucinénych vucetnim obdobi na popud nebo vzajmu
ostatnich propojenych osob

V Ugetnim obdobi nebylo ucinéno Zzadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby
zjiSténeho podle posledni ucetni zavérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V Ug&etnim obdobi byly mezi ovladajici osobou aosobou ovladanou, pfipadné mezi osobou
ovladanou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:
V Ugetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy uzavreneé v predeslych ucetnich obdobich

V predeslych ucetnich obdobich nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou
a ovladajici osobou.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:

Smlouvy uzaviené v u€etnim obdobi:

V uCetnim obdobi nebyly uzavieny zadne smlouvy mezi ovladanou a ovladajici osobou
Smlouvy uzaviené v predeslych u¢etnich obdobich:

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zapUjcce s vydluZitelem spole¢nosti CARDUUS IS na
celkovou ¢astku 1.950 tis. K€ se splatnostido 31.12. 2020. Vynosoveé uroky z pfijaté zapUjcky dosahly
za rok 2019 ¢astku 40 tis. KE. Pfed koncem ucetniho obdobi byla zapUjcka v piné vysi splacena.
Obhospodarovani Fondu a Podfondu vykonava v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Naklady na
obhospodarovani jsou souc¢asti spravnich nakladd Podfondu. Dal§imi propojenymi osobami je
spoleCnost Treviolon s.r.o., ve ktere je pan Mgr. Pavel Bodlak spolecnik a Clen statutarniho organu. Z
zadneé ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vySe, nevznikla
ovladané osobé zadna ujma.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovldadané osobé ujma aposouzeni jejiho
vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, ze
v dusledku smluv, jinych pravnich jednani i ostatnich opatfeni uzavienych, u¢inénych &i pfijatych
Ovladanou osobou vU&etnim obdobi vzajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob
nevznikla Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto divodu nedochézi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnocenivyhod a nevyhod plynouci ze vztahll mezi propojenymi osobami
Ovladana osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahl mezi
Propojenymiosobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou

stranu neznamenaiji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro Ovladanou osobu z téchto vztahl
neplynou zadnarizika.
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9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zprave jsou Upiné, prikazné a spravné.

V Praze dne 30.7.2023
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CARDUUS Fund Management, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spoleCnost, a.s.,

Clen spravnirady
Mgr. Pavel Bodlak
povéreny zmocnénec



Udetni zavérka k 31. 12. 2022

Ucetni jednotka:

IC IF - Asset Management
subfund

Sidlo: n Vaclavskeé namésti
832/19, Nove Mésto, 110 00
Praha

Pfedmét podnikani: ¢Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 30.7.2023

Rozvaha k 31.12. 2022

Tis. K¢ Poznamka 31.12.2022  31.12.2021
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 412 4860
vtom: a) splatné na pozadani 412 4860

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 39572 39300
v tom: b) ostatni pohledavky 39572 39300

8  Ucastis rozhodujicim vlivem 6 29782 39252

11 Ostatni aktiva 7 116 57

Aktiva celkem 69882 83 469

Tis.K¢e Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
PASIVA

4  Ostatnipasiva 8 630 539

6 Rezervy S 0 57
vtom....b) nadané 0 57

Cista hodnota aktiv pfipadajici akcionartim 69252 82873

Pasiva celkem 69882 83 469
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Podrozvahové polozky k 31.12. 2022

Tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021

Podrozvahova aktiva

8  Hodnoty predane k obhospodarovani 14 69882 83469
Podrozvahova pasiva
Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022
0d1.1.2021
Tis. K& Poznamka 0d1.1.2022 do 31.12.
do 31.12. 2022 B —
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 15 0 3371
5 Naklady na poplatky a provize 16 -21 -15
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 17 1538 0
9 Spravninaklady 18 3129 2224
b) ostatni spravni naklady 3129 2224
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred -1612 1132
zdanénim
23 Danzprijmd 19 0 -52
24 Zisknebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1612 1080
Prehled o zménach v Cistych aktivech pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii
V tis. Ké Cista aktiva pripadajici drziteldm inv. akcii
Zustatek k 1.1.2021 0
E1e'lﬂ2§;kace kapitalovych nastroju 91735
Odkup investicnich akcii 226336
Zisk/ztrata za uCetni obdobi 1080
Ocenovaci rozdily 16 394
Zustatek k 31.12.2021 82873
Ziistatek k 1.1.2022 82873
Odkup investi¢nich akcii -2539
Zisk/ztrata za ucetni obdobi -1612
Ocenovaci rozdily -9 470
Zustatek k 31.12.2022 69 252
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Priloha ucetni zavérky k 31.12.2022

Pro ucely u€etni zavérky

y maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8, PSC
AMISTAIS
186 00
CNB Ceska narodni banka
CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s., ICO: 04113 721, se sidlem
CARDUUSIS
namesti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
ICINVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 07152906, se sidlem
Fond Vaclavské namésti 832/19, Nove Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 23476
Podfond IC IF - Asset Management subfund, NID 75160 871
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31. 12. 2022
Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investicni ¢innosti a
Neinvesticni ¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro uc€ely u€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZDP

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon €.563/1991Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Z3akon €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF e et
S pozdéjSich predpisu
Z3akon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméné dalSich
ZMSSD o . 5 . A e
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni

pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

IC IF - Asset Management subfund (dale jen ,Podfond*) je u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni
fondu

IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s., ICO: 07152906, (dale jen ,Fond*), , ktery je fondem
kvalifikovanych investorl shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investorl, (tj.
0sob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

IC IF - Asset Management subfund (dfive nazev Forte Realitni podfond) byl vytvoren na zakladé
rozhodnuti CNB &.j. 2018/068383/570. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni
bankou dle ust § 597 Zakona dne 30. 5. 2018 a byl zalozen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodafovan CARDUUS IS, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku v Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, vCetné investovani na ucet tohoto Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu je spolec¢nost CYRRUS, a. s., ICO: 639 07 020 se sidlem Vevefi 3163/111,
Zabovfesky, PSC 616 00. Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zfidit a vest penézni uCty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostiredkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav
jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
investory Podfondu a AMISTA IS a CARDUUS IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik
spojenych s investovanim Podfondu a dalSi Udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a
aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostredky v Podfondu jsou shromazdovany vydavanim
investicnich akcii Podfondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany SpoleCnosti
CARDUUS IS.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Podfondu.
Prdmérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot
fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovem kapitalu se zohledni Casove rozliseni
béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypocCtu
aktualni hodnoty apod.

Veskere dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, ktere nejsou vyjmenovane ve
statutu Podfondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani

Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie 10 744 426 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovane podobé
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Pfedmét podnikani Podfondu

(investicni akcie tfidy PIA)
106 581528 ks kusovych akcii najméno v zaknihované podobé

(investicni akcie tfidy VIA)

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord podle Zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze

dne 30. 5. 2018.

Sidlo Podfondu
Vaclavské namésti 832/10
Nove Mésto, Praha

PSC 110 00
Ceskarepublika

Identifikacni udaje:

NID:
DIC:

Statutarni organy Podfondu

Clen pfedstavenstva:

Privykonu funkce zastupuje:

75160 871
CZ684 547 751

Carduus Asset Management, investicni spoleCnost, a. s.

(od 25.10.2021)
ICO: 04113721
nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Mgr. Pavel Bodlak (0d 25.10.2021)
narozen 15. zari 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Ing. Emil Stava (0d 29.6.2022)
narozen 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu a dohlizi na jeho radny
vykon, jakoz i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti
predstavenstva nalezijakakoliv véc tykajici se Podfondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné
hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do pUsobnosti
statutarniho reditele Ci jiného organu Podfondu.

Dozorcirada
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Clen dozor¢irady: Ing. Petr Merezko, Ph. D (0d12.2.2021do 28. 4.2022)
Narozen: 21. 2. 1966
Bytem: Malifska 377/11, Bubenec, 170 00 Praha 7
Vzdélani: vysokoskolské

Eduard Kucera (0d 28. 4.2022)
Narozen: 5.9.1976
Bytem: namésti 14. fijna 157/7, Smichov, 150 00 Praha 5

Dozorcirada se sklada z jednoho Clena, voleneho valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstriku

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstriku jsou
soucasti VyrocCni zpravy Fondu.

Informace k akciim a investiénimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu.
Podfond se fidi svym statutem.

Vychodiska pro pripravu U¢etni zavérky

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o uéetnictvi
a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech nepretrziteho trvani uCetni jednotky.

Tato U&etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni
pozdéjsich predpisU, kterou se stanovi usporadani a obsahoveé vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a néktere financéniinstituce.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1.2022 do 31. 12. 2022.
2. DulezZité ucetni metody a pravidla pro sestaveni U¢etni zavérky

Ucetni zavérka spoleénostibyla sestavena na principu nepfetrzitého a Gasové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni uCetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papird, den provedeni
platby, popt. Inkasa z u¢tuklienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uctu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevne terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku
Podfondu.
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B. Financni aktiva a financni zavazky
- Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zaluctuje vybrana financni aktiva a financni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vUci klientim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

FinanCni aktivum nebo finanCni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, ktera je upravena
o transak¢ni naklady. Tato uprava o transakCni naklady neplati pro financni nastroje ocenovane
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo prifaditelne
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim ddkazem realné hodnoty financniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pri poCatecnim zauctovani se lisi od transakeni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku atransakcni cenou je postupné Casové
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je daneé ocenéni piné podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

- Klasifikace
Financ¢ni aktiva
Pri prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenované:
e nabéhlouhodnotou (AC),
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splini obé z nasledujicich podminek
a zaroven neni uréené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

e aktivum je drzeno v ramciobchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za uCelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok{ tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a Urokl z nesplaceneé ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud
splni obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urCené jako ocenované realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty:

e aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,

e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok{ tvofenych
vyluéné splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mize ucetni jednotka neodvolatelné uréit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reélné
hodnoté proti u¢tdim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na
urovni dane investice.
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VSechny ostatni financni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum,
které jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spolecného Fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vyssi urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup ktémto metodam v praxi, tj. Zejmena zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokoveé sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan&nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kliCovemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovlivhuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci UCetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
narealneé hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem anacasovani prodejd vpredchozich obdobi, dlivody pro dané prodeje
a jejich ocekavani vbudoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva
vcetné pohledavek za bankami a podild v nekdtovanych spole¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena
a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na
zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv azavazkd Podfondu zddvodu pravidelného vypoctu
a zverejnéni Ciste hodnoty aktiv na 1investicni akcii.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbéznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv apak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mUZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky aposkytnuté
prisliby, jako ocenované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizenirizik a investicni strategii.
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- Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka odUctuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho
aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e UCetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etnihodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakehokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauc¢tovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zaucCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou uréené jako ocenovaneé redlnou hodnotou proti uctdm vlastnino kapitalu (FVOCI),
neni pri oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo vpodstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt ptjéky cennych papirl a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financ¢nim
aktivem, tak uCetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté pfevedeneho aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka odUctuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

- Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkt
Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaneho financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisneé, pak smluvni pravo na penézni toky z puvodnino
financniho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pfipadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zaucCtovano a vykazano v realné hodnoteé.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka
prepocita hrubou Ucetni hodnotu financniho aktiva azaucCtuje Castku vznikajici z Upravy hrubé
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z dlvodu finan¢nich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné
stvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku aztraty. V ostatnich
pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z uroku ve vykazu zisku a ztraty.

FinanCni zavazky
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Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva a financni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cistéd hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud u¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist daneé zUstatky
a ucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita UCetni jednotky.

- Ocenénivrealné hodnoté

,Redlnahodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetnijednotkou na zakladé své Cisté expozice vacibud trznimrizikdim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvéroveho rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikove upravy jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financnino zavazku, ktery

na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mUze byt pozadovano jeji splaceni.
- Znehodnoceni
U kapitalovych finan¢nich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.

- Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauc¢tovani U€etni jednotka mize zaradit ur€ité finanéni aktivum do ocefovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
davodu:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realne hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.
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C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

Bézné ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady ubank nebo druzstevnich
zalozen;

Uvéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano ajsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.

D. Investice do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem
- Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost®) je spolecnost ovladana Fondem,
v niz Podfond mdze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou uéetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynosim nebo na né méa narok na zakladé své angazovanosti v této
jednotce a muze tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovlivhovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynostim
nebo ma na takove vynosy pravo,

e je schopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosu.

Priprvotnimzachycenije ucast ve spoleCnostizachycenav pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizenia s pofizenim souvisejici naklady, a kteréa predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spolecnosti vykazana v redlné hodnoté. Pfecenéni ucasti ve spoleCnostech
vCetné prepoCtu cizich mén je vykazano vpasivech Podfondu v polozce ,Ocenovaci rozdily
Z prepocCtu ucasti“ ve vySi snizené o prislusnou hodnotu odlozené dang, pokud tato vznika.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.
F. Vynosoveé a nakladoveé uroky

Urokové vynosy aurokové naklady zaktiv azavazk( uréenych kobchodovani azostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vredlné hodnoté danych financnich aktiv afinanénich zavazkd vpolozce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci* ve vykazu zisku a ztraty.

G. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzove rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty nakladt a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.
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Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou uctovany na uéty vlastniho kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uctd
vlastniho kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzove rozdily véech dluhovych nastrojd jsou Uctovany pres ucty nakladd a vynosu.
H. Splatna a odlozena dan
- Splatnadan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

- Odlozenadan

Odlozena dan vychazi zveskerych doc¢asnych rozdill mezi u¢etni adanovou hodnotou aktiv
azavazkl s pouzitim ocekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darove
pohledévce se ucCtuje pouze vpripadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

l. Spfiznéneé strany

Podfond definoval své spfiznéné strany vsouladu sSIAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran
nasledovneé:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucCetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym
ovladanim sucetni jednotkou (jde omatefské podniky, dcefiné podniky asesterské
podniky), ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spolecnym podnikem, ve kterem je uCetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejino materského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatne
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu nato, zda je uCtovana cena.

J. Zakladni kapital Fondu
- Zakladni kapital
Kmenove akcie fondu jsou vykazovany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoz spliuji definici kapitaloveho
nastroje dle IAS 32 odstavce 11.
K. Vydane investicni akcie Podfondu

Vydaneé investicni akcie Podfondu pfedstavujitzv. ,nastroje s prodejniopci®. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek ajsou vykazovany v polozce ,Cisté
hodnota aktiv nalezejicich akcionardim®.
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Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv nalezejicich akcionafdm* se odchyluje od nazvd polozek

rozvahy definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dUvodu zachovani vérného
a poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o uCetnictvi.

L. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podild“.
M. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazoveé poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladd.

N. Pouziti odhad

Sestaveni ucCetni zaverky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
anakladl avynosU v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych Ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych uéetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladl nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb u¢tovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi* v rozvaze Podfondu.

B. Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloZnami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K& 31.12. 2022 31.12.2021
BéZné ucty u bank 412 4 860
Celkem 412 4 860
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii
Tis.K¢e 31.12.2022 31.12.2021
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 412 4 860
Cista Ucetni hodnota 412 4 860

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v realné hodnote do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.
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5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu
Tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Pohledavky z uvérd 39572 39300
39572 39300

Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2022 jsou ocenovaneé ve FVTPL dle IFRS 9.

Max. e en Realna hodnota
o Datum Datum Vyse pujcky
Dluznik IO S —— hodnota (Gerpan) k31.12.2022
P (limit) viis. K&
ICIF - Asset Marianskeé
o 07216131 28112018  30.11.2027 31000 31000 31000
Laznés.r.o..
08362
ICIF - AssetChebsro. 23.8.2019 31.7.2039 8300 8300 8572
Max. I Realna hodnota
o Datum Datum VysSe pujcky
Dluznik ICO oskytnuti Vréceni hodnota (Eerpani) k31.12.2021
P (limit) viis. K&
ICIF - Asset Marianské
e 07216131 28112018  30.11.2027 31000 31000 31000
Laznés.r.o..
08362
ICIF - AssetChebsro. 23.8.2019 31.7.2039 8300 8300 8300

Nasledujici tabulka uvadi Clenéni pohledavek za nebankovnimi subjekty na zakladé zbytkové
splatnosti pohledavek:

Tis. K& Do 3 mésicu 3 mésice - 1rok 1-5let Nad 5 let
31.12.2022
Poskytnuté pajcky 572 0 0 39572
31.12.2021
Poskytnuteé pdjeky 0 0 0 39300

Podfond neeviduje pohledavky splatne na pozadani ani pohledavky s vypovédni dobou do jednoho

roku.
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6. Ugastis podstatnym a rozhodujicim vlivem

Obchodni firma Sidlo ICO Predmét podnikani Datum akvizice
K31.12.2022
» .. . Vaclavské namésti » . . .
ICIF - Asset Marianske Lazné L 07216 Pronajem nemovitosti, bytu a
832/19, Nové Mésto, 110 . 13.3.2019
S.r.o. 131 nebytovych prostor
00 Praha 1
Vaclavske nameésti 08362 Vyroba, obchod a sluzby
ICIF - Asset Cheb s.r.o. 832/19, Nove Mésto, 110 564 neuvedeneé v prilonach 1 az 3 8.10.2019
00 Praha 1 Zivnostenskeho zakona.
NaCtytku 171,25216 080 Pronajem nemovitosti, byt a
ICIF - Asset Nucice s.r.o .. yr ronay . v b byt 9.10.2019
Nucice 40958 nebytovych prostor.
- L Zména L.
i i . Priplatek Ostatni slozky . .. Ocenéni k
. Zakladni Vlastnick . i Vysledek trzniho
Obchodni firma . i mimo zakl. vlastniho .. e 31.12.202
kapital podil . . hospodareni ocenéni
kapital kapitalu .
podilu
K31.12.2022
ICIF - Asset Marianske
. 100 100 % 9500 -423 8 964 -5033 16 859
Laznés.r.o.
ICIF - AssetChebs.ro. 100 100 % 2500 -179 3 420 -2695 3935
ICIF - Asset Nucices.r.o 100 100 % 10 450 -1013 466 -1742 8988
Obchodni firma Sidlo ICo Pfedmét podnikani Datum akvizice
K31.12.2021
y .. . Vaclavské namésti B . . .
ICIF - Asset Marianske Lazné L. 07216 Pronajem nemovitosti, bytu a
832/19, Nové Mésto, 110 . 13.3.2019
S.r.o. 131 nebytovych prostor
00 Praha 1
Vaclavské namésti 08362 Vyroba, obchod a sluzby
ICIF - Asset Cheb s.r.o. 832/19, Nové Mésto, 110 564 neuvedeneé v prilohach 1 az 3 8.10.2019
00 Praha 1 zivnostenskeho zakona.
.. Na Ctyiku 171, 252 16 080 Pronajem nemovitosti, bytd a
ICIF - Asset Nucice s.r.o . ) 9.10.2019
Nucice 40958 nebytovych prostor.
- . Zména ..
i i . Priplatek Ostatni slozky . L. Ocenéni k
L Zakladni Vlastnick . i Vysledek trzniho
Obchodni firma L i mimo zakl. vlastniho .. . 31.12.202
kapital podil L L hospodareni ocenéni
kapital kapitalu . 1
podilu
K31.12.2021
ICIF - Asset Marianské
L 100 100 % 9500 -835 412 10775 21892
Laznés.r.o.
ICIF - AssetChebs.r.o. 100 100 % 2500 100 218 4241 6630
ICIF - Asset Nucices.r.o 100 100 % 10 450 373 125 1378 10730

Ucasti byly k31. 12. 2022 ocenény realnou hodnotou podle znaleckych posudk( pfi pouziti
substancni metody na principu reprodukcnich cen. Rozdil mezi ocenénim ucasti v portfoliu Fondu
pofizovaci cenou a cenou stanovenou podle znaleckého posudku k 31. 12. 2022 je vykazan jako
ocenovaci rozdil v ¢isté hodnoté aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii. Pokles ocefovacich
rozdil¥ je zejména zapficinén prodejem nemovitého majetku u SPV Marianské Lazné ve vy3i 15% z celkové

hodnoty drzenych nemovitosti a déle diskontem u stavajiciho majetku v portfoliu drzenych nemovitostnich
spolecnosti z divodu nakladd na spravu pohledavek, inflacnich tlakd a celkové nepfriznivé celospolecenské situace
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Za majetkove ucasti nebyly vydane zadne zaruky, nebyly pfijaty zadné zaruky.

Majetkové Ugasti maji sidlo v pfedevsim Ceské republice a predmétem jejich Cinnosti je pfedevsim
pronajem vlastnich nemovitosti, bytl a nebytovych prostor.

Vroce 2022 a 2021 nedoslo k pfiplatku nad zakladni kapital.

7. Ostatni aktiva

Tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Poskytnuté zalohy 80 57
Ostatni pohledavky 36 0
Celkem 116 o7

8. Ostatni pasiva

Tis.K¢e 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky za dodavateli 223 12
Dohadné ucty pasivni 407 427
Celkem 630 539

Dohadne ucty pasivni jsou tvoreny zejmeéna dohady za obhospodarovani, administraci, audit,
znalecky posudek a poplatek odbornému poradci.

9. Rezervy
tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Rezerva na DPPO 0 57
Celkem 0 57

10.Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarim

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejicich akcionaram®, jako zavazek v
souladu s IAS 32 se sklada celkem za vSechny tfidy k 31.12.2021z 10 744 426 ks investicnich akcii PIA
a106 581528 ks investi¢nich akcii VIA (k 31.12.2021z 12 686 074ks investi¢nich akcii PIA a 106 581528
ks investi¢nich akcii VIA).

Zakladem pro stanoveni ceny investiCni akcie Podfondu pro ucely vydavani investicnich akcii
Podfondu a pro ucely zpétného odkupu investic¢nich akcii Podfondu je vySe fondového kapitalu
Podfondu. Ve fondovém kapitalu Podfondu se zohledni Casove rozliseni béznych nakladd, zejména
poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualnihodnoty. CenainvestiCnich
akcii je vypocitana jako podil vyse fondoveho kapitalu Podfondu (NAV) a pocétu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany akcionarim na zakladé kvartalné
stanovené hodnoty investicni akcie.
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Prehled o zménach Cistych aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii za rok 2022

v tis. K¢
Zustatek k 1.1.2022 82873
Emise investi¢nich akcif 0
Trida VIA 0
Trida PIA 0
Odkup investi¢nich akcif -2539
Trida VIA 0
Trida PIA -2 539
Zména emisniho azia 0
Zména ocenovaci rozdil majetkové Gcasti -9470
Zména zisku/ztraty za aktudlni a pfedchozi obdobi vé. zmény OR pujcek -1612
Zustatek k 31.12.2022 69 252

Prehled o zménach Cistych aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii za rok 2021

v tis. K¢

Zustatek k 1.1.2021 91735
Emise investicnich akcif 0
Trida VIA 0
Trida PIA 0
Odkup investicnich akcif -26 336
Trida VIA -19 893
Ttida PIA -6 443
Zména emisniho azia 0
Zména ocenovaci rozdil majetkové Ucasti 16 394
Zména zisku/ztraty za aktudlni a pfedchozi obdobi vé. zmény OR pujcek 1080
Zustatek k 31.12.2021 82873

11. Hodnoty predané k obhospodarovani

Tis.K¢e 31.12. 2022 31.12. 2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 69882 83469
Celkem 69 882 83469

Podfond predal cely svdj majetek k obhospodarovani spole¢nosti CARDUUS IS. Oproti pfedchozimu
obdobi se hodnoty pfedané k obhospodarovani snizily 0 13 587 tis. KC.
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12. Cisté urokové vynosy a naklady

od1.1.2022 0d1.1.2021
do 31.12.2022  do 31.12.2021

Tis. K&

Vynosy z urokl a podobné vynosy
z averd 0 3371

Celkem 0 3371

Naklady na uroky a podobne naklady

celkem 0 0

Cisty urokovy vynos/naklad 0 3371

Jedna se o vynosoveé uroky spojené s poskytnutymi uvéry. VeSkeré vynosoveé uroky pochazeji
z Ceskeé republiky.

13. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

od1.1.2022 od1.1.2021

Tis. Ké do 31.12. do 31.12.

2022 2021
Vynosy z poplatk{ a provizi celkem 0 0
Bankovni poplatky -21 =1®
Naklady na poplatky a provize celkem -21 =18
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -21 =1®

14. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

A. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce
od1.1.2022 0d1.1.2021
Tis. Ké do 31.12. do 31.12.
2022 2021
Zisk/ztrata z pfecenéni poskytnutych pljcek 1538 0
Celkem 1538 0

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci ze 100 % plyne z CR.

B. Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojd
0d1.1.2022 od1.1.2021
tis. K& do31.12. do31.12.
2022 2021
Uvéry a pajcky 1538 0
Celkem 1538 0

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spoleéné se zménami v
redlné hodnoté danych finanénich aktiv a finanénich zavazkl v poloZce ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci* ve vykazu zisku a ztraty. Zisk/ztrata z uvérd a pUjéek ocenovanych realnou
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hodnotou proti uctdm nakladd nebo vynosl predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni uvér(
a pUjcek nareadlnou hodnotu, které vznikly na zakladé znaleckého ocenéni.

15. Spravni naklady

od1.1.2022 od1.1.2021

Tis. K& do 31.12. do 31.12.

2022 2021
Naklady na obhospodarovani 1020 1198
Naklady na administraci 916 216
Naklady na depozitare 580 563
Naklady na audit 120 90
Uetni a danoveé poradenstvi 298 64
Pravni sluzby 99 76
Naklady na znalecky posudek 91 0
Ostatni spravni naklady 6 17
Celkem 3130 2224

Podfond nemél vroce 2022 zadné zameéstnance.

16. Dan z pFijmu a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmU

od1.1.2022 od1.1.2021

Tis. Ké do 31.12. do 31.12.
2022 2021

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -1612 1132
Uprava vysledku hospodareni pro danoveé ucely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely -1612 1132
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Polozky zvysuijici zaklad dané podle § 23,25 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané -1612 1132
Polozky odecitatelne od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -1612 1132
Dan vypoctena pri pouZiti sazby 5 % 0 56
Upresnéni dané z predchoziho obdobi 0 -4

Podfond za sledované obdobi vykazal ztratu. Z tohoto divodu nevznikla za U¢etni obdobi povinnost
na splatnou dan z pfijma.

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z prijmU vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv
apasiv, pripadné dalsich doc¢asnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby
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platné pro obdobi, ve kterem budou odloZzeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.
Podfondu k 31.12. 2022 nevznikla odlozena danova pohledavka ani zavazek.

17. Naklady rozdélené podle geografické oblasti

Tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021

Ceskarepublika

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 0 3371
Néaklady na poplatky a provize -21 -15
Zisk z finan¢nich operaci 1538 0
Spravni naklady -3129 -2224

18. Transakce se spfiznénymi osobami
Transakce mezi spfiznénymi osobami predstavuji poskytnute uvéry dcefinym spolecnostem

atransakce spojene s priplatky mimo zakladni kapital témto spolecnostem. Tyto transakce jsou
podrobné uvedeny v kapitole 6 prilohy ucetnizavérky.
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Tis. K& 31.12.2022 31.12.202
Poskytnuté uvéry 39572 39300
Priplatek mimo ZK 22 450 22450
Tis. K& 31.12.2022
Vynosy z pfecenéni plijcek 2554

-1015

Naklady z precenéni pljcek

19.Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy aocenovacimi kategoriemi

finan¢nich nastroju.

FVOCI majetkove

Tis. K¢ Povinné ve FVTPL. i . Celkem
nastroje
K31.12.2022
Pohledavk kami zstevnimi
? Vedav.y za bankami a druzstevnimi 412 0 412
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 39572 0 39572
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 29782 29782
Ostatni aktiva 116 0 116
Financni aktiva celkem 40100 29782 69882
K31.12.202
Ostatni pasiva 630 0 630
Cista hodnota aktiv pfipadajici drziteltim
) oy . 0 69252 69252
investicnich akcii
Financni zavazky celkem 630 69252 69882
s . FVOCI majetkové
Tis. Ké Povinné ve FVTPL. K . Celkem
nastroje
K31.12.202
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
s . 4 860 0 4 860
zaloZnami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 39300 0 39300
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 39252 39252
Ostatni aktiva 57 0 57
Financni aktiva celkem 44217 39252 83 469
K31.12.202
Ostatni pasiva 539 0 539
Rezervy 57 0 57
Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelm
R e e 0 82873 82873
investicnich akcii
Financni zavazky celkem 596 82873 83 469
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20. Finanéninastroje, vyhodnocenirizik

Podfond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu
Podfondu. Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolnino systemu obhospodarovatele Podfondu je
strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejmeéné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
- Trzniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych drunl
majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Podfond je fondem kvalifikovanych
investorl zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedene zaméreni na Uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedo$lo k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vigi
trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostateCnym mérfitkem vykonnosti budouci.

- Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecneé likvidity, které spociva v tom, ze
Podfond nebude schopen dostat svym zavazklim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu
mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditordm, znalcdm),
investiéni ¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k
investorm Podfondu z titulu zadosti o odkup cennych papirC, pokud to statut ¢i povaha Podfondu
umoznuje.

Pri Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimaini vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidnino
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. SoucCasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a Casovym strukturam zavazk( a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni a
predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoSlo k ohrozeni Cinnosti
Podfondu v dUsledku nedostatec¢né likvidity a k poSkozeni zajmd zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.
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Zbytkova doba splatnosti

. . Od3més. Od1lroku Bez
k 31.12. 2022 tis. K¢ Do 3 més. Nad 5 let . Celkem
do 1roku do5let specifik.
Pohledavky za bankami a druz.
oo . 412 0 0 0 0 412
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi
, 0 0 0 39572 0 39572
subjekty
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 29782 29782
Ostatni aktiva 116 0 0 0 0 116
Celkem aktiva 528 0 0 39572 29782 69882
Ostatni pasiva 630 0 0 0 0 630
Cista hodnota aktiv pfipadajici
g 0 0 0 0 69252 69252
akcionarum
Celkem zavazky 630 0 0 0 69252 69882
Gap -102 0 0 39572 -39 470
Kumulativni gap -102 -102 -102 39470 0

- Urokoveé riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocene
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv ¢i prijaté uvéry na strané pasiv), je
Podfond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a
uroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva
do majetku Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s
aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy prfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé
potfeby je urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na
konkreétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V pribéhu roku 2022 doslo k vyssimu nez oCekavanému nardstu inflace, vyvolanému predevsim

rstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcd a na trhu prace (tlak na zvySovani
mezd). ZvySena inflace bude mit negativni vliv na realné vynosy z nékterych uroc¢enych aktiv.
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Urokova citlivost majetku a dluh(

. . Od3més. Od1lroku Bez
k 31.12. 2022 tis. K¢ Do 3 més. Nad 5 let . Celkem
do 1roku do5let specifik.
Pohledavky za bankami a druz.
oo . 412 0 0 0 0 412
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi
, 39572 0 0 0 0 39572
subjekty
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 29782 0 29782
Ostatni aktiva 116 0 0 0 0 116
Celkem aktiva 40100 0 0 29782 0 69882
Ostatni pasiva 0 0 0 0 630 630
Cista hodnota aktiv pfipadajici
g 0 0 0 0 69252 69252
akcionarum
Celkem zavazky 0 0 0 0 69882 69882
Gap 40100 0 0 29782 -69 882
Kumulativni gap 40100 40100 40100 69882 0
Maximalni expozice podle sektord
k31.12.2022 Finanéni Nefinancni . . ZpUsob
L . Domacnosti i
tis. Ké instituce organizace zajisténi
Aktiva
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 412 0 0 neni
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 39572 0 neni
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 29782 0 neni
Ostatni aktiva 0 116 0 neni
Pasiva
Ostatni pasiva 0 630 0 neni
Cista hodnota aktiv pfipadajici drziteltm
' el e 0 68167 1085 neni

investicnich akcii

-  Ménovériziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rznych ménach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem sveé Cinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud
je to mozne, snazi se Podfond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych
ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dsledku pohybu ménoveého kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
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vyuziva s ohledem ocCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi
ménoveého rizika - ménoveé forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je
omezit negativni vliv kurzovych rozdill na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejcastéji v ramciinvesticni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku,
kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven uréen zplsob, jakym bude
fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ocCekdvané budouci devizove pozice Podfondu,
pfedpokladaném vyvoji ménoveého kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu

k31.12.2022

CZK Celkem
tis. Ké
Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 412 412
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 39572 39572
Ucasti s rozhodujicim vlivem 29782 29782
Ostatni aktiva 116 116
Celkem aktiva 69882 69882
Ostatni pasiva 630 630
Cista hodnota aktiv pfipadajici drZiteldm investiénich akcii 69252 69252
Celkem zavazky 69 882 69882
Cista devizova pozice 0 0

- Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazde transakci realizovaneé Podfondem, kdy jsou provérovany mozné
negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

- Politickériziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k
postupnému zhorsovani mezinarodni politickeé situace. Dusledkem konfliktu byl pfedevsim narlst
cen paliv a energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na
celkovou uroven inflace. Podfond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla prfimo ovlivnéna valeCnym
konfliktem, v dUsledku vy$e uvedeného vSak mize dochazet k narlstu provoznich nakladd.

21. Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostateCné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun
cenovych informaci.
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Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzivé ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti
nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocefovaci technika zahrnuje vSechny z faktorU, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucCastniky trhu ke dni
oceneéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
e pfimeé pozorovani kotovanych cen ocenfovaného aktiva na aktivni trhu

e porovnani spodobnymi aktivy, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani)

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupU pouzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupraveng) kdtované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

« Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:

e kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

e kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
meneé nez aktivni;

e nebojine ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamne vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich udaju.

» Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelne
anepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, ktere jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro ktere
vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapricinily prevod.

Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuii
nasledujici:

e ovéfenipozorovatelnych vstupl a cen;

e znovu provedeni vypoctl na zakladé modell;

e kontrola a schvaleni procesl pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

e Ctvrtletnikalibrace a zpétné testovani modell vaci uskute¢nénym trznim transakcim;

e analyzaainvestigace vyznamnych dennich rozdill v ocenéni;
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e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupU, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

e Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni realné
hodnoty, pak u¢etni jednotka zvazuje a dokumentuje dlkazy, které obdrzela od tfetich stran
na podporu zavéru, Ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

e Ovéfeni, ze broker je schvaleny ucCetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho
nastroje;

e pochopeni, jak redlnad hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastrojjsou pouzity k ocenénirealnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena
za pouziti téchto kotaci.

FinanCni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Tis. K& k31.12. 2022 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 412 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 39572
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 29782
Ostatni aktiva 0 116 0

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 630 0

Prevody mezi urovni1a Urovni 2

V prabéhu roku 2022 nedoslo k Zzadnym pfesundm mezi Urovni 1a urovni 2.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliciny:
- Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V prbé&hu bézného ucetnino
obdobi nedos$lo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupu.

- Akcie, podilové listy a ostatni podily
Kotovane majetkove cenne papiry

Kotovane majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu
pro identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven 1).

- Ostatni aktiva/pasiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratke splatnosti danych zavazk bliZi jejich realiné hodnoté. Tyto
financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

V prlbéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.
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22.Predpoklad nepretrzitého trvani uéetni jednotky

Vliv pandemie COVID-19

Pocet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19 se v Ceské republice od
pocatku roku 2022 postupné snizoval. Zaroven také dochéazelo k rozvolhovani a odstranovani
restriktivnich opatfeni nafizenych viddou. Z divodu zklidnéni situace mnozstvi o¢kovanych v roce
2022 stagnovalo, pficemz aktualné je naockovano pfiblizné 7 mil. obyvatel Ceské republiky.

Ostatni

Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatreni, prijatych ze strany vlad, vedly
v souvislosti s rstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych Fetézcl a na trhu prace k
vyraznému nardstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit
pomoci postupného zvysSovani urokovych sazeb, na konci sledovaného obdobi tak 2T repo sazba
Cinila 7,00 %.

V roce 2022 na trhu prevladala spiSe negativni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napr. americky
trh reprezentovany indexem S&P 500 poklesl priblizné o 19 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak 012
%. Dalsim faktorem plsobicim na ocenéni aktiv je invaze vojsk Ruskeé Federace na Ukrajinu, ktera
zpUsobila zhorseni mezinarodni politicke situace.

23.Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Nasledné udalosti:

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopoliticke napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty, vysoka
inflace, rostouci zivotni naklady spojené s pomérné razantné klesajici spotrebitelskou poptavkou a
zpomalenim ekonomického rlstu. S vyhledem na rok 2023 je taktéz spojeno riziko hospodarské
recese, a to jak v USA, tak v Evropé. Riziko do budoucna predstavuje rovnéz aktualné akcelerujici
epidemie COVID-19 v Cing&, coz mlze vést mj. k dalsimu narGstu problémQ v ramci dodavatelskych
fetézcdl.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamneé pochybnosti o nepretrzitém trvani
ucetni jednotky. Bezprostfedni dopady valeCného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamne.
Predkladana ucCetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky
v dohledné budoucnosti.

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadne vyznamne udalosti, které by mély vliv na sestaveni ucetni
zaverky.

V Praze dne 30.7.2023 Yo ¥/ 4
Aot é By

CARDUUS Fund Management, inesti¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spoleCnost, a.s.,

Clen spravnirady
Mgr. Pavel Bodlak
povéreny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionariim Podfondu IC IF - Asset Management subfund
se sidlem Na prikopé 988/31, Staré Mésto, 110 00 Praha, ID 75160871

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucletni zavérky Podfondu IC IF - Asset Management subfund (dale
také ,Podfond”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022, kterad se sklddéd z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu IC
IF - Asset Management subfund k 31.12.202231. 12. 2022, nakladu, vynosi a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (dale také ,ISA"), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na
Podfondu IC IF - Asset Management subfund, vytvoreného predstavenstvem spolecnosti
IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, as., nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zprdvé mimo Ucetni zadvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, a.s. N&s vyrok k ucetni zavérce
se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s naSimi znalostmi
o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
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Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich predpist na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),
tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek cinény na
zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu IC IF - Asset
Management subfund, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji
vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti IC INVEST FUND SICAV, a.s. odpovidd za sestaveni Uletni zavérky
Podfondu, podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucletni zavérky je predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA
SICAV, a.s. povinno posoudit, zda je Podfondu IC IF - Asset Management subfund schopen
nepretrzité trvat a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky, s vyjimkou pripad(l, kdy predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA
SICAV, as. planuje zruSeni Podfondu IC IF - Asset Management subfund nebo ukonéeni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Uletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéd rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiadlni) nespravnosti Ucetni zaverky

zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na

tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
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mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni wvnitfnich kontrol
predstavenstvem spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, as.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu IC IF - Asset Management subfund
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND
CZECHIA SICAV, a.s., uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAV, as., a to, zda
s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamnéa (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Podfondu IC IF - Asset Management subfund pokracovat v nepretrzitém trvani. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Podfondu IC IF - Asset Management subfund nepretrzité pokracovat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfondu IC IF - Asset Management
subfund ztrati schopnost pokracovat v nepretrzitém trvani.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spolecnosti IC INVESTMENT FUND CZECHIA SICAYV,
a.s. a dozoréi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim
kontrolnim systému.

V Brné dne 30.07.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti
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Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

- Pfilohy

A&CE

(KRESTON '

Ev. & opr. KACROT1
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