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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s., ICO: 04113 721, se sidlem
nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

CARDUUS Fund Management investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO:
Fond 04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spoleénost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dlund Fondu z investic¢ni ¢innosti a
Neinvesticni c¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondU vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA : . o L PR . .
o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni

o auditorech pozdéjsich predpisl

ZDP Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon . - e L L e

B Zakon €. 563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

o ucetnictvi

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpisd

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP \Fﬁlehclj?jls(j €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdeéjSich




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
Podfondu za uplynulé ucCetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 26. 4. 2023 ;

CARDUUS Fund Management, inesticni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.,

Clen spravnirady
Mgr. Pavel Bodlak
poveéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

CARDUUS Fund Management investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.,
ICO: 04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni
spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn. B20899

Fond

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31. 12. 2022

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

a) V roce 2022 doslo k novym emisim investicnich akcii v celkovém objemu 4,2 mil. CZK a
zpétnym odkupUm ve vysi 5,40 mil. CZK. a tedy vyznamnému zvy$eni objemu aktiv pod spravou. Cely
rok 2022 byl vyznamné ovlivhovan vyraznou zménou makroekonomickych podminek, spojenych
zejmeéna s vysokym rlstem inflace globalné a potazmo i v Ceské republice, a naslednym zvysovanim
urokovych sazeb centralnimi bankami. To mélo za nasledek utlum ekonomicke aktivity spojenych s
rizikem recese a tim i korekci na trzich a vyprodeji rizikovych aktiv. DalSim vyraznym faktorem
ovlivaujicim ekonomickou aktivitu byl vojensko geopoliticky konflikt na Ukrajiné znamenajici
zejména narusenim dodavatelsko odbératelského fetézce v oblasti komodit, zejména pak v
energetice, plynarenstvi a ropnych komodit. To mélo rovnéz vliv na pristup nezavislych expertl pfi
pfecenéni projektd na urovni podfondu Carduus Opportunity, zejména snizenim diskontnich faktor(
pfi ocenovani cashflow z jednotlivych projektl a tim i hodnoty jednotlivych aktiv, ac¢koli
fundamentalni podstata zUstala nedotéena. Na urovni podfondu doslo k fadé vyznamnych aktivit z
hlediska novych investi¢nich projektd ¢&i prilezitosti, ale i stabilizaci a realizaci, resp. prodej
nékterych stavajicich projektd. Byl kladen ddraz na zvySeny monitoring stavajicich projektd a
kontrolu ¢innosti jejich manazerd tak, aby byl minimalizovan negativni dopad na Zivotaschopnost,
resp. ocenéni téchto jednotlivych projektd v podfondu. Vzhledem ke konzervativnimu pristupu k
ocenéni jednotlivych projektl nezavislym administratorem jsme se nevyhnuli zakolisani hodnoty
podfondu. Volno ménova aktiva podfondu v EUR byla ve valné vétsing zajiSténa do CZK pomoci
terminovych devizovych operaci, coz prispélo k eliminaci poklesu kursu EUR/CZK béhem roku a tim
negativniho vlivu na korunovou hodnotu.

b) Na urovni jednotlivych projektd podfondu Ize zminit dofinancovani realitnino projektu
Smichov Business Park v pozici minoritnino akcionare. Nicméng, ve svétle novych ekonomickych
skuteCnosti jsme se rozhodli spolu s majoritnim akcionarem projekt prodat jesté v r. 2022 a
zrealizovat tak planovany exit v predstihu. Nejvice problematickym v roce 2022 byl projekt Geone -
zde doSlo k ustoupeni od zaméru a nasledném Castecném umoreni dluhu, zbytek pohledavek
podfondu byl zrealizovan prodejem zastav a tim doslo k jejich plnemu uhrazeni dle planu. Nadale
pokraCuje proces vymahani pohledavky z projektu Trinity, kde dochazi k vyznamnemu zpozdéni
konkursniho fizeni. Hodnota této pohledavky je stanovena na 0 a nema vliv na hodnotu aktiv
podfondu. U projektu Plastigram (separace a zpracovani vicevrstvych plastovych odpadd na
druhotné suroviny) doslo ke konciroku k nabéhu linky v Sokolové a zaroven zapoceti vystavby druhé
linky v Polsku financovaneho dalSim upisem akcioveho kapitalu. Tohoto upisu jsme se rozhodli
neucastnit a podrzet stavajici podil v projektu. Projekt VHS Stavby (U¢ast ve spole¢nosti zabyvajici
se specializovanou vystavbou infrastrukturalnich staveb v oblasti vodohospodarstvi a odpadd)
vykazal uspokojive vysledky s planovanou 15 % vyplatou dividendy. Dale doSlo k zainvestovani
realitniho projektu Cestlice do pozemkd uréenych k vystavbé lehke logistiky. V tésné blizkosti
dalnice D1. Tato transakce je zajiSténa put opci uplatnitelnou vaci majoritnimu akcionafi pro zajisténi



min. vynosu 10 % p.a. pfi zachovani rdstového potencialu hodnoty pozemkd. Hodnota spravovaného
majetku Podfondu k 31.12.2022 Cinila 214,12 mil. CZK.

1.1 Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi a pfiloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou souéasti vyroéni
zZpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddelenou Casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede UCetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyro¢ni
zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skongilo v Ugetnim obdobi vykazanym zapornym hospodarskym vysledkem
ve vySi
- 6 763 tis. KC pfed zdanénim. Ztrata je tvorena zejména ztratou z financnich operaci ve vysi -6 315
tis. K& a spravnimi naklady ve vysi -5 415 tis. K&, dale je ovlivnén vynosy z uroku ve vysi 3 293 tis. KE.

Hospodareni spoleCnosti, v nichz ma Podfond majetkovou ucast, tj. spolecnosti Domo Development
I S.r.o.
a KZ Cestlice s.r.o. skoncilo v Ugetnim obdobi hospodafskym vysledkem pfedbézné 0 tis. K& pfed
zdanénim.

1.2 Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostla 0 16 % tj. 0 29 756 tis. K&. Nardst vznikl zejména z
ddvodu pofizeni spole¢nosti s U¢asti s podstatnym vlivem ve vysi 61020 tis. KE.

Portfolio Podfondu je financovano z 71,92 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy. Z
28,08 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkoveé vysi 214 124 tis. K. Ta jsou tvofena z 46,89 %
akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vySi 100 410 tis. K&, z 28,50 % ucastmi s podstatnym
vlivem ve vysi 61020 tis. K&, z 11,65 % dluhovymi cennymi papiry ve vysi 24 953 tis. K&, z 10,51 %
pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 22 503 tis. K¢, z 1,51 % ostatnimi aktivy ve vysi 3 243
tis. K& a penézni prostiedky na bankovnich uétech ve vysi 1995 tis. K& (0,93 %).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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Celkova pasiva Podfondu ve vySi 214 124 tis. K¢ jsou tvofena zejmeéna vliastnim kapitalem Podfondu
ve vySi
153 993 tis. K¢ (71,92 %), ostatnimi pasivy ve vysi 60 131 tis. K¢ (28,08 %). Vlastni kapital je tvoren
kapitalovymi fondy ve vysi 158 976 tis. K, ocenovacimi rozdily ve vySi 12 397 tis. K¢, ztratou za dané
ucetni obdobi ve vySi
-6 883 tis. KC a neuhrazenou ztratou predchozich obdobi ve vysi - 10 497 tis. KC.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. Vyhled nanasledujici obdobi

Nadale budeme usilovat o nadprdmeérné zhodnoceni prostfedkd investor( do podfondu a rovnéz
oslovovat nove investory k novym upisim do podfondu. A¢koli rok 2022 byl v dUsledku extrémnich
inflacnich tlakd a takeé geopoliticke situace velmiobtizny, domnivame se, Ze tento vyvoj pfinese fadu
novych prilezitosti a vyzev za velmi zajimavych vstupnich parametrd.

Nadale bude tfeba se zvySenou mérou monitorovat vyvoj vSech projektll Podfondu a zaroven s
opatrnosti posuzovat pfipadnou participaci v novych projektech, tak aby byla eliminovana rizika
poklesu hodnoty jednotlivych aktiv a tim i hodnoty Cistého jméni podfondu.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: Podfond CARDUUS Opportunity
IdentifikaCni udaje:

NID: 8085332237

DIC: CZ683757529

LEI: 315700CH4IAMOOTTAD49
Sidlo:

Ulice: nam. 14 fijna 642/17
Obec: Praha 5 Smichov

PSC: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddelena c¢ast jméni Fondu. Fond
byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 23.7. 2015 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899
dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 29. 7. 2015

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s promeénnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond
se pFi své ¢innosti Fidi Geskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: CARDUUS IS, namésti 14. fijna 642/17,
Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745,

Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 22. 9. 2015,

Akcie
Akcie:
152 951 ks kusovych akcii na jmeno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 153 993 tis. KC
Organy Podfondu
Predstavenstvo CARDUUS Asset Management,

investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d1.1.2021)
ICO 04113721
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Pri vykonu funkce zastupuje

Mgr. Pavel Bodlak (0d1.1.2021)
narozen 15. zari 1967

bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Ing. Emil Stava (29.6.2022)
narozen 9. prosince 1966

bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5



Spravnirada urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fradny vykon, jakoz
i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady
nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do pUsobnosti valné hromady, nebo
ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i
jiného organu Fondu.

2. Udaje o zmé&nach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem ucetniho obdobi

Podfond jako uCetné a majetkove oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni zpravy Fondu.

3.  Udaje o investiéni spoleénosti, ktera v aéetnim obdobi obhospodafovala
Podfond

V U&etnim obdobi obhospodafovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571
ze dne 15. 5. 2015, jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoz zakladé byla CARDUUS IS zapsana
do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUSIS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;

b) obhospodarovat

fondy kvalifikovanych investorU, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu podle ¢lanku 3
pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropské fondy rizikového kapitalu
a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropske unie upravujiciho evropske fondy socialniho podnikani,

zahraniéni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investorl, s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikoveého kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicino evropskeé fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropske unie upravujicino evropské
fondy socialniho podnikani,

c) vykonavat ¢innosti uvedeneé v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodarovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o
vykon ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo prevodu
obchodnich podild apod.).



V Uéetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou c&innost investicni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondl, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, ato administrace fondd kvalifikovanych investorU (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnostidle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii
vydavanou Fondem, zajiSténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti.
Portfolio manazer
Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 22.9.2015)
narozen: 1966
vzdeélani: Vysoke ucenitechnickée v Brné

Ing. Emil Stava zacal pracovat v CARDUUS IS pFi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoleénosti
CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pred rokem 2011 pracoval ve spole¢nosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s. (0d 22.1.2016)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 4524 47 82

5.  Udaje o hlavnim podprci

V U&etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho podpdrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZzeno nebo
témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitar v souCasne dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani a
clearing zahrani¢nich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitéfe cennych papird, a. s., pro

10



vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych
papirl Praha, a. s., alokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Mad'arsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracuijici subjekty se v case mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

7. Udaje ouplatach pracovniki avedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfredepsanem Clenéni pfehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyro¢ni zprave.
Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U&etnim obdobi obhospodafovateli zadné odmény za

zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje ouplatach pracovnikd avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim
osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

NejvyznamnegjSi cast majetku Podfondu ke dni Ocenéni tvori z 46,89 % akcie, podilove listy a ostatni
podily ve vysi 100 410 tis. KC.

Spolecnost ISIN Poéet akcii (ks) Hodnota k 31.12. 2022 v tis. K¢
SYNER VHS Vysocina, a.s. CZ0005129502 300 38200
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1087 635 45580
Higher Ground Antillean Fund MT7000023461 98785 11273
Nitra Holdings Czech Republic a.s. 05166373 50000 5357
Celkem 100 410

Majetkove podily s podstatnym vlivem tvori 28,50 % majetku Podfondu

podil na zakladnim

Spoleénost IC Hodnota k 31.12. 2022 v tis. K&

kapitalu
Domo Development Il s.r.o. 28242122 20%
KZ Cestlice s.r.o.. 08139407 20%
Celkem 61020

Spolecnosti s pravem opce byly ocenény v celkové hodnoté 61020 tis. KC.



DalSi vyznamnou polozkou majetku tvori z 11,65 % dluhove cenné papiry ve vysSi 24 953 tis. KC.

Spole¢nost Pocet vks AUVvtis.K& Realnahodnotav tis. K& Hodnota celkem v tis. K&
NITRA HOLDING 10 873 24080 24953
Celkem 873 24080 24 953

Déale je majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 10,51 % pohledavkami za nebankovnimi
subjekty ve vysi 22 503 tis. KC.

Dluznik ICo Jistina v tis. K& Uroky vtis.K&  Urokova sazba (K::Ikem vtis.

Trinity Trading CHE199682093 21712 1561 17%pa. 23273
Opravna pol. aOR -21712 -1561 -23273
S_‘::_O Development 1 08942195 23370 315 6%pa. 23685
Opravna pol. aOR -6 994 0 -6 994
KZ Cestlice s.r.o. 08139407 8138 110 6% p.a. 8248
Opravna pol. aOR -2 436 0 -2 436
Celkem 22078 425 22503

Polozka ostatni aktiva ve vySi 3 243 tis. KC tvofi 1,51 % hodnoty aktiv Podfondu.

10. Informace tykajici se obchodu zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapl veskerych vynosl, poZadované dle
narizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢1.13

Podfond nemél v U&etnim obdobi Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapU.
1. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. Informace oaktivitach voblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o udrzitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)
Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelne investovani dle ¢lanku 7 narizeni EU 2020/852

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelne hospodarske ¢innosti.

Informace o politikdch za¢lenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR

. Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo
mozny vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice.

. Vzhledem k obchodnimu modelu Fondu a rlznorodosti moznych rizik tykajicich se
udrzitelnosti postupuje Spolecnost v ramci jejich identifikace v souladu se zasadou proporcionality
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a zohlednuje pouze tarizika, ktera mohou mit v kratkodobem Ci stfednédobém horizontu vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu aktiv v portfoliich obhospodafovanych fondl a Spole¢nost. V ramci
jednotlivych oblasti udrzitelnosti SpoleCnost identifikovala predevsim nasledujici typy souvisejicich
rizik:

o] Enviromentalni rizika - riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s prechodem
na cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti;

o] Socialni rizika - riziko negativnino dopadu na dodrzovani lidskych prav, riziko korupce a
uplatkarstvi;

0 Rizika fizeni a spravy - riziko corporate governance, riziko nedostatecnéeho fizeni rizik, riziko
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu;

. Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Spolecnost zohlednuje
specificka rizika souvisejici s udrzitelnosti vztahujici se ke specifickym tfidam aktiv v portfoliich
jednotlivych Spole¢nosti obhospodarfovanych fondd. Informace o takto zohledfovanych
specifickych rizicich souvisejicich s udrzitelnosti jsou vzdy uvedeny ve statutu daného fondu.

. Jednotliva rizika udrzitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohlednovana pfi nastavovani
investi¢nich limitd u jednotlivych fondl a jejich investi¢nich strategii a obchodnich plant a v ramci
fizeni rizika investicniho procesu a nasledneho monitoringu jednotlivych investic.

Vzhledem ke skutec¢nosti, Ze Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v Uéetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.V U¢etnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema zadnou pobocku Ci jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2022 31.12. 2021 31.12.2020
Fondovy kapital Podfondu (K&) 153993 574 175 472 446 123158 474
Pocet emitovanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi 3719 37 319 12060
(ks)

Pocet odkoupenych investiénich akcii v U&etnim obdobi 4752 6727 7993
(ks)

Pocet vydanych investi¢nich akcii ke konci U&etniho 152 951 153 984 123392
obdobi (ks)

Fondovy kapital na 1investicni akcii Podfondu (K¢) 1006,8163 1139,5498 998,1074

Vyvoj kurzu investiéni akcie Podfondu

1210
1180
1150
1120
1090
1060
1030
1000
970 T T T T
prosinec 21 bfezen 22 Cerven 22 Z&fi 22 prosinec 22
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15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V prlbéhu rozhodného obdobi doslo ve statutu Podfondu ke zméné definice IhGty, kdy je u¢tovan
vystupni poplatek. Noveé je investor osvobozen od vystupniho poplatku u podani zadosti o odkup po
5 letech ode dne, kdy pIné splatil upsané investicni akcie Podfondu, o jejich odkup zada.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podill

Podfond v Ucetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
17. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Zadné skutecnosti nenastaly po rozvahovém dni.

18. Komentar k priloham

Soucasti téeto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zaverku,
vCetné jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastnino pravniho
predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace ovySi této polozky za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nekteré tabulky nebo hodnoty vypinény,
udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze u¢etni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v priloze
ucetni zaverky, nenastaly zadne dalSi vyznamne skutecnosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
ICO: 04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni

F
ond spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn. B20899
Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.1.2022 do 31. 12. 2022

1. Uvod

Tuto zpravu ovztazich mezi ovladajici osobou aosobou ovladanou amezi ovladanou osobou
aosobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby*) za Ucetni obdobi
vypracoval statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2.  Strukturavztahl mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma:
zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice:

Obec:

PSC:

ICO:

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym

namesti 14 fijna 642/17
Praha 5

150 00

04339746

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20899.

(dale jen ,Ovladana osoba“ nebo ,Fond®)

Ovladajici osoby

Jméno:

Bydlisté:
Ulice:
Obec:
PSC:
Dat. nar.:

Mgr. Pavel Bodlak

Peroutkova 1762/23
Praha 5

150 00

15. zari 1967

(spolecné dale jen ,ovladajici osoby*®)
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VySe uvedena osoba byla po celé ucetni obdobi pfimou ovladajici osobou, ktera vykonavala pfimy
rozhoduijici vliv na fizeni ovladané osoby, jakozto jeji akcionar s podilem 63,87 % zapisovaného
zakladniho kapitalu a hlasovacich prav oviadané osoby.

Ze vSech dalSich osob, které dale mohly nepfimo ovladat naSi spolecnost CARDUUS Asset
Management, investicni spoleCnost, a.s. a ke kterym nase spoleCnost méla vztah v ucetnim obdobi
2021, nejsou predstavenstvu znamy zadné dalSi osoby.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

Nazev spoleénosti ICo Sidlo Podil

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC
15000 100%

CARDUUS Asset Management, IS, a.s. 04113721 nameésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 63,87 %

spolecnost, a.s. 150 00

Treviolons.r.o. 04022602 namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 100 %
150 00

Carduus Wealth Advisors AG CHE- Poststrasse 14, 6300 Zug, Svycarsko 65 %

353.460.838

ABS PAYMENT SLOVAKIA a.s. 54195 250 Karadzicova 2, 81108, Bratislava, 90%
Slovensko

ICTRUST 13261872 2 Pass Street, Oldham, Manchester, 100 %
Velka Britanie

THE RIFK INVEST MACRO SPV CZ a.s. 17070 040 Namésti 14. fijna 642/17, Praha 5 100 %
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B5% Carduus Weakh Advisors AG
Sanjcariio

BLATH  |CARDULES Asiet Management, investiini spolednost, as.

(R

100, D% .GRDUL.G Furd Managemient, investitni fond s proménnym zikladrim kapit dhemn, a.5.
R

100% _IIL'I.I'-'ATAR Corgulting, £r.0.
iR

100%  [Trevitlon s.r.5.
=33

1003 E:EFIIFK INVEST MACRO 8PV LZ a5 |

Girs .MSP‘.‘.’I’HEHTSLEI\'M as
Slovenska

100% I TRUST
elka Britdnie

HIE__. L - CENTRAL EUROPE HOLDIMG UMITED

Welich Britnio
|B5%  _|THE ROVAL INVEST FUND OD KELANTAN 50M.BHD,
Malajsie

100% |THE ROYAL FUND OF KELANTAN. a.5. |
z

100%  _fRF - MICRO CAPITAL s.r.a.
&z

100% l|'I'I'IE ROYAL MICRO FUND OF KELANTAN, 8.5 |
cZ

1005 IC - CENTRAL MALAYSA BOLDING S0M.BHD.
Malajsie

100% IC - CENTRAL ASA HOLDING LIMITED
Hang Kong

100% IC INVEST CENTRAL HOLDING LIMITED
Welkd Britdnie

100% | IC GLOEAL MACRD FUND, a5,
(R

100% l IC GLOBAL MICRO FUND, .5,
(R

100% +THE A_PARK MOLDING LIMITED
Valkd Britdnie

51% YTB GROUP LIMITED
Velkd Britanie

100% IC - COMBAODITY TRADE UNITED KIRGDOR HOLDING LIBITED
Welkd Britanie

[0S ol HOOTERS UK LIMITED:
alkid Britanis
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FINTECH TECHNOLOGIES & SERVICES LIMITED
Welkid Britdnie

100%

e ] _|PRESTIGIOLS ASSET MANAGEMENT LIMITED
Vielkd Brithnie

1003 THE ADUA REGIA HOLDING LIBAITED
Wielkd Biritdinie

100% [THE AQUA VERA LIMITED
Welks Britirie

terd TESLA CENTRAL HOLDING LIBAITED
Welkd Britanie

1100%  _[TESLA ASSET ROLDING LIMITED
elkd Britdnie

100‘% TESLA, akclowva spolefnost
X

100 IC ANANCIAL CENTRAL HOLDIMG LIMITED
Welka Britanie

100% o+ THE RLABS GLOBAL HOLDING LIMITED
Vielkd Britdnie

100% - SYNDICATE CAFITAL CLUB LTD
Velkd Britanie

100% __|THE RC CLUB ASSOCIATIONS
Welka Britine

100 _._THE RC CLUB LIMITED
Welka Britanie

100% THE ORE GLOBAL MOLDING LIMITED
Welka Britdne

1005 THE ORB MAMAGEMENT HOILDING LIMITED
Vel Britanie

kL

A00% THE ORE DEVELOPMENT HOLDING LIMITED
Velkd Briténie

1005 [THE ORE DEVELOPMENT - Ceech Republic Lr.a.
R

100% THE ORB - Chateau Protivin s.r.o.
e

l\!ﬂl}‘.ﬁ ITHE ORE Chateaw Protivin - Homestead 5.r.o.
xl

51% ARCHIC LTD.
L B
WELKA BRITAMIE

100% ARCH.IC s.r.o.

3. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni
Ovladanéa osoba je obchodni spolecnosti, kterou ovladajici osoba zalozZila a ktera svou Cinnost

provadi v souladu a rozsahu se schvalenym Statutem a v souladu s predmétem podnikani
vymezenym ve Stanovach spole¢nosti.
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4.  Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostiedky ovladani, tj. Ovladani skrze majetkovy podil
na ovladane osobé, ¢imz pfimo uplatiuje rozhoduijici vliv na ovladanou osobu.

5. Prehled jednani uc¢inénych vucetnim obdobi na popud nebo vzajmu
ostatnich propojenych osob

V UEetnim obdobi nebylo uc¢inéno zadne jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby
zjiSténeho podle posledni ucetni zavérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V UEetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou aosobou ovliddanou, pfipadné mezi osobou
ovladanou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ovladajici osobou:
V U€etnim obdobi nebyly uzavfeny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy uzaviene v predeslych ucetnich obdobich

V predeslych ucetnich obdobich nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou
a ovladajici osobou.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
Smlouvy uzaviené v u¢etnim obdobi:

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou a ovladajici osobou

Smlouvy uzaviené v predeslych u€etnich obdobich:

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zapuUjcce s vydluzitelem spolecnosti CARDUUS IS na
celkovou ¢astku 1.950 tis. K& se splatnostido 31.12. 2020. Vynosove uroky z pfijaté zapUjcky dosahly
za rok 2019 ¢astku 40 tis. K&. Pfed koncem uc¢etnino obdobi byla zapujcka v plné vysi splacena.
Obhospodarovani Fondu a Podfondu vykonava v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Naklady na
obhospodarovani jsou souc¢asti spravnich nakladd Podfondu. Dal§imi propojenymi osobami je
spole¢nost Treviolon s.r.o., ve které je pan Mgr. Pavel Bodlak spoleCnik a Clen statutarniho organu. Z
Zadneé ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla
ovladané osobé zadna ujma.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé ujma aposouzeni jejiho

vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejme, ze
v dUsledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, u¢inénych ¢i pfijatych
Ovladanou osobou v Ug&etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob
nevznikla Ovladané osobé zadna ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejino vyrovnani.
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8. Zhodnoceni vyhod anevyhod plynouci ze vztahl mezi propojenymi
osobami

Ovladana osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahd mezi
Propojenymiosobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu &i nevyhodu a pro Ovlddanou osobu z téchto vztahu
neplynou zadna rizika.

9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpraveé jsou Upine, prikazné a spravne.

V Praze dne 31. 3.2023 @ il

CARDUUS Fund Management, inesticni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.,

Clen spravnirady
Mgr. Pavel Bodlak
poveéreny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2022

Ucetni jednotka: Podfond
CARDUUS Opportunity

Sidlo: nameésti 14. fijna
642/17, Smichov, Praha 5,
150 00

Predmét podnikani: Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zaveérky: 26.4.2023

Rozvaha k 31. 12. 2022

Tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 1995 1558

vtom:  a) splatné na pozadani 1995 1558

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 22503 0

b) ostatni pohledavky 22503 0

5 Dluhové cenné papiry 6 24,953 38024

b) vydané ostatnimi osobami 24 953 38024

6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 100410 104 401

7 Ucastis podstatnym vlivem 8 61020 38175

11 Ostatniaktiva 9 3243 2210

Aktiva celkem 214124 184 368

Tis. KE Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
PASIVA

4 Ostatnipasiva 10 60131 8896

Cizi zdroje celkem 60131 8896

12 Kapitalové fondy 17 158 976 160128

13 Ocenovacirozdily 12 12397 25 841

a) z majetku a zavazkd 12397 25 841

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 13 -10497 -14252

15  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 14 -6 883 3755

Vlastni kapital 153993 175 472

214124 184 368

Pasiva celkem
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Podrozvahové polozky k 31.12. 2022

Tis. Ké Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
Podrozvahova aktiva
5  Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 23 78186 103 027
8  Hodnoty predane k obhospodarovani 15 214124 184 368
Podrozvahova pasiva
12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 24 72 345 99 564
Vykaz zisku a ztraty od 11. 1. 2022 do 31. 12. 2022
Tis. K¢ Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
1 Vynosy z urokd a podobné vynosy 16 3293 4718
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 2390 3625
3 Vynosy z akcii a podilt 17 1500 0
5 Naklady na poplatky a provize 18 -74 -76
6 Zisknebo ztrata z financnich operaci 19 -6 315 3813
7  Ostatni provozni vynosy 20 248 1
9  Spréavninaklady 21 -5 415 -4 429
b) ostatni spravni naklady -5415 -4429
19  Zisknebo ztrata za ucetni obdobi z bézne ¢innosti pfed zdanénim -6763 4027
23 Danzprijmd 23 -120 =272
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -6 883 BYE5
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi 11. 1. 2022 do 31. 12. 2022

. Kapitalove o Ocenovaci . .
Tis. K& Nerozdéleny zisk . Zisk (ztrata) Celkem
fondy rozdily
Zastatek k 1.1.2021 125 984 6 057 -9105 222 123158
Zména Ucetni metody k 1.1.2021 0 -20 531 20531 0 0
Vyporadani HV 0 222 0 -222 0
Oceriovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 14415 0 14 415
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 3755 3755
Emise akcii 41699 0 0 0 41699
Zpétny odkup investicnich akcii 7555 0 0 0 -7555
Zastatek k 31.12.2021 160128 -14 252 25841 3755 175 472
Zastatek k 1.1.2022 160128 -14 252 25841 3755 175 472
Vyporadani HV 0 3755 0 -3755 0
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 13444 0 -13 444
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 -6 883 -6 883
Emise akcii 4248 0 0 0 4248
Zpétny odkup investicnich akcii -5400 0 0 0 -5 400
158 976 -10 497 12 397 -6 883 153 993

Zlstatek k 31.12.2022
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Priloha ucetni zavérky k 31.12.2022

Pro ucely vyro€ni zpravy maiji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8, PSC
AMISTAIS
186 00
CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 04113721, se sidlem
namesti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
CARDUUS Fund Management investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
ICO: 04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni
Fond . . . - . - .
spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
B 20899
Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022
Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluht Fondu z investiéni ¢innosti a
Neinvesticni c¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst.
2ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maiji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve

Z&akon o auditorech . oo
znéni pozdéjsich predpisu

ZDP Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist
Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich
ZMSSD o Al e e
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdeéjsSich predpisu
20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni

Vyhlaska TRP pozdéjsich predpist
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1.  Vychodiska pro pfipravu ucéetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond CARDUUS Opportunity (dale jen ,Podfond®) je u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni
fondu CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale
jen ,Fond®), ICO: 04339746, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni
prostiedky od kvalifikovanych investorQ, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investiCni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Fond byl zapsan do
seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona na zakladé rozhodnuti CNB CJ.
2015/103979/570 dne 22. 9. 2015 a byl zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarfovan CARDUUS IS, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon® nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku v Podfondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, v€etné investovani na ucet tohoto Podfondu, a Fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu je spolecnost Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45 24 47 82 se sidlem Olbrachtova
1929/62, Praha 4, PSC 140 00. Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaFske
smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu, zFidit a vést penézni UcCty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostredkd nalezicich do majetku Podfondu a evidovat a kontrolovat stav
jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
investory Podfondu a AMISTA IS a CARDUUS IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik
spojenych s investovanim Podfondu a dalSi udaje nezbytne pro investory k zasvécenemu posouzeni
investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a
aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostredky v Podfondu jsou shromazd'ovany vydavanim
investicnich akcii Podfondu. Takto ziskané prostifedky jsou obhospodafovany Spolecnosti
CARDUUS IS.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Podfondu.
Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot
fondoveho kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casoveé rozliseni
béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani,
administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenovanée ve
statutu Podfondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani
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Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie
Forma

Predmét podnikani Podfondu

152 951 ks investicnich akcii
listinny cenny papir na jmeéno

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( podle Zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky & j.
2015/103979/CNB/570 ze dne 22. 9. 2015.

Sidlo Podfondu
Namésti 14. fijna 642/17

Smichov, Praha 5
PSC 150 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:
NID:
DIC:
LEI:

Statutarni organy Podfondu

Spravnirada:

Pri vykonu funkce zastupuje:

8085332237
CZ683757529
315700CH4IAMOOTTADAS

Carduus Asset Management,

investi¢ni spole¢nost, a. s. (0d1.1.2021)
IC: 04113721

nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Mgr. Pavel Bodlak (0d1.1.2021)
narozen 15. zari 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Ing. Emil Stava (0d29.6.2022)
narozen 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Spravni rada urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu a dohlizi na jeho fadny vykon,
jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do pusobnosti spravni
rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Podfondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady,
nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele

Cijiného organu Podfondu.
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Zmény v obchodnim rejstriku

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstriku jsou
soucasti Vyrocni zpravy Fondu.

Informace k akciim a investi€nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostrednictvim dlouhodobych investic do UCasti na pravnickych
osobach a dalsich aktiv.

Porfizovany jsou predevsim akcie, obchodni podily, resp. jine formy ucasti v takovych spolec¢nostech,
kde Ize v budoucnosti o¢ekavat nadprmérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, obchodnich podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spole¢nostech
bude Podfond zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani
pravidel obezfetnosti a pravidel pro omezovani rizik kolektivnino investovani.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato uCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v 8§4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich u¢etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen “mezinarodni
ucetni standard” nebo ,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

UCetni zavérka vychéazi z predpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kteréa by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zaverky je 31. prosinec 2022. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12.
2022. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2021 do 31.12. 2021.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zavérka je
nekonsolidovana.

2.  Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni uéetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrziténo a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteCnéni ucetniho pripadu zejmena den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papird, den provedeni
platby, popf. Inkasa z uctuklienta, den pripsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z Uctu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.
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Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku
Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vUci klientdim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

Financni aktivum nebo financni zévazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena
o transak¢ni naklady. Tato uprava o transakeni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo pfifaditelne
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim ddkazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protipInéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakcni ceny
arealna hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelne vstupy jsou povazovany
za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi realnou hodnotou na pocatku atransakéni cenou je postupné cCasové
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je dane ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

Klasifikace

Financni aktiva

Pri prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mUze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti u¢tdim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovéna na
urovni dane investice.

VSechny ostatni financni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka mize neodvolatelné zaradit financni aktivum,
které jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spolecného Fizeni
skupin finanCnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:
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e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. Zejména zda
strategie UCetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvnino uroku, udrzovani profilu
urokove sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodnino modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jakjsou odménovani manazerfia vedouci ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
narealné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a na¢asovani prodejl v predchozich obdobi, dGvody pro dané prodeje
a jejich oCekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka ma dva obchodni modely.

. a) prvnim modelem Podfond nabyva financni aktiva (Uvéry, zapUjcky) za ucelem ziskani
smluvnich penéznich tokd a jejich dlouhodobého drzeni, spise nez za ucelem finanéni aktivum
prodat a realizovat zisk ze zmén jeho ceny (obchodni model Drzet a inkasovat).

V pfipadé tohoto modelu Spole¢nost predpoklada ocenovani nabéhlou hodnotou (AC), pokud je
splnén SPPI test.

. b) druhym modelem Podfond nabyva aktiva také za u¢elem ziskani smluvnich penéznich tokd,
tak jejich prodeje (obchodni model Rizeni na bazi realiné hodnoty). Tento obchodni model je
aplikovan zejména v pfipadé investic do investi¢nich nastrojd, kdy se predpoklada jak inkaso
smluvnich plateb (napf. dividenda), tak jejich prode;j.

V pfipadé tohoto modelu SpoleCnost predpoklada ocenovani realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty. (FVTPL).

Obhospodarovatel Podfondu sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkl Podfondu z
ddvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1investi¢ni akcii.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbéznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro Ffizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mlze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnuté
prisliby, jako ocenovane:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finan¢ni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.
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Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve ktere jsou prfevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika auzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva akdy si
nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e UcCetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokované na ¢ast odu¢tovaneého
aktiva) a

e soucCtem prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu
jakénhokoli nové prijaténo zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly
zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou uréené jako ocenovane realnou hodnotou proti uétdm vliastniho kapitalu (FVOCI),
neni pri oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenovaneé readlnou hodnotou proti U¢tiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odu¢tovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich Castmi. V takovych pfipadech prfevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljéky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo
zaniknou.

Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd
Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaneho finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisne, pak smluvni pravo na penézni toky z puvodnino
finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pripadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zaucCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaneho aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisne, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovem pripadé ucetni jednotka
prepocita hrubou ucetni hodnotu finanCniho aktiva azauctuje Castku vznikajici z upravy hrubé
ucetnihodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolec¢né
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s tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pFipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z uroku ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovaniv Cisté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cistd hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud u¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky
a ucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita ucetni jednotky.

Ocenénivrealne hodnoté

,Realnahodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finanénich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému
riziku, ktera jsoufizena ucetni jednotkou na zakladé sveé Cisteé expozice vaci bud trznimrizikim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhe pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Gvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zaklade prislusne rizikove upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvéroveé riziko Ucetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. Vklad splatny na pozadani), neninizsinez ¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt poZadovano jeji splaceni.

Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia,
pripadné pro kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o
znehodnoceni neuctuje.

Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mUze zaradit ur¢ité finan¢ni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mGze zafadit urcité finanéni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodu:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
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e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

Bézné ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminovaneé vklady ubank nebo druzstevnich
zalozen;

Uveéry a pUjcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhle uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano ajsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.

D. Dluhove cenne papiry, akcie, podiloveé listy a ostatni podily
Majetkove cenné papiry

Majetkove cenne papiry vykazane v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuji
nasleduijici:

e majetkove cenneé papiry neodvolatelné urceng, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté
se budou vykazovat proti u¢tiim vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi
jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zau¢tovani a dané majetkové cenné papiry nesmi
byt ,urcené k obchodovani®.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zafazené do FVTPL, ktere jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky aztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocenovacirozdily* ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. Vykazany ve
vykazu zisku aztraty) aznehodnoceni (impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj.
Viykazano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud
jednoznacné nepredstavuji vraceni Casti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud prijaté
dividendy jednoznaéné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazaneé v polozce ,Ocenovaci rozdily®
jsou prevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi®
v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztréaty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financCnich operaci*.

Dluhove cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazane v polozkach rozvahy ,Statni bez kupdénové dluhopisy a ostatni
cenné papiry prijimané centralni bankou krefinancovani® a ,Dluhové cenné papiry* zahrnuji
nasledujici ocenovaci kategorie:

e Dluhové cenné papiry ocenéné redlnou hodnotou proti uétdm viastniho kapitalu (FVOCI),

e Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zarazené do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zaucCtovana do zisku nebo ztraty,

Pro dluhove cenné papiry ocenovane ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce
“Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujicino, coz je vykazano ve vykazu zisku
a ztraty stejnym zplsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:
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o Urokovych vynost za pomoci efektivni Urokoveé miry,

e Tvorby opravné polozky na ocekavane uvérove ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo
pouziti,

e Zisklaztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo
ztrata do toho okamziku vykazany v polozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou
preuctovany z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztréaty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci’.

Oduétovani cennych papirt

PFi prodeji majetkovych cennych papird v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papird v ocefovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé
hodnoté u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

E. Investice do majetkovych UcCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem
Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spole¢nost*) je spolec¢nost ovliadana Fondem,
v niz Podfond mze ur¢ovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je u¢etni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynoslm nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této
jednotce a muze tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovlivhovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé sve angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim
vynosUm nebo ma na takove vynosy pravo,

e je schopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosuU.

Priprvotnimzachycenije ucast ve spolecnostizachycena v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizenia s pofizenim souvisejici naklady, a kteréa predstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spolecCnosti vykazana v redlné hodnoté. Pfecenéni uCasti ve spoleCnostech
vCetné prepoCtu cizich mén je vykazano v pasivech Podfondu v polozce ,Ocenovaci rozdily
Z prepocCtu ucasti“ ve vySi snizené o prislusnou hodnotu odlozené dang, pokud tato vznika.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nenmotného majetku

Podfond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl ucetné odepisovan.
Veskery majetek je pofizovan za ucelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.
G. Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

H. Vynosoveé a nakladoveé uroky

Vynosove a nakladove uroky ze vdech urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosove uroky zahrnuji zejmeéna prijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérd a kratkodobych
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vkladd na penéznim trhu, dale Casove rozliSeni diskontu a prémie ze vSech nastrojl s pevnym
vynosem.

Urokové vynosy u diuhovych cennych papirti jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papird se zbytkovou
splatnosti kratSi nez 1rok od data vyporadani koupé jsou prémie Ci diskont rozpoustény do vykazu
zisku a ztraty rovhomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

I Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty nakladt a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou uctovany na ucty vlastnino kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na u¢ty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uctl
vlastniho kapitalu na uCet nerozdéleného zisku nebo neuhrazene ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily véech dluhovych nastroj jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.
J. Splatna a odlozena dan
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetnino obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdill mezi ucetni adanovou hodnotou aktiv
azavazkl s pouzitim ocekavaneé dafoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dafove
pohledavce se uCtuje pouze vpfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasleduijicich ucetnich obdobich.

K. Spfiznéne strany

Podfond definoval své spfiznéné strany vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

e stranaovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym
ovladanim s uc¢etni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky), ma podil v uetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu oviada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
e strana je spolecnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je Clenem kliCoveho managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku;

e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dane strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.
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Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

L. Vydane investicni akcie Podfondu
Investicni akcie jsou klasifikované jako kapitalovy nastroj v ramci vlastniho kapitalu.

Vydané investicni akcie Podfondu predstavujitzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32 a zaroven spliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho
kapitalu Fondu.

Vydane investicniakcie Podfondu predstavujitzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32 a zaroven splnuji podminky uvedeneé v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitaloveé nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho
kapitalu Fondu.

Vydane investicni akcie byly k rozvahovému datu podrobeny analyze dle IAS 32. Vydané investicni
akcie splnuji definici financniho zavazkd dle IAS 32.11, tedy jedna se o finanéni nastroj s prodejni opci,
kdy drzitel takového nastroje ma pravo jej vratit zpét emitentu. Tyto investicni akcie splnuji veSkere
podminky uvedené v IAS 32.16 A-16B pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj, viz statut Podfondu:

. drzitelé investi¢nich akcii maji pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zaniku Podfondu (IAS
32.16A, bod a);

. v Podfondu je emitovana pouze jedna tfida investicnich akcii, znamena to tedy, ze zadna trida
neni uprednostnéna pred jinou tfidou investicni akcie a neni potfeba tuto tfidu prevest na jiny
nastroj predtim, nez je zafazena do tridy nastrojud, ktera je podfizena véem ostatnim tfidam nastroju
(IAS 32.16A, body bac);

. kromé& smluvnino zavazku, podle néjz musi emitent zpétné odkoupit ¢i umofrit nastroj za
hotovost nebo jiné financni aktivum jiz PL nezahrnuji zadny jiny smluvni zavazek dodat hotovost
nebo jiné financni aktivum (IAS 31.16A, bod d);

. celkové oCekavané penézni toky prifaditelné nastroji vychazeji do velké miry ze zisku nebo
ztraty, zmény ve vykazanych cCistych aktivech nebo zmén v realné hodnoté vykazanych nebo
nevykazanych ¢istych aktiv U¢etni jednotky, viz statut Podfondu (IAS 32.16A bod e);

. s investicnimi akciemi nejsou spojeny zadné dalSi financni nastroje nebo smlouvy, které maji
celkové penézni toky zaloZené podstatné na zisku nebo ztraté, zméné zauctovanych Cistych aktiv

nebo zméné realné hodnoty zauctovanych a nezauctovanych Cistych aktiv nebo vliv na podstatne
omezeni nebo fixaci zbytkového vynosu drzitell nastroje s prodejni opci (IAS 32.16B).

Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty.

ZUstatek polozky kapitaloveé fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro
akcionare.

Kapitalové fondy
Investicni akcie jsou vydany bez nominalni hodnoty.

ZUstatek polozky kapitaloveé fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro
akcionare snizené o ¢astky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionard.

M. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podild“.
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N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazoveé poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladu.

0. Pouziti odhadt

Sestaveni ucCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
anakladl avynosU v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni u¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

3. Dopadzmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych uc¢etnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosud minulych ucetnich obdobi se Uétuji na u¢tech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi® v rozvaze Podfondu.

B. Zména uc¢etnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 nezménily.

4.  Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
B&zne Ucty u bank 1995 1558
Celkem 1995 1558

Podfond ma bézny ucet vedeny v Ceské méné se zUstatkem k 31. 12. 2022 ve vyS$i 1 948 tis. K&, druhy
bézny ucet vedeny v ciziméné (v EUR) se zUstatkem k 31.12. 2022 ve vySi 24 tis KE a tieti bézny ucet
vedeny v cizi méné (americky dolar) se zlstatkem k 31.12. 2022 ve vySi 23 tis. KE.

B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii
Tis.Ké 31.12.2022 31.12.2021
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 1995 1558
Cista Ucetni hodnota 1995 1558

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.
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5. Pohledavky ze nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu

Tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Uvéry 55206 22634
Ocenovaci rozdil -32703 22634
Opravna polozka 0 0
Celkem 22503 0
L. - Jistina v tis. . i . . i Celkemv tis.

Dluznik ICO . Uroky vtis.KE Urokova sazba .

Ke Ke
Trinity Trading CHE199682093 21712 1561 17 % p.a. 23273
Opravna pol.aOR -21712 -1561 -23273
Domo Development Il s.r.o. 28242122 23370 315 6%p.a. 23685
Opravna pol. aOR -6 994 0 -6 994
KZ Cestlice S.r.o. 08139407 8138 10 6% p.a. 8248
Opravna pol. aOR 2436 0 -2 436
Celkem 22078 425 22503

Spolecnost Trinity Trading GmbH vstoupila dne 22. 8. 2019 do konkurzniho fizeni, které nebylo k datu
sestaveni Vyro¢ni zpravy ukonceno. Z déivodu opatrnosti byl k pohledavce a nab&hlym urokovym
vynosUm vytvoren ocenovaci rozdil ve vysi 100 %. Dle sdéleni konkursniho spravce existuje vysoka
pravdépodobnost v ¢asteéneé navratnosti prostiedkd z konkurzni podstaty.

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31.12. 2022 jsou ocenovaneé ve FVTPL dle IFRS 9

6. Dluhoveé cenné papiry

Tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Dluhové CP ocefiované realnou hodnotou oproti uéttim viastniho kapitalu (FVOCI) 24080 37023
Alikvotni urokovy vynos (AUV) 873 1001
Cista ucetni hodnota 24953 38024

Podfond ve svém portfoliu drzi 10 kust dluhopist s nazvem NITRA HOLDINGS 8,75 v celkové reainé
hodnoté 24 080 tis. K&, nabéhly alikvotni urokovy vynos k témto dluhopisiim je ve vysi 873 tis. K&.
Celkova nominalni hodnota dluhopist je 1000 000 EUR. Splatnost téchto dluhopist je 31. 8. 2024.

V minulém ucetnim obdobi Podfond ve svem portfoliu déle evidoval 20 535 483 Ks dluhopisu Geone
Riv. 7,5/22. Tyto dluhopisy byly v roce 2022 splaceny.
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Dluhoveé cenne papiry dle druhu

Tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dluhopisy vydané nefinanénimi institucemi 24953 38024
Cista Ucetni hodnota 24953 38024

Dluhoveé cenné papiry dle ocenovacich kategorii

Tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Dluhove CP ocefované realnou hodnotou oproti Uétim viastnino kapitalu (FVOCI) 24953 38024
Cista ucetni hodnota 24953 38024

Analyza dluhovych cennych papird ocefiované realnou hodnotou oproti uctldm vlastniho kapitalu
(FVOCI)

Tis.Ké 31.12.2022 31.12. 2021

Vydaneé nefinancnimi institucemi

Neékotované 24953 38024

Celkem 24,953 38024

7.  Akcie, podilové listy a ostatni podily

Jedna se o nasledujici spoleCnosti:

Hodnota k 31.12. 2022

Spoleénost ISIN Pocet akcii (ks) -
SYNER VHS Vysocina, a.s. CZ0005129502 300 38200
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1087 635 45580
Higher Ground Antillean Fund MT7000023461 98785 11273
Nitra Holdings Czech Republic a.s. 05166373 50 000 5357
Celkem 100 410
Akcie, podilove listy a ostatni podily dle druhu
Tis. Ké 31.12.2022 31.12. 2021
Akcie vydane financnimi institucemi 56 853 61714
Akcie vydané nefinan¢nimi institut 43557 42687
Cista Ucetni hodnota 100410 104 401
Akcie, podilove listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii
Tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenovane realnou hodnotou do vlastniho
kapitalu (FVOCI) 100 410 104 410
Cista Ucetni hodnota 100 410 104 410

Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku
(FVOCI).
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Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill ocefované redlnou hodnotou do ostatniho Upiného
vysledku (FVOCI).

Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill ocefiované realnou hodnotou do viastniho kapitalu
(FVOCI)

Tis.Ké 31.12.2022 31.12. 2021

Vydané finan¢nimi institucemi

Nekotovane 56 853 61714

Mezisoucet 56 853 61714

Vydaneé nefinancnimi institucemi

Neékotované 43557 42687
Mezisoucet 43557 42687
Celkem 100 410 104 401

8. Ugastis podstatnym a rozhodujicim vlivem

Ucasti s podstatnym vlivem

Tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Sm.R.E. Investment a.s. 0 38175
Domo Development Il s.r.o. aKZ Cestlice s.r.o. 61020 0
Celkem 61020 38175

Spoleénosti Domo Development Il s.r.o. , KZ Cestlice s.r.o. byly ocenény spoleéné jako
majetkové ucasti s pravem opce.

Domo Development Il s.r.o., ICO 282 42 122 se sidlem Nadrazni 762/32, Smichov, 150 00 Praha
5:

i i Ost.slozky Podilna .. i » . VHbézného
. . L Zakladni i i i Ucetni Porizovaci . i
Predmét podnikani . vlastniho zakladnim ucetniho
kapital L L hodnota cena i
kapitalu kapitalu obdobi
K31.12.2022
pronajem nemovitosti, bytl a
200 3000 20% * 7 065 1889

nebytovych prostor

KZ Cestlice s.r.o., ICO 08139 407 se sidlem Rozko$ného 1058/3, Smichov, 150 00 Praha 5:

i i Ost.slozky Podilna .. i » . VHbézného
. . L. Zakladni i i i Ucetni Porizovaci .
Predmét podnikani . vlastniho zakladnim ucetniho
kapital . L hodnota cena i
kapitalu kapitalu obdobi
K31.12.2022
pronajem nemovitosti, bytd a
200 5000 20% * 63581 -1689

nebytovych prostor

*Spole¢nosti Domo Development Il s.r.o., KZ Cestlice s.r.o. byly ocenény v celkove hodnoté jako
majetkove ucasti s pravem opce v hodnoté 61020 tis. KC.
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Sm.R.E. Investment a.s., ICO 289 90 226 se sidlem Rozko§ného 1058/3, Smichov, 150 00 Praha 5:

i i Ost.slozky Podilna N - . VHbézného
. . L Zakladni i i i Ucetni Porizovaci .
Predmét podnikani . vlastniho zakladnim ucetniho
kapital . L hodnota cena i
kapitalu kapitalu obdobi
K31.12.2021
ronajem nemovitosti, byt a
pron i 2000000 734 30% 38175  39411- 25785

nebytovych prostor

V ramci nabyti majetkoveé ucasti byla uzaviena smlouva s pravem put opce na prodej podilu zpét
majoritnimu akcionari s min. zhodnocenim 7 % p.a. po tfech letech. Majetkova ucast byla v roce 2022
prodana.

9. Ostatni aktiva

Tis. K¢e 31.12.2022 31.12. 2021
Prijata zaloha na dividendu 1500 0
Ostatni pohledavky 1743 2210
Celkem 3243 2210

PoloZka ostatni pohledavky tvofi pevné terminové operace u Ceské sporitelny, a.s.

10. Ostatnipasiva

Tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky 109 24
Ostatnizavazky 20000 0
Dohad na dan z pfijmu (ponizeny o zaplacené zalohy na dan) 32 232
Odlozeny danovy zavazek 761 1073
Dané DPH 0 1
Prijata zaloha z titulu vyplaty divideny 1500 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 37154 6363
Dohadné ucty pasivni VS 1203
Celkem 60131 8896

Dohadné ucty zahrnuji naklady na depozitare, obhospodarovani, audit, znalecké posudky a naklady
spojené se spravou a uschovou cennych papird.
Ostatni zavazky bézneho obdobi pfedstavuji zavazky za upis novych investicnich akcii, které nebyly

k rozvahovemu dni vyemitovany.

11. Kapitalove fondy

Investicni akcie jsou klasifikovane jako financni zavazek, ktery splhuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v ramci vlastniho kapitalu jako kapitalovy nastroj.

Podfond nema zakladni kapital.
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Kapitalové fondy jsou tvoreny k 31.12. 2022 z 152 951 ks vydanych investi¢nich akcii (31. 12. 2021:
153 984 ks).

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucCely vydavani investicnich akcii
Podfondu a pro ucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondoveho kapitalu
Podfondu. Ve fondovém kapitalu Podfondu se zohledni ¢asoveé rozliseni béznych nakladd, zejména
poplatky uvedené ve statutu, napriklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cenainvesticnich
akcii je vypocitana jako podil vyse fondoveho kapitalu Podfondu (NAV) a poctu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany akcionarim na zakladé kvartalné
stanovené hodnoty investicni akcie.

Hodnota investi¢ni akcie Podfondu k 31.12. 2022 byla 1006,8163 K& (31. 12. 2021: 1139,5498 K¢).

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii a vyvoj kapitalovych fond Podfondu:
Pocet investiénich akcii (v ks)

Kapitalové fondy (v tis. K&)

ZUstatekk 1. 1.2021 123392 125984
Emise investicnich akcii 37319 41699
Zpétny odkup investicnich akcii 6727 7555
ZUstatekk 31.12.2021 153 984 160128
Zlstatekk 1.1.2022 153 984 160128
Emise investicnich akcii 3719 4248
Zpétny odkup investicnich akcii 4752 5400
Zlstatekk 31.12.2022 152 951 158 976
12.  Ocenovacirozdily
L Dluhové cenné e L s
Tis.Ke . Uvéry Majet. ucast Celkem
papiry

ZLOJStatek k1.1.2021 -312 -20262 11469 0 -9105
Snizeni 0 -1236 -1236
Zvyseni 1710 20262 14696 0 36 668
Vliv odlozené dané -85 0 -401 0 -486
ZGstatek k 31.12.2021 1313 0 25764 -1236 25841
ZGstatek k1.1.2022 1313 0 25764 -1236 25841
Snizeni -1375 0 -3991 -8390 -13756
Zvy3eni 0 0 0 0 0
Vliv odlozené dané 69 0 243 0 312

7 0 22016 -9626 12397

ZUstatek k 31.12.2022
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13. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Na ucet nerozdéleneho zisku z prechozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti valné hromady
preuctovan zisk minulého ucetniho obdobi ve vysi 3 755 tis. KC.

14. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Podfond za sledovane ucetni obdobi dosahl ztraty ve vySi -6 883 tis. KC. Ztrata bude preveden na
ucet neuhrazene ztraty z prechozich obdobi.

15. Hodnoty predané k obhospodarovani

Tis.Ké 31.12.2022 31.12.2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 214124 184 368
Celkem 214124 184 368

Podfond predal cely svij majetek k obhospodarovani spole¢nosti CARDUUS IS. Oproti pfedchozimu
obdobi se hodnoty pfedané k obhospodarovani zvysily 0 29 756 tis. KC.

16. Cisty urokovy vynos

0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
Tis. Ké do31.12.2022 do 31.12.2021
Vynosy z urokd 3293 4718
z vkladud 166 1
ze zapUjcky 737 1092
z dluhovych cennych papir 2390 3625
Naklady na uroky 0 0
z vkladU (z debetnich zGstatkd) 0 0
Cisty urokovy vynos 3293 4718

V urokovych vynosech jsou vykazany uroky z poskytnutych zapujéek, uroky z terminovaného vkladu
a pak uroky plynouci z dluhovych cennych papirdi.

Vynosy z urokd jsou realizovany ze 100 % z operaci v CR.

17.  Vynosy z akcii a podild

. 0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
Tis.Kc
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Viynosy z akci a podill - dividendy 1500 0
Celkem vynosy z akcii a podilt 1500

Jedna se o zalohu na dividendy z majetkove ucasti SYNER VHS VysocCina, a.s.
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18. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

e 0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Bankovni poplatky CZK -16 -16
Naklady z operaci s CP -58 -60
Naklady na poplatky a provize celkem -74 -76
Cisty vynos/naklad na poplatky a provize celkem -74 -76
Vynosy a naklady na poplatky a provize jsou realizovany ze 100 % z operaci v CR.
19. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
A. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce
Tis. K& 0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Zisk/ztrata z terminovanych operaci 2408 5031
Zisk ztrata z prodeje CP 51 736
Ocenovaci rozdily -10 068 -542
Kurzové rozdily 1294 -1412
Celkem -6 315 3813
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci jsou realizovany ze 100 % operaci v Ceské republice.
Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastroj:
0d1.1.2022 0d1.1.2021

Tis. K¢

do 31.12.2022

do 31.12.2021

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastroj povinné ocenénych ve FVTPL

Kurzové rozdily 1294 SUCE
Ostatni 2408 5031
Uvéry a plijcky -10 068 541
Celkem -6 366 3078

Cisty zisk nebo ztrata z FVOCI nastroju:
0d1.1.2022 0d 1.1.2021

Tis.K¢é

do 31.12.2022

do 31.12.2021

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastrojt ocenénych ve FVOCI

Dluhopisy -1 7588
Majetkove podily 52 0
51 7588

Celkem
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20. Ostatniprovoznivynosy a naklady

0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
Tis. Ké do31.12.2022 do 31.12.2021
Ostatni provozni vynosy 248 L
Ostatni vynosy 248 1
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 248 1
Ostatni provozni vynosy - jsou realizovany ze 100 % z operaci v Ceské republice.
21. Spravninaklady
s K& 0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
Naklady na obhospodarovani -3423 -2796
Néaklady na depozitare -581 -581
Naklady na audit -107 -98
Naklady na administraci -486 -486
U&etni a danoveé poradenstvi -205 -154
Pravni naklady -336 29
Znalecke posudky =258 -49
Ostatni spravni naklady -44 -46
Celkem -5 415 -4 429

Naklady na uc€etnictvi jsou ve vySi 147 tis. K€ a naklady na danove poradenstvi jsou v hodnoté 57 tis.

KE. Podfond nemél v roce 2022 zadné zaméstnance.

22. Dan z pfijml a odloZeny dafovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z prijmu

s K& 0d 1.1.2022 0d 1.1.2021

do 31.12.2022 do 31.12.2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -6 763 4027
Uprava vysledku hospodareni pro danoveé ucely 10068 1440
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely 3305 5 467
Polozky snizujici zéklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 0 0
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 3305 5 467
Dan za bézneé obdobi vypoctena pri pouziti sazby 5 % 165 273
Upresnéni dané z predchoziho obdobi -45 =
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Podfondu vznikla v roce 2022 danova povinnost z titulu vyplacenych dividend a z Urokovych vynosu.
B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pFijmd vychazi z veskerych do¢asnych rozdill mezi u¢etni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv, pripadné dalsich docasnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim o¢ekavané danové sazby
platneé pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Podfond
vykazuje k 31. 12. 2022 odlozeny danovy dluh ve vysi 761 tis. K. Odlozena danova povinnost byla
vypoctena jako 5 % z ocenovacich rozdill portfolia cennych papirC ve vysi 15 228. tis. KE.

23. Pohledavky z pevnych terminovanych operaci

0d1.1.2022 0d 1.1.2021
Tis. K¢ do 31.12.2022 do 31.12.2021
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 78186 103027

Jedna se o pohledavku a soucasné i zavazek plynouciho z obchodu ménoveho SWAPu a Forwardu.

24. Zavazky z pevnych terminovanych operaci

0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
Tis. K¢ do 31.12.2022 do 31.12.2021
72345 99564

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Jedna se o pohledavku a soucasné i zavazek plynouci z obchodu ménového SWAPuU a Forwardu.

25. Vynosy/Naklady rozdélené podle geografické oblasti

Tis. Ké Ceska republika Celkem

31.12.2022 31.12.2022
Vynosy z urokl a podobné vynosy 3293 3293
Vynosy z akcii a podild 1500 1500
Naklady na poplatky a provize -74 -74
Zisk/Ztrata z financnich operaci -6 315 -6 315
Ostatni provozni vynosy 248 248
Spravni naklady -5 415 -5415

31.12.2021 31.12.2021
Vynosy z urokl a podobné vynosy 4718 4718
Naklady na poplatky a provize -76 -76
Zisk/Ztrata z financnich operaci 3813 3813
Ostatni provozni vynosy 1 1
Spravni naklady -4 429 -4 429
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26. Transakce se spfiznénymi osobami

Transakce se spriznénymi osobami jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich, ktera je soucasti Vyrocni

zpravy Podfondu za rok 2022.

CARDUUS Asset Management, IS spolecnost, a.s.

0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
Ul do 31.12.2022 do 31.12.2021
Zavazky
Uplata za obhospodarovani fondu 138 899
0d 1.1.2022 0d 1.1.2021
LG do 31.12.2022 do 31.12.2021
Naklady
Uplata za obhospodarovani fondu 3423 2796
ILUVATAR Consulting, s.r.o.
od 1.1.2022 od 1.1.2021
[ESC do 31.12.2022 do 31.12.2021
Zavazky
Zavazky z Uplaty za vedeni ucetnictvi 51 0
o0d 1.1.2022 0d 1.1.2021

Tis.K¢é

do 31.12.2022

do 31.12.2021

Naklady

Naklady - Uplata za vedeni Ucetnictvi

69
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27. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy aocenovacimi kategoriemi
finan¢nich nastrojd.

Tis. K& Povinné ve FYOCI |.'najetkové FYOCI <.1Iuhové Celkem
FVTPL. nastroje nastroje

K31.12.2022

Pohledavky za bankami 1995 0 0 1995
Poskytnute uvéry 22503 0 0 22503
Dluhove cenne papiry 0 0 24953 24 953
Akcie, podilove listy a ostatni

pocily 0 100 410 0 100 410
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 61020 0 61020
Ostatni aktiva 3243 0 0 3243
Financni aktiva celkem 27741 161430 24 953 214124
K31.12.2022

Ostatni pasiva 60131 0 0 60131
Vlastni kapital 0 153993 0 153993
Financni zavazky celkem 60131 153993 0 214124

28. Financéninastroje, vyhodnocenirizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu
Podfondu. Soucasti vnitfniho Fidiciho akontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je
strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. Vramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecneé likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych
investorl zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejmeéna diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedeneé zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedos$lo k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vUgi
trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostatecnym mérfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecne likvidity, které spociva v tom, ze
Podfond nebude schopen dostat svym zavazklim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu
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mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitari, auditordm, znalcdim),
investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k
investordm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu
umoznuije.

Pri fizeni rizika nedostatecne likvidity vychazi Podfond z nastaveneho limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajicino ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. SouCasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plInit vSechny svoje aktualni a
predvidatelne zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zéavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti
Podfondu v dUsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézoveé testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné pusobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Zbytkova doba splatnosti

Tis. Ké Do 3 més. 0d 3 més. Od1roku Nad 5 let Bez . Celkem
do 1roku do5let specifik.

K31.12.2022

Pohledavky za bankami 1995 0 0 0 0 1995
Poskytnute uvery 0 0 0 22503 0 22503
Dluhove cenné papiry 873 0 24080 0 0 24953
Akcie, podilove listy a ostatni

podily 0 0 0 0 100 410 100 410
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 61020 61020
Ostatni aktiva 0 0 0 0 3243 3243
Aktiva celkem 2868 0 24080 22503 164673 214124
Ostatni pasiva 60131 0 0 0 0 60131
Vlastni kapital 0 0 0 153 993 153 993
Pasiva celkem 60131 0 0 0 153 993 214124
GAP -57 263 0 24080 22503 10680 0
Kumulativni GAP -57 263 -57263 -33183 -10680 0 0

Uvérové riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do sveho majetku UuroCena aktiva a zaroven mit urocene
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv i pfijaté uvéry na strané pasiv), je
Podfond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uroCenymi aktivy a
uroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.
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Prifizeni urokoveho rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokovénho aktiva
do majetku Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s
aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pripadé
potfeby je urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na
konkreétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V pribéhu roku 2022 doslo k vyssimu nez oCekavanému nardstu inflace, vyvolanému predevsim
rstem cen energii, problémy v rdmci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace (tlak na zvySovani

mezd). Zvysena inflace bude mit negativni vliv na reainé vynosy z nékterych urocenych aktiv.

V roce 2022 se urokova citlivost pasiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti
jednotlivych pasiv s vyjimkou polozek Ostatni pasiva, které nejsou citlivé na zmény urokove miry.

Maximalni expozice podle sektoru

el Ke Finanéni Nefinanéni Domacnosti Zpusob
instituce organizace zajisténi

K 31.12.2022

Aktiva

Pohledavky za bankami 1995 0 0 neni

Poskytnute uvery 0 22503 0 podil

Dluhoveé cenné papiry 0 24953 0 neni

Akcie, podilove listy a ostatni podily 100 410 0 0 neni

Ugasti s rozhodujicim viivem 0 61020 0 neni

Ostatni aktiva 0 3243 0 neni

Pasiva

Ostatni pasiva 203 3040 0 neni

Vlastni kapital 0 150290 3073 neni

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rznych ménach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud
je to mozne, snazi se Podfond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych
ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménoveho kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
vyuziva s ohledem ocCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi
meénoveho rizika - ménove forwardy, swapy Ci jine nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je
omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejCastéji vramci investicni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku,
kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven uréen zptsob, jakym bude
fizeno, a to pri zohlednéni aktualni a ocCekavané budouci devizové pozice Podfondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.
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Devizova pozice Podfondu

Tis. K& EUR usD CZK Celkem
31.12.2022

Pohledavky za bankami 24 23 1948 1995
Poskytnuté uvéry 0 0 22503 22503
Dluhové cenné papiry 24 953 0 0 24953
Akcie, podilové listy a ostatni

sl 45580 0 54830 100 410
Ucasti s rozhodujicim vlivem 61020 61020
Ostatni aktiva 0 0 3243 3243
Celkem aktiva 70557 23 143544 214124
Ostatni pasiva 0 0 60131 60131
Vlastni kapital 0 0 153993 153993
Celkem pasiva 0 0 214124 214124
Cista devizova pozice 70557 23 -70 580 0

Vzhledem ke skutecnosti, Zze Podfond k 31. 12. 2022 drzi vétSinu aktiv v cizi méné, je citlivost na
zmény ménoveho kurzu vySsi.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provérovany mozne
negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politickeé riziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k
postupnému zhorsovani mezinarodni politickeé situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevs§im nardst
cen paliv a energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na
celkovou uroven inflace. Podfond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valeCnym
konfliktem, v dUsledku vy$e uvedeného vSak mize dochazet k narlstu provoznich nakladd.

29. Realna hodnota

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterem se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskuteCnuji dostatecné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
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nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:

e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

e substanéni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek a
zavazkQ)

e vynosove metody ocenéni podnikd (metoda DCF Entity)

e ocenénirealnych opci na zakladé rozdilu realizaéni a trzni ceny s uplatnénim modell asové
hodnoty penéz

Predpoklady a vstupy pouzite v ocenovacich metodach zahrnuiji:
e bezrizikove urokove miry
e rizikove prirazky
e temparUstutrzeb
e investiCnia provozninaklady

e hodnoty podkladovych aktiv

b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:

o kotovanych cen pro podobne nastroje na aktivnich trzich;

o kotovaneé ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamne vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

» Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelnée
a nepozorovatelne vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro ktere
vyznamné nepozorovatelné upravy nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.
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Ucetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, ktere zapfiCinily prevod.

c) Procesy akontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji

nasleduijici:

ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

znovuprovedeni vypoctld na zakladé modeld;

kontrola a schvéleni procesu pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
analyza a investigace vyznamnych rozdildi v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Uprav a vyznamnych
zmén v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty,
pak ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu
zaveru, Ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu
financniho nastroje;

pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje
skutecnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na
aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto
ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla
urcena za pouziti téchto kotaci.

d) Financ¢ninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich
zavazku, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

Tis. K& k 31.12.2022 Urovei 1 Uroveii 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 1995 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 22503
Dluhoveé cenné papiry 0 0 24953
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 100 410
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 61020
Ostatni aktiva 3243 0
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 60131 0
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Tis. K& k 31.12.2021 Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 1558 0
Dluhové cenné papiry 0 0 38024
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 104 401
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 38175
Ostatni aktiva 0 2210 0

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 8896 0

e Pfevody meziurovnilaurovni?2
V prlbéhu u¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym pfesunlm mezi Urovni 1a Urovni 2.
e) Pouzité ocenovacitechniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2. V prdbéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych
penéznichtokd s vyuzitim urokove sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérl se vychazi
ze soucasné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl vcetné ocekavanych vynosU
z pripadné realizace zajisténi.

PFi ur¢ovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladt a prihlizi se
k o¢ekavanému prabéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny uveéra.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

Dluhove cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro
identicke dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhoveé instrumenty kotované na aktivnim
trhu pomoci mid ceny, protoze takove ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price* dle
IFRS13.

V ostatnich pfipadech (Uroven 2/uroven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trznino
srovnani a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:

e Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného
od kotovanych cen cennych papirl s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem,
které jsou obchodovaneé na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prlbéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.
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Akcie, podilove listy a ostatni podily

= Kotovane majetkove cenne papiry

Kotovane majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotovane ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (uroven 1).

= Nekotované majetkové cenne papiry/investice

Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych papird je urCena aplikaci techniky
diskontovani pfedpokladanych budoucich penéznich tokd. Pfedpoklad penéznich tokud je odvozen
z financniho planu podniku odvozeného na zakladé strategicke a financni analyzy ztrznich
podminek, kterym podnik v oboru sve Cinnosti Celi. UZita je take substancni metoda pro ocenéni
ucasti, které maji holdingovy charakter.

Zavazky k nebankovnim subjektiim

Odhady reédlné hodnoty pfijatych uveérd vychazeji z diskontovanych budoucich o¢ekavanych
penéznichtokl s vyuzitim urokove sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.

PFi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prinlizi se
k o¢ekavanemu pribéhu splaceni u konkrétnino prijatého uvéru nebo skupiny uvérd.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

Realne opce

Realna hodnota realnych opci je odhadnuta jako financni efekt z jejich nejlepSiho predpokladaného
uplatnéni. To odhadnuto jako rozdil mezi trzni hodnotu a realizacni hodnotou opce. Pokud se
predpoklada okamzik uplatnéni v budoucnosti, penézni toky z uplatnéni opce jsou diskontovany na
soucasnou hodnotu s promitnutim aktualnich urokovych sazeb a rizikovych prirazek.

Ostatni aktiva/pasiva

V pripadé polozek ostatnich aktiv/pasiv se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych
zavazkU blizi jejich redlné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny
dourovne 2.

V prlbéhu bézného uéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci
ocenéni finanénich nastrojl zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:
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Vyznamné vstupni

Citlivost nazménu

Druh Realna Metoda veli¢in Rozsahpro vyznamného
investice/ hodnota L. Y ) nepozorovatelnou ¥ )
. oceneéni nepozorovatelné R nepozorovatelného
zavazku k 31.12.2022 vstupni veliinu
natrhu vstupu
Diskontovani
Investice do G 2022:9,0% Odhadovanarealna
Zni
dluhopisu Nitra  2022: 24,9 mil. K& R ) L hodnota by se zvysila,
. P o tokd na Diskontni mira 2021:6,6 % Y ¥
Holdings CR 2021: 27,1 mil. K& SOUEASNO kdyby se:
u u
(10ks) diskontni mira sniZila
hodnotu
) Odhadovanareéalna
investice do 2022: 527 mil. K hodnota by se zvysila
majetkového Vynosova . 1o '
. 2022:382mil.Ke ) Ocekavanetrzby ~ 2021:381mil.KE kdyby se:
podili (15%) o s7omilke  TCCHPCF akiagy kapital oekavané trzb
: 37,2 mil. ) italu . \ Z
spolecnosti Entity yXap 2022:14,2% - nakl dy
VHS Stavby 2021:11,3 vzrostly; nakiady
kapitalu klesly
Investice do 2022: 5,7 mil. eur Odhadovanarealna
majetkoveho Substancni a 2021: 5,3 mil. eur hodnota by se zvysila,
podilu (2,5 %) 2022: 5,4 mil. K& vynosova Ocekavane trzby 2022:81% kdyby se:
spolecnosti 2021: 5,5 mil. K& metoda Naklady kapitalu 2021 _'7 5 o/o ocekavane trzby
Nitra Holdings ocenéni e vzrostly; naklady
CR kapitalu klesly
Investice do Odhadovanarealna
. . L 2022: 58,8 mil. K& hodnota by se zvysila,
majetkoveho 2022: O K& Substancni Hodnota aktiv 2021: - s
odilu (20 % metoda
P v( ,o) 2021: - . Hodnota zavazk{ 2022: 58,2 mil. K& zvySila hodnota aktiv;
spolecnosti KZ ocenéni 2021: snizila hodnota
Cestlice ’ savarkl
Investice do Odhadovanarealna
. , Hodnota portfolla 2022: 120.4 mil. K& hodnota by se ZVYé”a,
majetkoveho L digitalnich akti : ’ :
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. zavazkd gitalnich aktiv zvysila
oome LY g i KE2021: 47.8 mil. KE Hodnota ostatnich
Development Il spolecnosti

zavazkd snizila
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Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupu

Ackoliv Fond véfi, ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené presne, pouziti jinych metodik a
pfedpokladd by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména
jednoho nebo vice predpokladd na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k

nasledujicim efektim na ¢istou hodnotu aktiv nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii:

Druhinvestice

Pfiznivy dopad

Nepriznivy dopad

Investice do dluhopisu
Nitra Holdings CR (10 ks)

Snizeni diskontni miry o 1 procentni
bod by vedlo k rlistu hodnoty 0 1,4 %

ZvySeni diskontni miry o 1 procentni bod
by vedlo k snizeni hodnoty 0 1,3 %

Investice do majetkoveého podilu
(15 %) spolecnosti VHS Stavby

ZvySenitrzeb o 1%by vedlo k rdstu
hodnoty 0 14,5 %

Snizeni nakladl kapitalu o T procentni
bodu by vedlo k réstu hodnoty 07,0 %

Snizenitrzeb o 1% by vedlo k snizeni
hodnoty 0 14,7 %

Zvyseni nakladd kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k snizeni hodnoty 0 2,7 %

Investice do majetkoveého podilu
(2,5 %) spolecnosti
Nitra Holdings CR

Zvysenitrzeb o 1% by vedlo k rdstu
hodnoty 02,5 %

Snizeni nakladl kapitalu o 1 procentni
bodu by vedlo k réstu hodnoty o 38,0
%

SniZenitrzeb o 1% by vedlo k snizeni
hodnoty 0 33,4 %

Zvyseninakladt kapitalu o 1 procentni
bod by vedlo k snizeni hodnoty 0 10,3 %

Investice do majetkoveho podilu
(20 %) spoleénostiKZ Cestlice

Zvyseni hodnoty aktiv 0 5 % by vedlo
k rdstu hodnoty o 396 tis. K&

Snizeni hodnoty zavazkd o 5 % by
vedlo k rstu hodnoty o 516 tis. K&

Snizeni hodnoty aktiv 0 5 % by nevedlo
ke zméné hodnoty

Zvyseni hodnoty zavazkl by nevedlo ke
zméneé hodnoty

Investice do majetkoveho podilu
(20 %) spolecnosti
Domo Development |l

Zvyseni hodnoty aktiv 0 5 % by vedlo
k rGstu hodnoty o 1,1 mil. K&

Snizeni hodnoty zavazkd o 5 % by
vedlo k rstu hodnoty o 1,2 mil. K&

Snizeni hodnoty aktiv 0 5 % by neved|o
ke zméné hodnoty

Zvyseni hodnoty zavazkU by nevedlo ke
zméné hodnoty

Put opce na podily ve spolecnosti
KZ Cestlice a Domo Development |

Snizeni hodnoty pokladovych aktivo 5
% by vedlo k rstu hodnoty 01,9 %
Snizeni diskontni miry o 1 procentni by
vedlo k rstu hodnoty 05,8 %

ZvySeni hodnoty podkladovych aktiv o 5
% by nevedlo k poklesu hodnoty 01,9 %

ZvysSeni diskontni miry o 1 procentni bod
by vedlo k poklesu hodnoty 0 5,5 %

30. Predpoklad nepretrzitého trvani u¢etni jednotky

Poget osob, u kterych bylo laboratorné prokézano onemocnéni COVID-19 se v Ceské republice od
pocatku roku 2022 postupné snizoval. Zaroven take dochazelo k rozvolfiovani a odstranovani
restriktivnich opatieni nafizenych vladou. Z dvodu zklidnéni situace mnozstvi ockovanych v roce
2022 stagnovalo, pfiéemz aktualné je naockovano pfiblizné 7 mil. obyvatel Ceské republiky.

Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatfeni, pfijatych ze strany vlad, vedly
v souvislosti s rstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace k
vyraznému nardstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit
pomoci postupného zvysSovani urokovych sazeb, na konci sledovaného obdobi tak 2T repo sazba
Cinila 7,00 %.

V roce 2022 na trhu prevladala spiSe negativni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napf. americky
trh reprezentovany indexem S&P 500 poklesl priblizné o 19 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak
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0 12 %. Dal$im faktorem plsobicim na ocenéni aktiv je invaze vojsk Ruské Federace na Ukrajinu, ktera
zpusobila zhorseni mezinarodni politicke situace.

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty, vysoka
inflace, rostouci zivotni ngklady spojené s pomérné razantné klesajici spotrebitelskou poptavkou a
zpomalenim ekonomického rlstu. S vyhledem na rok 2023 je taktéz spojeno riziko hospodarske
recese, a to jak v USA, tak v Evropé. Riziko do budoucna predstavuje rovnéz aktualné akcelerujici
epidemie COVID-19 v Ciné&, coz mdze vést mj. k dalSimu nardstu problémd v ramci dodavatelskych
fetézcu.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani
ucetni jednotky. Bezprostrfedni dopady valecného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamne.
Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani uCetni jednotky
v dohledné budoucnosti.

31. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadneé vyznamne udalosti, které by mely vliv na sestaveni ucetni
zaverky.

V Praze dne 26.4.2022 %VQ alll

CARDUUS Fund Management, inesticni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.,

Clen spravnirady
Mgr. Pavel Bodlak
povérfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31.12.2022
Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionarlim Podfondu CARDUUS Opportunity
se sidlem nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ID 8085332237

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky Podfondu CARDUUS Opportunity (déle také
.Podfond) sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpisG za obdobi od 01.01.2022 do
31.12.2022, kterad se skladad z rozvahy k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity k 31.12.2022, nakladi, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok

vs s

koncici 31.12.2022 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Podfondu
CARDUUS Opportunity, vytvofeného spolecnosti CARDUUS Fund Management, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
as.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materiadlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Podfondu CARDUUS Opportunity,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Spravni rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jeho nepretrzeného trvani a pouziti predpokladu nepretrzeného trvani pfi sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy spravni rada planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Uletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Gletni zévérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
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mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spolec¢nosti CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu CARDUUS Opportunity relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na UGcinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management,
investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
spravni radou a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu pokraCovat v nepretrzitém trvani. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v nepfetrzitém trvani vychéazeji z dlikaznich informacdi,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfretrzité pokracovat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Hradci Kralové dne 26.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spolecnosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
Ev. & opr. KA CR 1277 W

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:

Rozvahy
Vykazu zisku a ztraty
Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

Prilohy

Oprévnénl KACR &.Q11

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms
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