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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8,

AMISTAIS <
PSC 186 00
CARDUUSIS CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s., ICO: 041 13 721,
se sidlem nameésti 14.fijna642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi
Fond Uzavreny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY IIl., CARDUUS Asset Management,
on
investicni spolecnost, a.s.
Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12.2021

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonu (zakon o auditorech), ve

Zakon o auditorech L . .
znéni pozdéjSich predpisu

Zakon o danich z pfijmd Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Z3akon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

7ISIE Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

pozdéjsich predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakonU, ve znéni pozdéjsich predpisd

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni

Vyhlaska TRP S e
pozdéjSich predpisu




Cestné prohlaseni

Tato vyroCni zprava, pfi vynalozeni veskeré primérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ugetni
obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni

Lolhl

V Praze dne 25. 4. 2022

Uzavreny podllovy fond@m
OPPORTUNITY Ill., CARDUUS Asset
Management, investicni spoleCnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.,
mistopfedseda predstavenstva
Mgr. Pavel Bodlak, povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicnino
fondu a majetkovych ucasti

Uzavieny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY lll., CARDUUS Asset Management,
Fond investicni spole¢nost, as, NID: 75161303, se sidlem nameésti
14.Fijna642/17, Praha, 150 00, Ceska republika

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12.2021

CINNOST FONDU V UCETNiIM OBDOBI

Fond byl zalozen jako uzavfeny podilovy fond shromazduijici penézni prostfedky od kvalifikovanych
investorU. Investicni strategie Fondu je velmi Uzce zaméfena na investici do projektu banky zaloZzené na
zakladé blockchainovych technologii na Malté. Projekt spocival vinvestici do zakladniho kapitalu
spolecCnosti The Founders limited, ktera by v pfipadé ziskani bankovni licence od Maltského regulatora byla
vysoce zhodnocena. Fond je tedy uréen uzkému okruhu zkusenych kvalifikovanych investord, ktefi jsou
ochotni akceptovat vysoke riziko ztraty investovanych prostredkd.

Licencni fizeni vSak bylo velmi negativné ovlivnéno jednak politickymi zménami na Malté, kdy doslo
k odklonu od pUvodni zna¢né podpory blockchainovych technologii a projektd, a jednak také pandemii
Covid-19, ktera zpUsobila prodlouzeni licenéniho procesu. Je ziejmé, Ze pavodné zamysleny projekt
Challangers Bank na Malté za stavajici situace neni mozne realizovat. Obhospodarovatel Fondu aktualné
zvazuje, zda Ize zamyslenou investici realizovat napf. v jiné zemi €i jinym zpUsobem.

1. HOSPODARENi FONDU
Vérny a vy&erpavaijici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna Ucetni zavérka sestavena za Ugetni
obdobi, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skongilo v U&etnim obdobi vykazanym zapornym hospodafskym vysledkem ve vySi -
1224 KE. Ztrata je predevsim tvofena spravnimi naklady ve vys 1207 tis. K¢

Ke dni vyhotoveni této vyrocni zpravy nebyly vysledky hospodareni spolecnosti, v nichz ma Fond investicni
akcie, tj. spolec¢nost The Founders Limited znamy.

2. STAV MAJETKU

Hodnota portfolia Fondu meziro¢né klesla o 16 tis. K&. Pokles aktiv byl zpUsoben snizenim zUstatku na
bankovnich uctech.

AKTIVA

Fond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 35 tis. KC, ktera tvori z 100 % penézni prostredky na
pbankovnim uctu ve vysi 35 tis. KC.



Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 35 tis. K€ jsou tvofena zejmeéna vilastnim kapitalem Fondu ve vySi -3 172 tis.
K&, ostatnimi pasivy ve vysi 3 205 tis. K¢ a zavazky vUci bankam ve vysi 2 tis. KE. Vlastni kapital je tvofen
kapitalovymi fondy ve vySi 43 295 tis. K¢, ocenovacimi rozdily ve vySi -41 026 tis. K, neuhrazenou ztratou
z pfedchozich obdobi ve vysi -3 751 tis. KE, ztratou za dane ucetni obdobi ve vysSi -1224 tis. K€ a emisnim
aziem ve vySi -466 tis. KC.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

V roce 2022 se bude obhospodarovatel Fondu nadale soustredit na nalezeni moznosti, jak zamySlenou
investici do projektu banky vytvofené na zakladé blockchainovych technologii realizovat v jiné zemi Ci
jinym zpUsobem. ZvaZovana je moznost realizace investice ve Velké Britanii.



Profil Fondu

1. ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

Nazev: Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity I, CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.

IdentifikaCni udaje:

NID: 75161303

DIC: CZ684720503

LEl:  315700QTKZ7D83R3ZL21

Sidlo:

Ulice: namésti14. fijna 642/17

Obec: Prahab

PSC: 15000

Vznik:

Fond byl zaloZzen jako uzavfeni podilovy fond spolecnosti CARDUUS Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s., ktera shromazduje na uc¢et Fondu penézni prostfedky vydavanim podilovych listd Fondu
za Ucelem jejich pouziti pro kolektivni investovani. Tento Fond je uréen pouze zkusenym investordm -
kvalifikovanym investorlm, ktefi maji dobrou znalost a zku$enost srlznymi nastroji finanéniho a
kapitalového trhu, a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice drunl aktiv.

Rozhodnuti CNB o povoleni vydavani podilovych listd dle ust. § 66 zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpisu, bylo vydano dne 8. 3. 2019. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne
7.3.2019.

Podilove listy:
0 ks kusovych podilovych listd na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity lll. Z

43 295 102 ks kusovych podilovych listd na jméno v listinné podobé o
jmenovité hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity lll. A

Cisty obchodni majetek: -3172 tis. K&

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEGNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNiIHO OBDOBI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodaFovala Fond CARDUUS IS.



CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne
15. 5. 2015, jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoz zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu
vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) presahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

o fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu podle ¢lanku
3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropskeé fondy rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného
predpisu Evropskeé unie upravujiciho evropske fondy socialnino podnikani,

e zahrani¢ni investiéni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou
kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu
Evropské unie upravujicino evropske fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropske fondy socialniho podnikani,

c) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodafovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné uvahy v
ramci smluvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

CARDUUS IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu Jednalo se napf. o vykon ¢innosti souvisejici
s hospodafenim s hodnotami vmajetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo prevodu obchodnich podill apod.

V U&etnim obdobi administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou Cinnost investi¢ni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB & j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na z&kladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spoleCnost, kteréa je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investorU (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondU socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahraniénich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondl socialnino podnikani) a zahranic¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond(
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi, ocenovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti.



A. Portfolio manazer
Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od7.3.2019)

narozen: 1966
vzdélani: Vysoke ucenitechnické v Brné

Ing. Emil Stava, misto pfedseda pfedstavenstva, za¢al pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku
2011 pracoval ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pred rokem 2011
pracoval ve spolecnosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch
International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhd.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma:

Ceska sporitelna, a.s. (0d 7.3.2019)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4

ICO: 45244782

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U€etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat
investiéni sluzby, Fond nemél hlavniho podpdrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO
VICE NEZ 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitar v souCasné dobé vyuzZiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani a
clearing zahrani¢nich cennych papird a sluzeb Centralniho depozitaie cennych papird, a. s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirC
Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.
Spolupracuijici subjekty se v €ase mohou ménit, zejmena se vstupem na nove trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDULUS IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsaném Clenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Fondu na
téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Fondu.

Fond nevyplatil v U&etnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.



8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY
PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Nejvyznamnéjsi ¢asti aktiv Fondu jsou penézni prostfedky na bankovnim uc¢tu ve vysi 35 tis. K&. (100 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDiI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmé&tu své cinnosti nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Uetnim obdobi
nevyvijel zadne aktivity v této oblasti.

Vzhledem ke skuteénosti, Ze Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v U&etnim obdobi nebyl zaméstnan
Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVAN:I (SFT)

Zadné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani Zzadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodnino
zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondovy kapital (K&) -3172525 -1948117 18 364 949
Pocet emitovanych podilovych listd v Uéetnim obdobi (ks) 43295102 43295102 43295102
Pocet odkoupenych podilovych list& v Ugetnim obdobi (ks) 0 0 0
Po&et vydanych podilovych listt ke konci U&etniho obdobi (ks) 0 0 43295102
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢) -0,0732 -0,0450 0,4241
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Fondovy kapital na jeden podilovy list
0,00

-0,02
-0,04

-0,06

D

-0,08
prosinec 20 prosinec 21

V roce 2020 a 2021 doslo k pfecenéni majetkove ucasti fondu ve spolec¢nosti Founders bank na Malté na
nulovou hodnotu. Z tohoto diivodu fond realizoval zapornou vysi fondového kapitalu.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prabéhu Uéetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu k 10. ervenci 2020 a k nasledujicim zménam:

Zména vysSe zakladniho kapitalu z 30 000 000 K¢ na 40 000 000 K¢, splaceno 100 % zakladniho
kapitalu.

Investicni spoleCnost nepatfi k zadnému konsolidacnimu celku.

Udaije o funkcich vedoucich osob vykonavané mimo obhospodarovatele Ing. Emil Stava - jednatel
spolecnosti Digital Assets, s.r.o.

10. 3. 1. Hodnota fondového kapitélu je stanovovana ke Dni ocenéni, uvedenému v Cl. 1. Statutu.
Majetek a dluhy Fondu, se ocenuji realnou hodnotou. Zplsob stanoveni realné hodnoty majetku a
dlunl Fondu a zpUsob stanoveni aktualni hodnoty podilového listu Fondu upravuje Zakon a
souvisejici pravni predpisy. V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici hodnotu investic¢nich aktiv
v majetku Fondu (popf. dluht Fondu) provede administrator Fondu mimoradné ocenéni reflektujici
aktualni okolnosti. Na zakladé takového mimoradného ocenéni provede administrator Fondu
rovnéz mimoradné stanoveni aktualni hodnoty podilového listu. Pri pfepoCtu hodnoty majetku,
popf. dluhd vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a platny v den,
ke kterému se pfepocet provadi.

10.3.2. Ocenovani investi¢nich nastroji v majetku Fondu V pfipadé dostupnosti aktualnich a
relevantnich kurz investi¢nich nastrojd, které jsou v majetku (popf. jsou dlunem) Fondu k datu
ocenéni majetku a dluhd Fondu, budou tyto kurzy vyuZity pro ocenéni odpovidajicich slozek
majetku a dluhd Fondu.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Vyhled na dalSi obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutarniho organu.

"



17. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Ucetnim obdobi nevlastnil Zzadné vlastni akcie ani podily.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu
S obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy,
a zpravu nezavisleho auditora.

Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

Dalsiinformace jsou uvedeny v Pfiloze uCetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skute¢nosti.
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U&etni zavérka k 31.12. 2021

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity /1.,

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

Ugetni jednotka:

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il
CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost,

a.s.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC

15000

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni uCetnizavérky: 25. 4. 2022

ROZVAHA k 31.12. 2021

v Ké Poznamka  31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 4 35 51
v tom: a) splatné na pozadani 35 51

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 0 0

Aktiva celkem 35 51

v Ké Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
PASIVA

1 Zavazky va¢i bankam a druzstevnim zaloznam 6 2 0

4 Ostatni pasiva 7 3205 1999

Cizi zdroje celkem 3207 1999

9 Emisni azio 8 -466 -466

12 Kapitalové fondy 8 43295 43295

13 Ocenovaci rozdily 9 -41026 -41026

ztoho a) z majetku a zavazkd -41 026 -41 026

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z pfedchozich obdobi 10 =3 /91 -2120

15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 -1224 -1631

Vlastni kapital celkem -3172 -1948

Pasiva celkem 55 51

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2021

v Ké Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
Podrozvahova aktiva 0 0

8 Hodnoty pfedane k obhospodarovani 12 BB 51

Podrozvahova pasiva
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021
vké Poznimka od1.1.2021 od 1.1.2020
do31.12.2021 do 31.12.2020
5 Naklady na poplatky a provize 13 -14 -14
6 Zisknebo ztrata z financnich operaci 14 =8 2
9  Spravninaklady 15 -1207 -1619
v tom b) ostatni spravni naklady -1207 -1619
19  Zisk nebo ztrata za uCetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -1224 -1631
23 Danzpfijmd 16 0 0
24 Zisknebo ztrata za u€etni obdobi po zdanéni -1224 -1631
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021
vKE Em.i?'\i Kapitalové Neuhraze'né Oceﬁova.ci ?isk Celkem
azio fondy ztrata rozdily (ztrata)
ZUstatekk 1.1.2020 -466 43295 0 -22 344 -2120 18 365
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 0 0 -2120 0 2120 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 -1631 -1631
Ostatni zmény 0 0 0 -18682 0 -18682
Zlstatekk 31.12.2020 -466 43295 -2120 -41026 -1631 -1948
Zlstatekk 1.1.2021 -466 43295 -2120 -41026 -1631 -1948
Neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi 0 0 -1631 0 1631 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 0 -1224 -1224
ZUstatekk 31.12.2021 -466 43295 =3 781 -41026 -1224 -3172
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Priloha ucetni zavérky k 31.12. 2021

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

CARDUUSIS CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem
namésti 14.fijna642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Fond Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il, CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12.2021

Pro U€ely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisU

ZDP

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Z3kon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolec¢nostech a investic¢nich fondech, ve znéni

ZISIF o .
pozdéjSich predpisu

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zakonU, ve znéni pozdéjsich predpisl

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist
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Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity /1.,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

B. Charakteristika a hlavni aktivity Fondu
Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill, CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost,
a.s. (dale jen ,Fond*) byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond spole¢nosti CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s. Shromazduje penézni prostiedky vydavanim podilovych listl Fondu za ucelem
jejich pouziti pro kolektivni investovani. Fond je uréen pouze zkusenym investorim - kvalifikovanym
investordm, ktefi maji dobrou znalost a zkusenost s rdznymi nastroji finanéniho a kapitalového trhu a ktefi
se chtéji podilet na vynosech vice druhd aktiv.

C. Udaje o vzniku
Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2019/027290/570 ze dne 8. 3. 2019, jeZ nabylo pravni moci
dne 7.3.2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech dne 7. 3. 2019 a byl zaloZen na dobu urcitou 5 let.

D. Udaje o cennych papirech Fondu
Podilove listy 43295102 ks podilovych listd na jméno o jmenovité hodnoté 1,- K&

Forma listinna

E. Predmét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investor( podle Zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich
spoleénostech ainvestic¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
C.].2019/027290/570 ze dne 8. 3. 2019, které nabylo pravni mocidne 7. 3. 2019.

F. Sidlo Fondu
nameésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5
PSC 150 00
Ceskarepublika

G. Identifikacni udaje:
NID: 75161303
DIC: CZ684720503

H. Informace o obhospodarovateli
Fond je obhospodarovan CARDUUS IS, ktera je dle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na ucet
tohoto Fondu, afizenirizik spojenych s timto investovanim.
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[. Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTAIS.

J. Informace o depozitari
Depozitafem Fondu je spolecnost Ceska spofitelna, a. s., ICO: 45 24 47 82 se sidlem Olbrachtova 1929/62,
Praha 4, PSC 140 00. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit
v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedku
nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

K. Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odmeéna depozitari
Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti meziinvestory Fondu
aAMISTA IS a CARDUUSIS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
a dalSi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni
prostifedky ve Fondu jsou shromazd'ovany vydavanim podilovych listl Fondu. Takto ziskané prostiredky
jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Fondu. Pramérna rocni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke
kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casove rozliseni béznych nakladl, zejména
poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon c¢innosti
depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

L. Zmény v obchodnim rejstriku
Podilovy fond nema pravni osobnost, proto neni zapisovan do obchodniho rejstfiku.

M. Informace k podilovym listdm a investi¢nimu cili Fondu
Podilove listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilnino zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim investovani pfedevsim do aktiv nemovité povahy, at jiz majici formu véci
nemovitych, akcii, podill, resp. jinych forem u¢asti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech,
movitych véci a jejich soubord a doplikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a
finan¢nich trha.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zaverky

Tato ucetnizavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zaverky a obsahove vymezeni polozek této zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby UCetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojU, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucéetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatriiovani
mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen “mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS®).
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V této souvislosti je nutné zdUraznit, Ze zUstatky a pfilohove tabulky souvisejici s klasifikaci financnich
nastrojl k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

UCetni zavérka byla zpracovana na principech casoveého rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

UCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze Ucetni jednotka bude pokracovat ve své ¢innosti. Vzhledem
k tomu, Zze ucetni jednotka vykazuje zaporny fondovy kapital, pfijal obhospodarovatel opatfeni k napravé
tohoto stavu. V soucasné dobé probihaji intenzivni jednani s novym potencialnim investorem.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézne ucetni obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.
Minule ucetni obdobije od 1. 1. 2020 do 31.12. 2020.

VSechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Radna Ucetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021. a je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNiI METODY

UcCetni zavérka byla zpracovana v souladu s nasledujicimi ddlezitymi uéetnimi metodami:

A. Den uskutecnéniucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejmeéna den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popt.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostifedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vypofadani obchodl s derivaty.

UcCetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Fondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

U&etni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nakupt a prodejt finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo finanCni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, které je upravena o
transakcni naklady. Tato uprava o transakcni naklady neplati pro financni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady primo pfifaditelné k pofizeninebo
emisi. Nejlepsim dlkazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetnijednotka urci, Ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se liSi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany zanevyznamne ve
vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocCatku ocenén vrealné hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na poCatku a transakéni cenou je postupné Casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
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po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.
(b) Klasifikace

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovaneé:
e nabéhlou hodnotou (AC),
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven
neni uréené jako ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):
e aktivum je drzeno vramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet finanCni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokd,
e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test").

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti u¢tdm vlastnino kapitalu (FVOCI), pouze pokud spiniobé
z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:
e aktivum je drzeno vramci obchodniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv,
e smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tok{ tvorenych vyluéné
splatkami jistiny a Urokd z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Pri prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
mulze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti
uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mdze byt provedena a aplikovana na urovni dang investice.
VSechny ostatni financni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauc¢tovani, uetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, ktere
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za u€elem dosazeni urciteho obchodniho cile. Tato podminka tudizZ nepfedstavuje pfistup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i urovni agregace. U¢etni jednotka bere do
uvahy v8echny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokovée sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich
aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovéemu vedeni ucetni jednotky;
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e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZzeny na
realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu; nicmené informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako
soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv
jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

UcCetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild vnekdtovanych spolec¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj
realnych hodnot aktiv a zavazk{ Fondu z dlvodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na
1podilovy list.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud uc¢etni jednotka
v béznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim
obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mGze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnute pfisliby, jako
ocenovaneé:

nabé&hlou hodnotou, nebo

realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé realne
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(c) Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje financni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

pfevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechnarizika a uzitky spojene s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
financnim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokovane na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a (ii) nakumulovanénho zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.
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Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované realnou hodnotou proti uctdm vlastnino
kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy uCetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi
financnimi aktivy nebo jejich Castmi. Vtakovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak
ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do te miry, jak je vystavena zmé&nam v hodnoté
pfevedeného aktiva.

Financni zavazky

UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

(d) Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finanénino
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finan¢ni aktivum je odu¢tovano a nove finanéni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéneho v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odliSné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovem pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z dGvodu finanénich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spoleCné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadé, novy financni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan vrealné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zanikleho financniho zavazku a noveho financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauCtovan do
vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovaniv isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud U€etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a U¢etni jednotka
planuje, bud’ vyporadani v ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné IFRS
standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita uCetni jednotky.

(e) Ocenéniv realné hodnoté
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,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkdl, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena u¢etni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vic&i bud’ trznim rizikdm, nebo Uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratke pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové upravy
jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérové riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt poZzadovano jeji splaceni.

(f) Znehodnoceni

U kapitalovych finanénich nastrojd se o znehodnoceni neuctuje.
(9) Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva
PFi prvotnim zauc¢tovani ucetni jednotka muaze zaradit ur¢ité financni aktivum do ocefovaci kategorie
FVTPL, protoze toto ur¢eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.
Financni zavazky
UCetni jednotka mlze zafadit urcité financni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
ddvod:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery

by jinak nastal.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

Investicni pohledavky a zavazky

Investicni pohledavky a zavazky jsou zauctovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s poZadavky
ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

Fond uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
snizeneé o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na
zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikl a vékoveé struktury pohledavek.

Fond uctuje o provoznich zavazcich v realne hodnoté.
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N. Pohledavky za bankamia nebankovnimi subjekty
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasleduijici:

bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;
uveéry a pujcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté do 31.12. 2020:

Pohledavky za bankami a druzstevnimizaloznamia Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pfi prvotnim
zaucCtovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za Uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.
Nasledné jsou pfecefovany na realnou hodnotu proti U&tdm vlastnimu kapitalu. Casové rozligeni urokd
vztahujici se k poskytnutym Uvérdm je zahrnuto do celkovych zGstatkd téchto aktiv. Urokové vynosy
z poskytnutych uvérl jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*.

O. Dluhové cenne papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily
Metody ucinné v uCetnim obdobi, které zapocalo po 31.12.2020

Majetkoveé cenné papiry

Majetkové cenneé papiry vykazané v polozZzce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuiji
nasleduijici:
. majetkove cenné papiry neodvolatelné urceng, ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se

budou vykazovat proti uctdm vlastnino kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi jednotlivych instrument(
pfi prvotnim zauc¢tovani a dané majetkove cenné papiry nesmi byt ,urcené k obchodovani*.

. majetkové cenné papiry povinné ocenéné readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazene do FVTPL, které jsou ocenény v realne hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku
nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany
z polozky ,Ocefovaci rozdily“ ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a
ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a
ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni
Casti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznaéné predstavuiji vraceni ¢asti
nakladl investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty
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vykazane v polozce ,Ocenovaci rozdily* jsou pfevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi“ v okamziku prodeje daného cenneho papiru.

Zisky/ztraty, ktereé se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci*.

Dluhové cenne papiry

Dluhové cenne papiry vykazane v polozkach rozvahy ,Statni bezkuponove dluhopisy a ostatni cenné
papiry prijimané centralni bankou k refinancovani* a ,Dluhové cenné papiry“ zahrnuji nasledujici ocenovaci
kategorie:

Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti u¢tlim viastnino kapitalu (FVOCI),

Dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL, ktere jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité zaucCtovana do zisku nebo ztraty,

Pro dluhové cenne papiry ocenované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce “Ocenovaci
rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé& nasledujicino, coz je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym
zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

Urokovych vynost za pomoci efektivni irokové miry,
Tvorby opravné polozky na ocekavané uvérove ztraty (ECL) a jejino rozpusténi nebo pouziti,
Ziskd a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata
do toho okamziku vykazany v polozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou preuctovany z
vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztréaty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v rdmci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Oductovani cennych papird

PFi prodeji majetkovych cennych papirl v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni ubytku
cennych papird pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papirll v ocefnovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté
ucetni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 31.12.2020

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a
ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

Cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tdim nakladd nebo vynosu,
Realizovatelnych cennych papird.
Prvotni zauCtovani

Pfi pofizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jine dluhove cenne papiry uctovany v pofizovaci
cené zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilove listy a ostatni podily jsou uCtovany v
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pofizovaci cené. Soucasti pofizovaci ceny jsou téz prime transakeni naklady s pofizenim souvisejici, ktere
jsou Uetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a provize makléfim, poradcim a
burzam.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prfimé transakeni
naklady.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefovany redlnou hodnotou. Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni
cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na
likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru maze byt také uréena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménoveé precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podilé probiha rozvahové skrze
vlastni kapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapital,
ménové precenéni dluhovych cennych papirl je uétovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je
upraveno o odloZenou dan, ktera také vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos
z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménoveé precenéni cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd a vynosu
jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

P. Investice do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem

Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31. 12. 2020:

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Dcefiny podnik (U¢ast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou uéetni jednotkou.
Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, ze investor ovlada jednotku, do niz investoval, pokud
je vystaven variabilnim vynoslm nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce a
muze tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovlivhovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:

ma moc nad jednotkou, do niZ investoval,

na zakladé sveé angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosim nebo méa na
takove vynosy préavo,

je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

PFi prvotnim zachyceni je ucast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
pofizeni a s pofizenim souvisejici naklady, a ktera predstavuje realnou hodnotu.
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Nasledné je ucast ve spoleCnosti vykazana v realne hodnoté. Pfecenéni uCasti ve spolecnostech véetné
pfepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,Ocenovaci rozdily z pfepocCtu ucasti“ ve vysi
snizené o prislusnou hodnotu odloZzené danég, pokud tato vznika.

Metody ucinne pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:

PFi prvotnim zachyceni je ucast ve spoleCnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, které zahrnuje cenu
pofizenia s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné je ucCast ve spoleCnosti vykazana v realné hodnoteé.
Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost ovliadana Fondem, v niz
Fond mUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoleCnosti kontrolu jinym
zpUsobem.

Majetkové UCasti ve spoleénostech jsou vykazany vrealné hodnoté v poloZce rozvahy ,Ugasti
s rozhodujicim vlivem®.

Majetkové ucCasti ve spoleCnostech s rozhoduijicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je
provadéno ve smyslu zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich
predpisU a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych Ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se
ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery realnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi u€astniky trhu ke dni ocenéni.
Zmény ocenéni majetkovych ucasti ve spole¢nostech jsou vykazany v ocenovacich rozdilech. Pfi ubytku
tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusené polozce vykazu zisku a ztraty ,Ostatni provozni
vynosy“ pfi zisku nebo ,Ztraty z pfevodu ucasti srozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych polozek k u€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem® pfi ztraté. V pfipadé trvalého snizeni
hodnoty UcCasti ve spolecnosti je snizeni v€etné prfepoctu cizich mén vykazano ve vykazu zisku a ztraty
Fondu na radku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Q. Odpisovani dlouhodobého hmotneho a nehmotneho majetku
Fond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl u¢etné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovan za u€elem investice a je ocenovan realnou hodnotou.

R. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

S. Finanéni derivaty a zajistovani
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12.2020
Derivat je financni nastroj, ktery splnuje nasledujici podminky:

a) Jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu,
resp., v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

b) Ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyzaduje malou nebo vyzaduje zadnou pocatecni investici,
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c) Bude vyporadanv budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
nez u spotove operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v
aktivech v polozZce ,Ostatni aktiva”. Zaporneé redlné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozce
,Ostatni pasiva“.

Realna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako sou¢asna hodnota ocekavanych penéznich tokud
plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouzity parametry zjisténeé na
aktivnim trhu jako devizove kurzy, urokove sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosove krivky, atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci®, ,Zavazky z pevnych terminovych
operaci“a ,Zavazky z opci®.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:

d) Derivaty k obchodovani

e) Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik

f) Zajistovaci derivaty

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za uCelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a ztraty
ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozZce ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci*.

Derivaty drzene pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva nebo
zavazky urCené k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocefovany v realné hodnoté
v rozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot derivatl drzenych
pro ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci*.

Zajistovaci derivaty a zajistovaci ucetnictvi

UCetni jednotka urcila uréité derivaty drzené pro ucely fizeni rizik (dale nazyvany jako ,zajistovaci
derivaty) nebo urcité nederivatové finanéni instrumenty jako zajistujici nastroje vramci aplikace
zajistovacino ucetnictvi.

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany v rozvaze v redlné hodnoté. ZpUsob vykazani zmény realné hodnoty
zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho ucetnictvi.

Zajistovaci ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

g) Zajisténije v souladu se strategii Fondu pro fizeni rizik

h) V okamziku uskute¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

i) OcCekava se, Ze zajiStovaci vztah bude po dobu trvani efektivni,

j) Efektivita zajiStovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

k) Zajistovacivztah je efektivniv pribéhu ucetniho obdobi, coz znamena, Ze zmény realnych hodnot
nebo penéznich tokul zajistovacich nastrojl odpovidaijici zajiStovanému riziku jsou v rozmezi 80 %
az 125 % zmén realnych hodnot nebo penéznich tokd zajistovanych nastroji odpovidajicich
zajistovanému riziku,

) Vpripadé zajisténi penéznich tokd musi byt oéekavana transakce vysoce pravdépodobna a musi
predstavovat riziko, Ze v penéznich tocich dojde ke zmé&nam, ktere ovlivni zisk nebo ztratu.
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Zajisténirealne hodnoty
V pripadé, Ze derivat zajistuje riziko zmény realné hodnoty zauctovanych aktiv nebo dluht nebo pravné
vynutitelnych smluv (tzv. pevnych prislibd), je zajistovana polozka také ocenovana realnou hodnotou z
titulu zajistovaného rizika a tato zména realné hodnoty z titulu zajiStovaného rizika je vykazovana ve
vykazu zisku a ztraty.
Zisky a ztraty z tohoto precenéni zajistovane polozky i zajistovaciho derivatu z titulu zajistovaného rizika
jsou v pripadé urokové citlivych instrumentl zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty v polozkach ,Vynosy z urok{
a podobneé vynosy*, resp. ,Naklady na uroky a podobné naklady*®.
UCetni jednotka pfestane uctovat o derivatu jako o zajistovacim derivatu, jestlize nastane néktera z
téchto udalosti:

m) uplyne doba platnosti zajistovacino derivatu nebo je tento derivat predcasné ukoncen,

n) zajisténijiz nespliuje podminky pro zahrnuti derivatu do zajistovacich derivatd,

0) Ucetni jednotka se rozhodne, Ze jiz nebude klasifikovat derivat jako zajistovaci.

Pri vy$e uvedenych udalostech veskere upravy vzniklé ze zmén realnych hodnot zajistovanych nastrojd,
které jsou ocenovany pofizovaci cenou, jsou od tohoto okamziku rozpoustény do nakladd nebo vynosu
nejpozdéji do doby splatnosti zajisténé polozky.

Zajisténi penéznich tokd

V pfipadé, Ze derivat zajistuje riziko variability v penéznich tocich ze zau¢tovanych aktiv nebo pasiv nebo
ocekavanych transakci, je efektivni ¢ast zajisténi (tj. zména realné hodnoty zajiStovacino derivatu z titulu
zajistovaného rizika) vykazana jako soucast vlastnino kapitalu v polozce ,Ocenovaci rozdily ze
zajistovacich derivatl”. Neefektivni ast je zahrnuta ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci*.

V pfipadé, kdy zajisténi oCekavane transakce vyusti v zauCtovani financniho aktiva nebo zavazku, je
kumulativni zisk nebo ztrata z ocenéni zajistovaciho derivatu zachyceny ve vlastnim kapitalu zachycen do
vykazu zisku a ztraty ve stejném obdobi jako zisk nebo ztrata ze zajiStované polozky.

Uplyne-li doba platnosti zajistovaciho derivatu nebo tento derivat je ukonéen anebo zajisténi jiz nespliuje
podminky pro oznaceni derivatu jako zajistovaciho, pak zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje, ktery
byl v dobé ucinnosti zajiSténi uctovan ve vlastnim kapitalu, je i nadale vykazovan ve vlastnim kapitalu,
dokud nedojde k realizaci oCekavaneé transakce a pak je zachycen do vykazu zisku a ztraty.

Pokud ucetni jednotka jiz nepfedpoklada, ze dojde k realizaci ocekavané budouci transakce, pak zisk nebo
ztrata ze zajistovaciho nastroje, ktery byl v dobé ucinnosti zajisténi uctovan ve vlastnim kapitalu, je
oductovan do vykazu zisku a ztraty.

Pokud se UCetni jednotka rozhodne, Ze jiz nebude derivat oznacovat jako zajistovaci, a zarover
predpoklada, Ze dojde k realizaci o¢ekavané transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajistovaciho nastroje,
ktery byl vdobé ucinnosti zajiSténi uCtovan ve vlastnim kapitalu, je i nadale vykazovan ve vlastnim kapitalu,
dokud nedojde k realizaci oCekavaneé transakce a pak je zachycen do vykazu zisku a ztraty.

Pokud se Ucetni jednotka rozhodne, Ze jiz nebude derivat oznacovat jako zajiStovaci, a zaroven
nepredpoklada uskute¢néni oéekavane transakce, pak zisk nebo ztrata ze zajistovacino nastroje, ktery byl
v dobé ucinnosti zajiSténi uctovan ve vlastnim kapitalu, je oductovan do vykazu zisku a ztraty.

Zajisténi Ciste investice do cizoménovych ucasti

Zajisténim Cistych investic do cizoménovych ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem se rozumi
zajiSténi se proti ménovému riziku plynoucimu z téchto investic.
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Zisky nebo ztraty vzniklé po dobu trvani zajisténi ze zmén realnych hodnot téchto zajistovacich derivatd
odpovidajici ménovému riziku jsou uctovany na rozvahovych uctech a vykazovany v polozce ,Ocenovaci
rozdily z pfepocCtu ucasti* a do vykazu zisku a ztraty jsou zuctovany ve stejném obdobi, kdy jsou zuctovany
naklady nebo vynosy spojené s oductovanim zajistovanych ¢istych investic do cizoménovych ucasti.
Zisky nebo ztraty vzniklé ze zmén realnych hodnot téchto zajiStovacich derivatd, které odpovidaiji jinému
nez ménovemu riziku, jsou zuctovany v okamziku ocenéni do nakladd nebo vynosu.

Dopady na zajistovaci ucetnictvi plynouci z reformy referenénich urokovych sazeb (tzv. IBOR reformy)
Pokud zajistovaci vztah je pfimo ovlivnén reformou referencnich urokovych sazeb (tzv. IBOR reformou),
pak ucetni jednotka aplikuje urcité vyjimky z aplikace obecnych pozadavkl na vedeni zajiStovaciho
ucetnictvi. Pro ucely aplikace téchto vyjimek je termin “IBOR reforma” dale povazovan za reformu
referencnich urokovych sazeb zahrnujici nahrazeni dane referencni urokove sazby alternativni referencni
urokovou sazbu jako reakce na doporuceni Rady pro financni stabilitu (Financial Stability Board) v jeji
zpravé “Reforming Major Interest Rate Benchmarks” z Cervence 2014, ktera obsahuje doporuceni posilit
soucCasne referencni urokove sazby a vyvinout alternativni téemeér bezrizikové referencni urokove sazby.
Dne 26. zari 2019 zverejnila Rada pro mezinarodni ucetni standardy dokument Reforma referencnich
urovni urokovych sazeb (zmény IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7), ktery byl nasledné prijat Evropskou unii, za uc¢elem
feSeni dUsledkl reformy referencnich urokovych sazeb pro uéetni vykaznictvi v obdobi pfed nahrazenim
stavajici referencnich urokovych sazeb alternativnimi referencnimi urokovymi sazbami.

Tyto zmény stanovi doasneé vyjimky z pozadavkd zajistovacino uc¢etnictvi tak, aby spole¢nosti mohly
nadale pInit poZadavky za pfedpokladu, Ze stavajici referencéni urokove sazby nebudou zménény z dvodu
reformy mezibankovnich nabidkovych sazeb.

Nicméné, pro zajistovaci vztahy, na které u¢etni jednotka pouzije pfislusné vyjimky, musi u¢etni jednotka
zvefejnit v uCetni zavérce nasleduijici informace:

p) vyznamné referenéni urokove sazby, jimz jsou zajiStovaci vztahy ucetni jednotky vystaveny;

g) rozsah expozice VvUCi riziku, kterou ucéetni jednotka fidi a ktera je pfimo dotéena reformou
referencnich urokovych sazeb;

r) jak ucetnijednotka fidi proces prechodu na alternativni referenéni urokoveé sazby;

s) popis vyznamnych predpokladl nebo usudkl, které ucetni jednotka ucinila pfi pouziti téchto
odstavcu (napriklad predpoklady nebo usudky o tom, kdy jiz neexistuje nejistota vyplyvaijici z
reformy referenénich Urokovych sazeb, pokud jde o nacasovani a vysi penéznich tokl zalozenych
na referenéni Urokove sazbé); a

t) nominalni hodnotu zajistovacich nastrojl v téchto zajistovacich vztazich.

Fond investuje do derivaty, ktere jsou navazany na sazby IBOR, které budou, jak je uvedeno vyse, postupné
nahrazeny, respektive reformovany. OCekava se, ze vétsina téchto zmén bude dokoncena do konce roku
2021, avSak samotné potencialni regulatorni zmény s tim souvisejici jsou stéle v procesu. Toto mize
implikovat, ze nékteré sazby IBOR budou nadale zverejnovany i po konci roku 2021. V ramci nékterych
jurisdikci, v nichz Fond investuje, existuji stale nejasnosti a nejistoty ohledné nacasovani a ohledné
samotné zmeény. Fond neocCekava, ze IBOR reforma bude mit vyznamny dopad na provoz a fizeni rizik
Fondu.

VlozZené derivaty
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V nékterych pfipadech mdze byt derivat sougasti slozeného financniho nastroje, ktery zahrnuje jak
hostitelsky nastroj, tak i derivat (tzv. VloZeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska
modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje.
Ucetni jednotka Uctuje o viozeném derivatu samostatné od hostitelského nastroje, pokud:
u) hostitelsky nastroj neni aktivum v ramci standardu IFRS 9;
v) samostatny hostitelsky nastroj neni ocenén realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL);
w) podminky vloZzeného derivatu by splnily definici derivatu, pokud by byly obsazeny v samostatné
smlouvé;
x) ekonomickeé charakteristiky a rizika vioZzeného derivatu nejsou Uzce souvisejici s ekonomickymi
charakteristikami a riziky hostitelského nastroje.

Oddélene vlozené derivaty jsou ocenény v realne hodnoté a zmény realné hodnoty jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty, pokud nejsou soucasti zajistovacino vztahl v ramci zajisténi penéznich tokl nebo
zajisténi Cisté investice do cizoménovych ucasti.
Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapocalo do 31.12.2020
Finan¢ni derivaty, véetné ménovych obchodd, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a
nasledné ocenovany realnou hodnotou, pficemz zisky (ztraty) ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci.
Realna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovany na
organizovanych trzich, pfipadné jako soucasna hodnota oc¢ekavanych penéznich tokl plynoucich
Z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty sse pouzivaji obvyklé, na trhu akceptovane modely.
Do téchto ocenovacich modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové
kursy, vynosove kfivky, volatility pfislusnych finan¢nich nastrojd atd.
V nékterych pripadech mlze byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak
hostitelsky nastroj, tak i derivat (tzv. viozeny derivat), ktery ovliviuje penézni toky nebo z jiného hlediska
modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje. Vlozeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a
uctuje se o ném samostatng, jestlize jsou splnény soucasné tyto podminky:

y) Ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu sekonomickymi

vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje,
z) Finanéninastroj se stejnymi podminkami jako vliozeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval
definici derivatu,

Hostitelsky nastroj neni pfecenovan na realno hodnotu nebo je precenovan na realnou hodnotu, ale
Zmeény z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

T. Vynosove a nakladove uroky
Metody ucinné v ucetnim obdobi, ktere zapocalo po 31.12. 2020:
Urokoveé vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a financénich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami v realné hodnoté danych
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd v polozce ,Zisk nebo ztrata z finannich operaci* ve vykazu zisku a
ztraty.
Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocateé do 31. 12. 2020:
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Vynosoveé a nakladové uroky ze vSech urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu.
Vynosove uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z poskytnutych kratkodobych uvérd a kratkodobych vkladd
na penéznim trhu, dale ¢asoveé rozliseni diskontu a prémie ze vSech nastrojl s pevnym vynosem.

Urokové vynosy u diuhovych cennych papirl jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni urokové miry. V pfipadé dluhovych cennych papirl se zbytkovou splatnosti
kratSi nez 1 rok od data vyporadani koupé jsou premie Ci diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomerné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

U. Prepocet cizi mény
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.
Kurzove rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.
Kurzove rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou uctovany na ucty vlastnino kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany vramci Uuctd vlastniho
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.
Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojl jsou uétovany pres ucty nakladd a vynosu.
Metody ucinneé pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:
Transakce vycCislene v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocCtene devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

V. Splatna a odlozena dan
Splatna dan

Danovy zéklad pro dan z pfijmud se propocte z vysledku hospodareni bézného u¢etnino obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadne zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
S pouzitim oCekavane danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danoveé pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

W. Spriznéné strany
Fond definoval sve spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana
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i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spolec¢nym podnikem, ve kterém je uc¢etni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klic¢ového managementu ucetni jednotky nebo jejino matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluoviadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

X. Vydane podilove listy Fondu
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:
Podilove listy klasifikovane jako kapitalovy nastroj v ramci vlastniho kapitalu
Kapitalove fondy
Podiloveé listy jsou vydany bez nominalni hodnoty
ZUstatek polozky kapitalove fondy pfedstavuje ¢astky, za ktereé byly upsany podilové listy pro podilniky
sniZzené o ¢astky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.
Metody ucinneé pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:
Kapitalove fondy
Podiloveé listy jsou vydany bez nominalni hodnoty
ZUstatek polozky kapitalove fondy pfedstavuje ¢astky, za ktereé byly upsany podilové listy pro podilniky
sniZzené o ¢astky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

Y. Vynosy z dividend
Metody ucinneé v ucetnim obdobi, které zapocalo po 31.12. 2020:
Prijateé dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podild*“.
Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté do 31. 12. 2020:
Dividendové vynosy jsou uétovany k datu ucinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendoveé vynosy z tuzemskych cennych papirll jsou zachyceny po odpo¢tu srazkove dané.

Z. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazove poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou
uctovany primo do nakladd.

AA. Pouziti odhadu
Sestaveni uCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv na vykazovane
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladl a vynosu
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v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych u¢etnich obdobi se Uétuji na uctech nakladt nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi® v
rozvaze Fondu.

Zména uc¢etnich metod a postupt a jejich dopad

Na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. u€inné od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, uCetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle IFRS.

Vlivdané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkové Castinize.
Prvotni aplikace IFRS 9
Ocenovaci kategorie

Nasledujici tabulka ukazuje pavodni ocefiovaci kategorie finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku dle vyhl.
501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

PUvodni klasifikace

Nova Plvodni uéetni hodnota Nova  uéetni
1.1.2021 dle vyhl. 501/2002 .
. - Bod o klasifikace dle dle vyhl. 501/2002 hodnota dle
v tis. K¢ ucinné do o
IFRS 9 ucinné do 31.12.2020 IFRS 9
31.12.2020
Finan¢ni aktiva
Pohledavky za bankami a Vrealné hodnoté pfes  povinné ve 51 51
druzstevnimi zaloznami VK FVTPL
Financni aktiva celkem 51 51
Plvodni klasifikace . . L L
Nova Puvodni uéetni hodnota Nova ucetni
1.1.2021 dle vyhl. 501/2002 .
. . Bod o klasifikace dle dle vyhl. 501/2002 hodnotadle
v tis.Ke ucinné do o
IFRS 9 ucinné do 31.12.2020 IFRS 9
31.12.2020
FinanCni zavazky
Ostatni pasiva - ostatni fin. Vrealné hodnoté pres
) FVTPL 1999 1999
zavazky VK
FVTPL
Finan¢ni zavazky celkem 1999 1999
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Dale jsou uvedeny blizsi informace pro uplatnéni pozadavkl na klasifikaci dle IFRS 9 k 1. 1. 2021 na vySe
uvedené financni nastroje, jejichz klasifikace se v dUsledku uplatnéni IFRS 9 k 1. 1. 2021 zménila, jak je také
uvedeno v tabulce vySe:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vySi 51 tis. K€ k 1.1.2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9
jako povinné ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protozZe jsou drZzeny v ramci
obchodniho portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty v
souladu s dokumentovanou investicni strategii.

Dale viz podstatné ucetni metody a postupy ohledné klasifikace finan¢nich nastrojt dle IFRS 9 uvedené v
kapitole 1vyse.

Fond nevytvoril pfed 1. 1. 2021 zadne opravne polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove prisliby a
financni zaruky. Z tohoto dlvodu neni uvedeno sesouhlaseni u¢etnich hodnot.

Zmény klasifikace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd k datu prvotniho pouZiti IFRS nemély vliv na vysi
ucetnich hodnot.

Kromé vy$e uvedenych zmén u¢etnich metod a postupt v prabéhu roku nedoslo k zadnym dalsim zménam
ucetnich metod.
4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

v tis. Ké 31.12.2021 31.12.2020
ZUlstatky na béznych ucétech 35 51
Celkem 35 51

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

tis. K¢ 31.12.2021
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 35
Cista Uéetni hodnota 35

VSechny pohledavky za bankamik 31.12. 2021 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie, podilove listy a ostatni podily dle druhu

v tis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Akcie vydane financnimi institucemi 0 0
Cista ucetni hodnota 0 0
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Fond k rozvahovému dni vlastni 260 kustd cennych papirl The Founders Limited v rediné hodnoté O tis. K.
Pofizovaci cena akcii Cinila 41 026 tis. KC a rozdil z pfecenéni na realnou hodnotu ve vySi -41 026 tis. KC.

Akcie, podilove listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

v tis. K¢ 31.12.2021
Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou oproti uctdim viastniho kapitalu (FVOCI) 0
Cista U&etni hodnota 0
v tis. K¢ 31.12.2020
Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou 0
Cista ugetni hodnota 0

Akcie, podiloveé listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku (FVOCI)
Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2021 ve vySi O tis. K€ jsou ocenéné v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI), jelikoz se jedna o kapitalové nastroje, které nejsou ,uréene
k obchodovani*. K datu 31.12.2020 byly akcie, podilové listy a ostatni podily v hodnoté 0 tis. K¢ ocenované
realnou hodnotou do vlastnino kapitalu.

Zadna z vyse uvedenych investice nebyla v roce 2021 prodana.

Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podild ocefiované realinou hodnotou do ostatniho Upiného
vysledku (FVOCI)

v tis. K¢ 31.12.2021
Vydané finan¢nimi institucemi 0
Celkem 0

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podild ocenovanych redlinou hodnotou pres vlastni kapital

v tis. K¢ 31.12.2020
Vydané finan¢nimi institucemi 0
Celkem 0

6. ZAVAZKY VUCIBANKAM A ZA DRUZSTEVNIM ZALOZNAM

vtis. K¢ 31.12.2021 31.12.2020
Zaporné zUstatky na béznych uétech 2 0
Celkem 2 0

7. OSTATNIiPASIVA

v Ké 31.12.2021 31.12.2020

Zavazky z obchodnich vztahl 2638 1400
Dohadné ucty pasivni 567 599
Celkem 3205 1999
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Dohadné ucty predstavuji naklady na audit, obhospodarovani, administraci, ucetnictvi, sluzby depozitare
a ostatni sluzby.

8. EMISNi AZIO, KAPITALOVE FONDY

Podilové listy jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery splnuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je vykazovan
v ramci vlastniho kapitalu jako kapitalovy nastro;j.

Fond nema zakladni kapital.

Kapitalove fondy jsou tvoreny k31. 12. 2021 z 43295 102 ks vydanych podilovych listd (31. 12. 2020:
43295102ks).

Zakladem pro stanoveni ceny podilovéno listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listl Fondu a pro ucely
zpétného odkupu podilovych listd Fondu je vySe fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém kapitalu se
zohledni ¢asoveé rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni
vypoctu aktualni hodnoty. Cena podilovych listl je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poétu
vydanych podilovych listd k danému dni. Podilové listy jsou prodavany akcionaflm na zakladé ctvrtletné
stanovované hodnoty podiloveho listu.

Hodnota podilovéno listu Fondu k 31. 12. 2021 byla -0,0732 K& (31.12. 2020: -0,0450 K¢).

Vyvoj vydanych podilovych listl a vyvoj kapitalovych fondd Fondu:

Poéet PL (v ks) Kapitalové fondy (v tis. KE) Emisni azio (v tis. K&)
Zlstatek k 1.1 2020 43295102 43295 -466
Emise PL tfidy A 0 0 0
Emise PL tfidy Z 0 0 0
Zlstatekk 31.12.2020 43295102 43295 -466
ZUstatekk 1.1.2021 43295102 43295 -466
Emise PL tfidy A 0 0 0
Emise PL tfidy Z 0 0 0
Zlstatekk 31.12.2021 43295102 43295 -466
9. OCENOVACI ROZDILY

tis. K& Realizované cenné papiry Celkem

Zlstatekk 1.1 2020 -22 344 -22 344
Snizeni -18682 -18682
ZvySeni 0 0
Vliv odlozene dané 0 0
Zlstatekk 31.12.2020 -41026 -41026
Zlstatekk 1. 12021 -41026 -41026
Snizeni 0 0
ZvySeni 0 0
Vliv odloZzene dané 0 0
ZUstatekk 31.12.2021 -41 026 -41 026
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Investicni strategie Fondu je velmi uzce zamé&fena na investici do projektu banky zalozené na zakladé
blockchainovych technologii na Malté. Projekt spocival v investici do zakladniho kapitalu spolecnosti The
Founders limited, ktera by v pfipadé ziskani bankovni licence od Maltského regulatora byla vysoce
zhodnocena. Licenni fizeni vSak bylo v roce 2020 velmi negativné ovlivnéno jednak politickymi zménami
na Malté, kdy doslo k odklonu od ptivodni znaéné podpory blockchainovych technologii a projektd, a jednak
takeé pandemii Covid-19, ktera zpUsobila prodlouzenilicenéniho procesu. Je zfejme, Ze plvodné zamysleny
projekt Challangers Bank na Malté za stavajici situace neni mozne realizovat. Obhospodarovatel Fondu
aktualné zvazuje, zda Ize zamyslenou investici realizovat napf. v jiné zemi ¢i jinym zpUsobem.

Zména ocefovacich rozdild zahrnuje nasledujici polozky:

tis. Ke 1.1.2021-31.12.2021
Polozky, které nebudou reklasifikovany do vykazu zisku a ztraty

Zména v ocenovacich rozdilech (majetkove nastroje) 0
Cista zména v realné hodnoté 0
Efekt dané 0
Mezisoucet 0
Cista zména v ocefiovacich rozdilech 0

10. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI

Na ucCet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi byla na zakladé rozhodnuti valné hromady preuctovana
ztrata minulého ucetnino obdobi ve vySi -1 631 tis. KC.

11. ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI

Fond za sledované ucetni obdobi dosanl ztraty ve vysi -1 224 tis. KC. Ztrata bude pfevedena na ucet
neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi.

12. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

vKeé 31.12.2021 31.12.2020
Hodnoty predané k obhospodarovani 35 51
Celkem 35 51

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vySe uvedené hodnoty predane spolecnosti CARDUUS Assets
Management, investicni spolecnost, a.s. k obhospodarovani.

13. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

. od 1.1.2021 od1.1.2020
tis. K¢

do 31.12.2021 do 31.12.2020
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -14 -14
Bankovni poplatky -14 -14
Celkem -14 -14
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14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce:

s od1.1.2021 od1.1.2020
tis. K¢
do31.12.2021 do 31.12.2020
Kurzové rozdily -3 2
Celkem -3 2
Zisk nebo ztrata z financnich operaci ze 100 % plyne z EU.
Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastrojd:
s od1.1.2021
tis. K¢
do 31.12.2021
Kurzove rozdily -3
Celkem -3
15. SPRAVNIi NAKLADY
s od 1.1.2021 od1.1.2020
tis. K¢
do31.12.2021 do31.12.2020
Néklady na obhospodarovani -1 -77
Naklady na depozitare -508 -871
Néklady na audit =34 =52
Naklady na administraci -558 -525
Ucetni a danoveé poradenstvi -49 -53
Pravni poradenstvi 0 -1
Ostatni spravni naklady -57 -50
Celkem -1207 -1619
Fond nemél v roce 2021 zadné zaméstnance.
16. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA
A. Splatna dan z pfijm0
vKe od1.1.2021do31.12.2021 od1.1.2020do 31. 12. 2020
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -1224 -1631
Uprava vysledku hospodareni pro dafové uéely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely -1224 -1631
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané -1224 -1631
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 0 0
ZDP
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -1224 -1631
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

B. Odlozeny danovy dluh/pohledavka
Odlozena dan z pfijmd vychazi z veskerych do¢asnych rozdil mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a
pasiv, pfipadné dal$ich docasnych rozdill (danova ztrata), s pouzitim oCekavane danoveé sazby platné pro
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obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 12. 2021 vznikla
odlozena danova pohledavka, ale s pfihlednutim k uCetni zasadé opatrnosti nebyla zauctovana.

17. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografickeé oblasti

Ceska Ceska _ _—
. . . Evropska unie  Evropskaunie
tis.Ké republika republika
31.12.2021 31.12.2020

31.12.2021 31.12.2020
Naklady na poplatky a provize -14 -14 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci =3 2 0 0
Spravni naklady -1207 -1619

18. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zzadnym transakcim mezi spriznénymi osobami.

19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi financnich

nastrojd

tis. Ke Povinné ve FVTPL. FVOCI majetkové nastroje Celkem

K31.12.2021

Pohledavky za bankami 35 0 35
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0
Financni aktiva celkem 35 0 35
K31.12.2021

Zavazky za bankami 2 0 2
Ostatni pasiva 3205 0 3205
Vlastni kapital 0 -3172 -3172
Financni zavazky celkem 3207 -3172 35

20. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vdechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzenisoucasneé a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacné miry nepredvidatelny.

Vlyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zaméfenym v
souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
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dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni
trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaiji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiZ mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedene
zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovanem obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadlm expozice Fondu vig¢i trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedene, nutno
zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven take riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude
schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napf. zavazky vi¢i depozitari, auditordm, znalctm), investiéni ¢innosti (napf. Uhrada
kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu zadosti o odkup
cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho
majetku vyplyvajicino ze statutu Fondu, kterym je definovana minimailni vyse likvidniho majetku drzena po
celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkl a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik
schopen pinit vSechny svoje aktualni a predvidatelneé zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke
splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeneho postupu, aby nedoslo k
ohrozeni ¢innosti Fondu v dUsledku nedostatecneé likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Zbytkova doba splatnosti

Od 3 mésicd Od 1 roku

v tis. K¢ Do 3 mésicu Nad 5 let Bez specifikace Celkem
do 1 roku do5let
K31.12.2021
Pohledavky za
) B 0 0 0 0 35

bankami
Akcie, podilove listy a

. . 0 0 0 0 0 0
ostatni podily
Aktiva celkem 35 0 0 0 0 35
Zavazky za bankami 2 0 0 0 0 2
Ostatni pasiva 3205 0 0 0 0 3205
Vlastni kapital 0 0 0 0 -3172 -3172
Pasiva celkem 3207 0 0 0 -3172 35
GAP -3172 0 0 0 3172
Kumulativni GAP -3172 -3172 -3172 -3172 0
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Riziko protistrany, uvérove riziko

Uvéroveé riziko je riziko finanéni ztraty ucetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z uvérd a pujcek poskytnutych klientdim
nebo ostatnim bankam nebo druzstevnim zaloznam nebo z investic do dluhovych cennych papird.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi téméf bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech.
Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na

Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Maximalni expozice podle sektoru:

v tis. Ké Finanéniinstituce  Nefinanc¢niorganizace Domacnosti Zpusob zajisténi
K31.12.2021

Aktiva

Pohledavky za bankami 85 0 0 neni
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 neni
Pasiva

Zavazky za bankami 2 0 0 neni
Ostatni pasiva 0 3205 0 neni
Vlastni kapital 0 0 -3172 neni

21. PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANi UCETNi JEDNOTKY
Vliv pandemie COVID-19:

Po prekonani dalsi viny Sifeni viru COVID-19, ktera v CR vyvrcholila v bfeznu 2021 a byla doprovazena
zpfisnénymi opatienimi (napf. omezeni pohybu osob mezi okresy), doslo k poklesu poétu nakazenych a k
omezeni Sifeni viru, coz mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatieni. BEhem letnich mésic
roku 2021 se pocCet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19, pohyboval na
relativné nizkych hodnotach, stejné tak jako v lété predchoziho roku. S nizkym poctem nakazenych bylo
spojeno pokracuijici rozvolhovani a zmirnovani restriktivnich opatreni nafizenych vladou. Pretrvavala
povinnost noSeni rousek na vybranych mistech a povinnost disponovat potvrzenim o ockovani, resp.
platnym negativnim testem, pro vstup do vybranych provozoven. V podzimnich mésicich roku 2021 doslo
opét kvyraznému narlstu po¢tu nakazenych osob, kulminujicimu na konci listopadu, ktery se vSak
tentokrat v CR obesel bez opatfeni s vyraznéjsim negativnim efektem na ekonomiku (nedochazelo jiz
k omezeni pohybu osob a uzavirani provozoven).

V prlbéhu roku 2021 byla provadéna vakcinace osob, snizujici riziko vazného prabéhu nemoci COVID-19.
PocCet ockovanych alespon jednou davkou vakciny se ve Ctvrtém kvartale roku 2021 zvysil pfiblizné 0 12 %
ak datu 31.12. 2021 bylo alespor jednou davkou naockovano priblizné 6,8 mil. obyvatel Ceské republiky.

Z ekonomickeho hlediska nebyl epidemiologicky vyvojdoprovazen dalSimi vyraznymi poklesy aktiv. Na trhu
previadala spiSe pozitivni a optimisticka nalada, napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500
v prlbéhu roku 2021 vzrostl pfiblizné o 26 %, rovnéz Evropsky index Euro Stoxx 50 v tomto obdobi vzrostl

41



o priblizné 20 % (pozn. pocatkem roku 2022 vak doslo u obou indexd k cenove korekci). Skute¢nost, Ze
pandemie COVID-19 nezpusobila v roce 2021 pokles cen aktiv vSak neznamena, Ze v budoucnu jiz nemuze
k jejimu negativnimu ekonomickému dopadu dojit.

Vyrazny podil na zvladani ekonomicke situace v souvislosti s COVID-19 méla i nadale pomoc ze strany viad
a centralnich bank. To v souvislosti s rlstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na
trhu prace vedlo ke zvySovani inflace, kterou se Ceska narodni banka snazila ve druhé poloviné roku 2021
mirnit pomoci postupného zvySovani urokovych sazeb. Naposledy doslo 23. 12. 2021 ke zvySeni 2T repo
sazby na 3,75 %.

Stejné jako v minulem roce se pocCty nakazenych osob s pfichodem podzimniho chladného pocasi zvysuiji.
Rovnéz doslo k nastupu nove vysoce nakazlivé mutace viru (omicron), diky éemuz Ize ocekavat vyznamny
rlst poctu pozitivné testovanych osob, tentokrat vsak jiz nejspise bez nutnosti zavadéni prisnéjsich
restriktivnich opatfeni. Nejvétsim rizikem se jevi znovuobnoveni lockdownu (v pfipadé, Ze by se objevila
mutace viru zpUsobujici zavaznéjsi prlbéh nakazy), ktery by pravdépodobné zpUsobil pokles HDP, a to
predevsim v sektoru pohostinstvi, sluzeb a cestovniho ruchu. Bezprostredni dopady epidemiologickych
opatfeni na Fond byly vyhodnoceny jako nevyznamné.

Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity lll. byl zfizen za ucelem investice pouze do akcii The
Founders Limited za ucelem ziskani bankovni licence pro blockchainové zaméfenou banku. Licencni fizeni
vSak bylo v roce 2020 velmi negativné ovlivnéno jednak politickymi zménami na Malté&, kdy doslo k odklonu
od puvodni zna¢éné podpory blockchainovych technologii a projektd, a jednak také pandemii Covid-19,
ktera zpUsobila prodlouzeni licenéniho procesu. Je ziejme, Ze plvodné zamysleny projekt Challangers
Bank na Malté za stavajici situace neni mozné realizovat. Z tohoto dlvodu byla v roce 2020 stavajici
majetkova ucast ve spoleCnosti The Founders Limited ocenéna na nulu. Toto ocenéni se negativné
projevilo ve vysi fondového kapitalu, respektive v jeho snizeni na zapornou hodnotu (v roce 2021 se
fondovy kapital dale snizil o ztratu vykazanou za rok 2021). Obhospodarovatel Fondu aktualné zvazuje, zda
Ize zamyslenou investici realizovat napf. v jiné zemi ¢i jinym zplsobem. V tomto pfipadé by poté doslo k
narlstu hodnoty fondového kapitalu do kladnych ¢gisel. V soucasné dobé probihaji intenzivni jednani
S novym potencialnim investorem.

Predkladana ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky
v dohledne budoucnosti.
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VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY
Po datu uCetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni uCetnizaveérky.

V Praze dne 25. dubna 2022

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity
lIl., CARDUUS Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s., statutarnireditel

Mgr. Pavel Bodlak, povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné Ucetni zavérky k 31.12.2021
fondu Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.



& resTon

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

fondu Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill.,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
se sidlem namésti 14. rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ID 75161303

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky Uzavieného podilového fondu CARDUUS Opportunity
[, CARDUUS Asset Management, investic¢ni spolecnost, a.s. (dale také jen Fond) sestavené na
zakladé ceskych uUcetnich predpisi za obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021, kterd se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi
od 1.1.2021 do 31.12.2021 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management, investicni
spoleénost, a.s. k 31. 12. 2021, nakladt, vynost a vysledku jejiho hospodaieni za obdobi od
1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 v souladu s ceskymi tcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Zduraznéni skutecnosti — zaporny fondovy kapital

Povazujeme za nutné upozornit na bod 21. Pfilohy, kde se uvadi, ze fond byl zfizen za Gcelem
investice do akcii zahrani¢ni spole¢nosti se zdmérem ziskat bankovni licenci. Vzhledem k tomu, Ze
se vsak plvodné zamysleny projekt nepodafilo realizovat, bylo ocenéni majetkové ucasti fondu
v zahrani¢ni spolecnosti k 31.12.2020 snizeno na nulu, coz se projevilo ve snizeni fondového
kapitalu na zapornou hodnotu -1948 tis. K Hodnota zaporného fondového kapitalu se
k 31.12.2021 déle zvysila o ztratu vykdzanou za rok 2021 ve vysi -1 224 tis. K¢ Fond tak neplni
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pozadavek podle § 280 odst. 1 zdkona ¢&. 240/2013 S., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech, nebot primérna vyse fondového kapitdlu za poslednich 6 mésicd nedosahuje castky
uvedené v § 280 zakona ¢. 240/2013 Sb., tj. 1 250 tis. EUR. Obhospodarovatel fondu tedy musi
pfijmout ucinné opatreni ke zjednani napravy nebo rozhodnout o zruseni fondu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
obhospodarovatel a administrator Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Uletni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Uletni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupul jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele Fondu za ucetni zavérku

Administrator a obhospodarovatel fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity I,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. odpovidd za sestaveni Uletni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen pokracovat v jeho nepretrzitém trvani, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho dalsiho trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni Uletni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy administrator a obhospodarovatel planuje
zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak udinit.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou

(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici

nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny

v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou

existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu

nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné piedpokladat, Ze by jednotlivé

nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni wvnitfnich kontrol
administratorem a obhospodarovatelem.

Seznamit se s vnitfinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadud
a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodarovatel Fondu uvedl
v priloze Ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani Fondu pfi sestaveni Gletni
zavérky administratorem a obhospodafovatelem a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu pokracovat v jeho trvani.
Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takovd vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Fondu pokracovat v jeho nepretrzitém trvani vychazeji z
dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost pokracovat v jeho nepretrzitém
trvani.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodafovatele mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfinim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 29.04.2022

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Krélové
Ev. ¢ opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar %
Ev. & opr. KA CR 1277

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:
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Oprévnénf KACRZ. 011

— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Prilohy
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