Vyrocni zprava
za obdobiod 3.9. 2020 do 31. 12. 2020

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity 1.,
CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.
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’ Pro Géely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:
AMISTA investitni spole€nost, a.s., 1€0: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8,

ISTA
g PSE 186 00

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s., 1IC0: 041 13 721, se sidlem

(@: 1 1VIVER oy T ,
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceska narodni banka

Den oten&ni Posledni den U&etniho obdobi

Uzavifeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ht., CARDUUS Asset Management,
investi€ni spoleénost, a.s.

Uéetni obdobi Obdobi od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020 |

Pro Géely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3en( dodrZovani
dafiovych pfedpist v mezinarodnim mé¥itku a s ohledem na pravn( pfedpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovdni cbecné znam3 jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhldSend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Z4kon &. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkoni (zdkon o auditorech), ve

Zak dit h
2 RS 2néni pozdsjsich pfedpist

Zikon o danich z pfijmd Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pifjmd, ve znénf pozdéjsich predpisii

Zakon o udetnictvi Zakon &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozdé&jiich piedpist

Z4kon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiZnich fondech, ve znéni
pozd@jsich pfedpisd

Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spoluprdci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zdkon, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zikon & 96/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (2dkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjSich piedpist

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve 2néni pozdéjsich pfedpisi
Vyhlatka €. 234/2008 Sb., o ochrané proti zneuZivéni trhu a transparenci, ve znéni
pozdgjich predpist

Vyhlaska TRP
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Cestné prohlaseni

Tato vyroEni zprava, pi vynalozeni veikeré pfiméFené péte, podle naieho nejlepsiha védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanénf situaci, podnikatelské Einnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Utetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodateni Fondu.

V Praze dne 15. dubna 2021

. ]

Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity L.,
CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spoletnost, a.s., |

Ing. Emil 5f4va, mistopfedseda predstavenstva a
povéFeny zmocnénec
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Pfehled podnikani, stav majetku investi¢niho
fondu a majetkovych ucasti

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity H., CARDUUS Asset Management,
investitni spole€nost, a.s., NID: 75161208, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Praha,
150 00, Ceska republika

-

Uéetni obdobi Obdobi od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020 [

1. CINNOST FONDU V UCETNIMV OBDOBI

Vv Utetnim obdobi Fond nevykazoval zadnou ¢innost a nema Zadné investory. V tuto chvili je na posouzeni sankéniho
odboru ¢NB moznost vymazu Fondu CARDUUS Opportunity I, ze seznami CNB s ohledem na trvajici soudni spor se
spoleénosti DASTIT Group, a.s.

2. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vycerpavaijici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna dcetni zavérka sestavenad za Utetni obdobi, ktera je
nedilnou soudasti vyrotni zpravy.

Fond za obdabi od 03. 9. 2020 do 31. 12. 2020 nevykazal #adny hospodarsky vysledek.
3. STAV MAJETKU

AKTIVA
Fond neevidoval 2adna aktiva k 31. 12.2020.

PASIVA

Fond neevidoval Zadna pasiva k 31. 12.2020.

4. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI
V roce 2021 se predpoklada uzavieni Fondu a jeho vymaz ze seznam( ENB.

V Praze dne 15. dubna 2021
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Profil Fondu

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

identifikaéni ddaje:
NID:

oit:

Sidlo:

Ulice:

Obec:

psc:

Vznik:

UzavFeny podilovy fond CARDUUS Opportunity i1, CARDUUS Asset
Management, investitni spoleCnost, a.s.

75161206
(2684651838

namésti 14. fijna 642/17
Praha
150 00

Fond byl zaloZen jako uzavfeni podilovy fond spoleénosti CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost, a.s., kterd
shromaiduje na et Fondu penéini prostiedky vydavanim podilovych list’ Fondu za G€elem jejich pouZiti pro kolektivni
investovani. Tento Fond je uréen pouze zkusenym investorim ~ kvalifikovanym investor(im, ktefi majf dobrou znalost a
zku¥enost s riznymi nastroji finanéniho a kapitalového trhu, a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice druhti aktiv.

Rozhodnuti ENB o povoleni vydavani podilovych listd dle ust. § 66 zdkona £. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsich predpis, bylo vydano dne 20. 12. 2018. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 18. 12. 2018.
Vydavani podilovych listll nebylo doposud zahajeno.

Podilové listy:

Listy obchodni majetek:

0 ks kusovych podfiovych listii na jméno v listinné podobé o jmenovité

hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity Il. Z

0 ks kusovych podilovych listdi na jméno v listinné podobé o jmenovité

hodnoté 1,- K¢, tfida Opportunity Il. A

-616 514 K¢

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOST! ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM

UCETNIHO OBDOBI

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstiiku.




3. UDAIJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDDBi OBHOSPODAROVALA FOND

V U¢etnim obdobi obhospodaFovala Fond CARDUUS IS.

CARDUUS 1S vykoniva svou ¢innost na zdkladé rozhodnuti CNB sp. zn. 5-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
jez nabylo pravni maci dne 16. 5. 2015, na jeho? zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného ¢NB podle §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

fondy kvalifikovanych investort, s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu podle &idnku 3 pism. b) pfimo
pouZitelného piedpisu Evropské unie upravuijiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidIniho
podnikani podle &élanku 3 pism. b) pfima pouZiteiného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani,

zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitdlu podle éldnku 3 pism. b} pfimo pouiitelného predpisu Evropské unie upravujictho evropské fondy rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondii socialniho podnikani podle €lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

c) vykondvat &innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

o obhospodaiovat majetek zakaznika, jeho¥ souasti je investiéni nastroj, na zékladé volné tvahy v rdmci smluvniho
ujednani {portfolio management),

o poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojd.

CARDBUUS IS wykondvala pro Fond tinnosti dle statutu Fondu lednalo se napf. o vykon Einnosti souvisejici
s hospodatenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska tinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti
piemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.

v Utetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA 1S vykonava svou Einnost investitni spoletnosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spolenost, kterd je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodatovani investiénich fondl nebo zahraniénich investitnich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investorti (s wyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikani) a zahrani¢nich investitnich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fond rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd socidiniho podnikani), a déle je oprévnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahrani€nich investi¢nich fondl die ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investordi (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahraniénich investitnich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond{ rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond socialniho
podnikani).

AMISTA 1S vykonavala pro Fond &innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napF. o vedeni U¢etnictvi, ocefiovani majetku a
diuhl, vypotet aktualni tisté hodnoty majetku na jednu akeii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalSich &innosti.




A

Portfolio manaier (od 13. 9. 2018)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uteni technické v Brné

ing. Emil Stava, misto pfedseda pfedstavenstva, zatal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval
ve spoleZnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner, V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spole€nosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fidicich
pozicich v oblasti kapitalovych trh.

4. UDAIE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s. (od 22.1.2016)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
iI¢o: 452 44 782

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V UZetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpiirce Zadné osoby opravnéné poskytovat investitni
sluzby, Fond nemé! hlavniho podplrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TETO 0SOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitaf v soutasné dobé vyuZiva slufeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypoféadani a clearing zahranicnich
cennych papird a slufeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchod
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirl Praha, a. 5., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v €ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDUUS IS jako obhospodafovatel Fondu uvadi v predepsaném élenéni pfehled o mzdach, uplatach a obdobnych
pFijmech svych pracovnikli a vedoucich osob ve své vyro&ni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta
v Uplaté investitni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodafovéni Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodafovateli #4dné odmény za zhodnocen/ kapitélu.

8. UDAIJE O IPLATACH PRACOVNIK( A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

74dné takové odmény nebyly obhospodaFovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.




' 9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Fond neevidoval ke Dni ocenéni 2adny majetek

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Utetnim obdaobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED{ A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmétu své &innasti nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v U¢etnim obdobi nevyvijel Zadné
aktivity v této oblasti.

Vzhledem ke skutetnosti, e Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v Utetnim obdobi nebyl zaméstnan Zadny
zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZANISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Utetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE 0 POBOCCE NEBO JINE EASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIET

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou poboéku ¢i jinou éast obchodniho zéavodu
v zahraniéi.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVO] HODNOTY PODILOVEHO LISTU

K datu: 31.12. 2020 31,.12,2019
Fondovy kapital Fondu (K¢): -616 514,- -25,-

Potet emitovanych podilovych listd

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 0 0
Potet vydanych podilovych listd v Utetnim obdobi (ks): 0 0
Potet odkoupenych podilovych listil v Uetnim obdobi {ks): 0 0
Fondovy kapital Fondu na 1 podilovy list (K¢): 0,0000 0,0000

Graf vyvoje fondového kapitalu neni uveden, protoZe nedoslo ke Dni ocenéni k emisi podilovych listd.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu Ugetniho obdobi dodlo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

S Gtinnosti ke dni 7. 3. 2019 byl statut Fondu zménén, kdyZ doslo k jeho kompletni aktualizaci, dpravé investicnich limitd,
a Upravé specifickych nakladd tiid podilovych listd
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16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V Utetnim obdobi Fond nevykazoval Zadnou Einnost a nema #4dné investory. V tuto chvili je na posouzeni sankéniho
odboru €NB moznost vymazu Fondu CARDUUS Opportunity IL. ze seznam CNB s ohledem na trvajici soudni spor se
spoleénosti DASTIT Group, a.s.

17. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILD

fFond v Uetnim obdobi nevlastnil #3dné podilové listy.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soutasti této vyrotn zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodateni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ uetnl zavérku, vietnd jeji pfilohy, a zpravu nezévislého auditora.

Hodnoty uvadéné v piflohach jsou uvedeny v K¢. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zménach vlastniho kapitdlu
obsahuji Udaje uspofadané podle zviaétniho pravnfho pfedpisu upravujiciho ugetnictvi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, (idaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Ugetni zavérky. Kromé udaji, které jsou popsany v piiloze OZetni zévérky,
nenastaly Z&dné dal’i vyznamné skuteénosti.

e
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' Uéetni zavérka k 31. 12. 2020

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il.,
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.

Uéetni jednotka: Uzavieny poditovy fond CARDUUS
Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investitni
spole€nost, a.s.

Sidlo: namasti 14. fijna 642/17, Smichav, Praha 5 PSC 150 00
PFedmét podnikani: Zinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni (tetni zavérky: 31. 3. 2021

ROZVAHA
k 31.12. 2020

vKe Pozndmka 31.12. 2020 2.9, 2020

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 0 0

vtom: a) splatné na pozadani 0 0
Aktiva celkem 0 0
v ké Poznamka 31.12. 2020 2.9. 2020

PASIVA
4 Ostatni pasiva 4 616514 616 514
Cizi zdroje celkem 616 514 616 514
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 5 -616 514 -25
15  Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobi 6 0 -616 489
Vlastni kapital celkem -616 514 -616 514
Pasiva celkem 0 0
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PODROZVAHOVE POLOZKY
k 31. 12. 2020

v Ke Pozndmka 31.12. 2020 2.9. 2020
Podrozvahova aktiva 0 0
8 Hodnoty piedané k obhospodarovani 7 0 0

Podrozvahovd pasiva

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020

vKe Poznimka od 3. 9. 2020 od 1. 1. 2020

do 31. 12, 2020 do 2. 9. 2020
2 Naklady na uroky a podobné naklady 8 0 -513 311
6  Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 9 0 25
8 Ostatni provozni ndklady 10 0 -103 203
19  Zisk nebo ztréta za Géetni obdobi z béiné cinnosti pred zdanénim 0 -616 489
23 Dafiz pfijmd 11 0 0
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4] -616 489

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 3.9.2020 do 31.12.2020

Nerozdéleny zisk

v K¢ Kapitdlové nebo neuhrazend  Zisk (2tréta) Celkem
fondy
zrita
Zastatek k 3. 9. 2020 0 -25 -616 489 -616 514
Neuhrazena ztrata z piedchozich obdobi 0 -616 489 616 489 0
Cisty zisk/ztrata za acetni obdobi 0 0 0 0
Ziustatek k 31. 12, 2020 0 -616 514 0 -616 514

12
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

Pro ucely vyrotni 2pravy maji nize uvedené pojmy ndsledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobeZni 620/3, Praha 8,

AMISTA L
3 PS¢ 186 00

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., 1€0: 041 13 721, se sidlem
namasti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

¢NB Zeska ndrodnf banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity I, CARDUUS Asset Management,
investién( spoleénost, a.s.

Uietni obdobi Obdobl od 3. 9. 2020 do 31. 12 2020

Pro uiely vyroéni zpravy maji nize uvedené prévni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty amenckymx o zlepieni dodriovani
dariovych predpisil v mezindrodnim méfitku a s chledem na prévni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhldSend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkond {zdkon o auditorech), ve

Zak dit h
R LR znénf pozdéjiich pfedpist

0P Zakon &. 586/1992 Sb 0 danfch z p?umu ve znéni pozdejsmh predpisd

Zakon o ucetnictyi Zakon €. 56311991 Sb ¢} uéetmctvn ve 2néni pOZdéjSlCh predplsu

Zskon €. 240/2013 Sb., o investiZnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéj3ich pfedpisi

Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezmarodm spoluprdci pii spravé dam a ozméné dalsnch
souvisejicich zdkonii, ve znéni pozdéjich pfedpisl

Zikon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve zn&ni pozdéjSich pfedpisi

24kon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisi

Vyh|aska ¢. 234/2009 Sb., o ochrane prot: zneuivani trhu a tra nsparenci, ve znéni
pozdéjsich pFedpist

Vyhlaska TRP
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Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il.,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen
,Fond*) byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond spoleénosti CARDUUS Asset Management, investitni spolecnost, a.s.
Shromazduje pen&ini prostiedky vydévanim podilovych listd Fondu za G¢elem jejich pouiiti pro kolektivni investovani.
Fond je uréen pouze zkuSenym investor(im ~ kvalifikovanym investorim, ktefi maji dobrou znalost a zku3enost s rdznymi
nastroji finanéniho a kapitalovéha trhu a kteti se chtéji podilet na vynosech vice druhd aktiv.

Udaje o vzniku

Fond byl vytvoten na z&kladé rozhodnuti CNB &.j. 2018/150102/570 ze dne 20. 12. 2018, jeZ nabylo pravni moci dne
18.12.2018. Fond by! zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zékona dne 18. 12. 2018 a byl
zaloZen na dobu urcitou 5 let.

Udaje o cennych papirech Fondu

Podilové listy 0 ks podilovych listii na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 1,- K&
Forma listinna

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investor( podle Zakona ¢. 240/2013 Sb., o investinich spoletnostech
ainvestiénich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.2018/150102/570 ze dne
20. 12. 2018, které nabylo pravni moci dne 18. 12. 2018,

Dne 17. 8. 2020 vydala Ceska narodni banka rozhodnuti £.j. 2020/103322/570, kterym se zrusuje Uzavieny podilovy
fond CARDUUS Opportunity If., CARDUUS Asset Management, investiZni spole€nost, a.s., nebot vy3e fondového kapitalu
tohoto Fondu do 12 mésict ode dne jeho vzniku nedosahla ¢astky odpovidajici alespofi 1 250 000 EUR. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 2. 9. 2020. K datu 2. 9. 2020 vstoupil Fond do obdobi likvidace. K datu sestaveni Fadné ucetni
zévérky nedoslo k vymazu Fondu ze seznamu vedeného u Ceské narodni banky.

Sidlo Fondu

namésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5

PsC 150 00

Ceska republika

Identifikani Udaje:
NID: 751 61 206

oic: €Z684 651 838

Zmény v obchodnim rejstfiku

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto neni zapisovan do obchodniho rejstiku. ~ .
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informace k podilovym listim a investi¢nimu cili Fondu
Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych drokovych sazeb
prostfednictvim investovani pfedeviim do aktiv nemovité povahy, at jiz majici formu véci nemovitych, akcii, podild, resp.
linych forem Ggasti na nemovitosthich a obchodnich spoleénostech, mavitych véci a jejich soubor( a dopliikovych aktiv
tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a finangnich trhi.

informace k Uifetni zavérce

Utetni zavérka byla pFipravena na zakladé uletnictvi vedeného v souladu se Zakonem o utetnictvi a pfislusnymi
natizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice.

Tato Utetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdgjSich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ugetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Utetni zavérka byla zpracovana s ohledem na probihajici a neukonéené fizeni na €NB, v souvistosti s ukonéenim €innosti
fondu.

Dne 17.8.2020 rozhodia CNB o zru$eni Fondu s likvidaci, nebot vyse fondového kapitdlu do 12 mésich ode dne jeho
vznhiku nedosahla ¢astky odpovidajici alespoii 1 250 000 EUR. Ke dni nabyti pravni moci Rozhodnuti Ceské narodnibanky
o zrudeni Fondu, tj. k 2. 9. 2020 byla sestavena mimoiadna Gletni zavérka. Udaje z této mimoFadné utetni zavérky tvofi
minulé uéetni obdobi fadné Gtetni zaverky. Radna cetni zévérka byla sestavena za obdobi od 3. 9. 2020 do 31. 12.
2020. a je nekonsolidovana.

0d 3. 9. 2020 je Fond v likvidaci a dosud nedoslo k jeho vymazu ze seznamu vedeného u Ceské narodni banky.

2 DULEZITE UCETNI METODY
Uéetni zavérka byla zpracovana s ohledem na probihajici a neukonZené fizeni na CNB, v souvislosti s ukon¢enim ginnosti
fondu a byla pFipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi GEetnimi metodami:

A. Den uskutelnéni ttetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni GZetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
pFipsani (valuty) prostfedki podle zpravy do$lé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo ptevzeti zaruky, popt. Uvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Podfond odétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho Zasti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestlife uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za dplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu Geetni zaveérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazény v reélné hodnot@.

Nasledné stanoveni realné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.
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statni pokladni¢ni poukéazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vietné podilovych listh a ostatnich podill
jsou klasifikovany podie zaméru Fondu do portfolia:

a) cennyeh papirt ocefiovanych redinou hodnotou proti G¢tlm nakladli nebo vynos(,
b) realizovatelnych cennych papirQ.

PFi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry Gftovany v potizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou GEtovany v pofizovaci cené.

Nasledng jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu oceftovany redlnou
hodnotou.

Realna hodnota poufivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhiddena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spoletnost prokaze, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V piipadé vetejné obchodovanych dluhovych cennyceh papir: a majetkovych cennych papird jsou redtné hodnoty rovny
cenam dosaienym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovesi spinény poZadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru miiZe byt také uréena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

Tr#ni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papird a ostatnich podilii probihé rozvahovg skrze viastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papiri probiha také rozvahové skrze vlastni kapitdl, ménové precenéni dluhovych
cennych papiri je Uttovano do vysledku hospodafeni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dan, kterd také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papirl vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trini a ménové precenéni cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti uétlm nakladl a vynosd jsou vykazany
v poloZce Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci.

D. Investice do nemovitosti
Fond investuje do nemovitosti nasledujictho typu:

s pozemek za Utelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni,

e pozemek drieny za GEelem zatim neuréeného pouiiti v budoucnosti,

Y

e budova viastnéns Oeetni jednotkou a pronajata déle na zakladé jednoho nebo vice operativnich Ieasingd,
o budova, ktera je neobsazend, ale drzend za (¢elem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasing.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e je pravdépodobné, e GEetni jednotka ziska budouci ekonomickeé uZitky spojené s investici do nemovitosti,

o naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich naklad( véetné transakenich naklad(l. Pro ocenéni k datu dcetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hadnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzana v rediné hodnoté platne
k rozvahovému dni a vedkeré zmény realné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovény jako
ocertovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
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Nésledné ocefovani
Nasledné ocefovani je provedeno:
e  kdatu ocenéni,
¢ krozvahovému dni,
e 7 diivodu trvalého sniZeni hodnoty.

Ocefiovani je FeSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho diouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spole€nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy oceriuji neprovozni
diouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvidétniho pravniho piedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pfisluéné polozce vlastniho kapitélu. Pri dbytku tohoto majetku se vysledna zména vykaie v ptisluiné poloice
vykazu zisku a ztraty.

(2) V pFipadg, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho diouhodobého hmotného majetku, vykdZe se toto
sniZeni hodnoty v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztréty.

Realna hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redlinou hodnotu definuje
jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi
uéastniky trhu ke dni ocenéni.

Realna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloZzenou na spolehlivém odhadu
budoucich penéznich tokt, dolofenou podminkami véech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné)
externimi doklady, jako jsou napfiklad b&#né trini njmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pfi poutiti diskontnich sazeb, které odraZeji b&né trini odhady nejistot ve vy3i a natasovani penéinich tokd.

Redlna hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovan{ a se souhlasem depozitéfe.

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychézi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odlignych lokalitach a s odlidnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlediiovaly
veskeré tyto odlisnosti;

Fond pro uréeni realné hodnoty nemovitosti vyuZivé znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakiadé vyse
popsanych principG.

Do doby prvniho stanoveni reslné hodnoty nemovitosti podle vy3e uvedeného odstavce se redlna hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

E. Investice do majetkovych Gtasti ve spolecnostech s rozhodujicim viivem

Spole¢nost s rozhodujicim viivem (déle také ,dcefina spoletnost”) je spoletnost oviddana Fondem, v niz Fond mize
urovat finan&ni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z £innosti spolegnosti.

Majetkovou Géasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoletnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
nes 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spoletnostl kontrolu jinym zpisobem. Majetkové G&asti
ve spoletnostech s rozhodujicim viivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich pFedpist a tim vyhoonbvyklé.
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Realna hodnota investic do majetkovych Gtasti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem je v soufadu se ZISIF stanovena
podle [FRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pFevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi G€astniky trhu ke dni ocenéni.

V piipadé trvalého sniZeni hodnoty (£asti ve spoleénosti je snizeni vietné pfepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztraty Fondu na Fadku Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

Fond nevlastni Zadny provozni majetek, ktery by byl ic¢etné odepisovan,

Veskery majetek je pofizovan za Géelem investice a je ocefiovan realnou hodnotou.

G. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvoiené Podfondem jsou pFi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetné transakénich nékladt.
K datu Ucetni zavérky jsou vykdzany v rediné hodnoté.

Finanéni derivaty a zaji$tovani
Finanéni derivaty driené za Ocelem obchodovéni jsou vykazovény v redinych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Redlna hodnota finanénich derivédtd se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovény na organizovanych trzich,
pfipadné jako soutasnd hodnota ogekdvanych penéinich toki plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeli jsou pak dosazeny parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kiivky, volatility pfislunych financnich nastrojd atd.

V nékterych ptipadech miZe byt derivat souéasti stozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
takiderivat {tzv. vioZeny derivat), ktery ovliviiuje penéZni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského néstroje a Uftuje se o n&m samostatné, jestliZe jsou splnény
soudasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finan&ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval definici
derivatu,

¢) hostitelsky néstroj neni pfecefiovan na realnou hodnotu nebo je pfecefiovan na realnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

H. Vynosové a nakladové troky

vynosové a nakladové uroky ze viech lro&enych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté Groky z poskytnutych kratkodobych uvéri a kratkodobych vkladd na penéinim trhu, dale
tasové rozliseni diskontu a prémie ze viech nastrojll s pevnym vynosem.

. Pfepofet cizi mény

Transakce vygislené v cizi méné jsou Uftovany v tuzemské méné pFepoftené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepottu aktiv a pasiv vyéistenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”, P
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Dafiovy zéklad pro da z piijma se propotte z vysledku hospodateni béiného ltetniho obdobi pfipottenim dariové
neuznateinych nakladl a odettenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odloiens daf vychazi z veikerych dogasnych rozdild mezi Ugetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkll s pouZitim
otekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlofené dafové pohledavce se UEtuje pouze v pFipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

K. Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym €asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
platl nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, e pinéni nastane a vy7ada si odliv prostiedkd pFedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitem? pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vyssi neZ 50 %,

® je moiné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

L. Sp¥iznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pti spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ugetni jednotku, je oviadana Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s Géetni jednotkou
(jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluoviada takovouto Gtetni jednotku;
b) strana je pFidruzenym podnikem Ugetni jednotky;
¢) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je G¢etni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli€ového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery pat¥i pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladéna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo

nepfimo takovyto jednotlivec.
Transakce mezi spFiznénymi stranami je pfevod zdrojil, sluZeb nebo zévazki mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Ultovana cena.
3 ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané Fondem se v abdobi od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020 nezménily.
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4 OSTATNI PASIVA

v KE 31.12. 2020 2.9. 2020
Ostatni zdvazky ' 616 514 616 514
Celkem 616514 616 514

5  NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA 2 PREDCHOZICH OBDOBI

Na Gget neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi byla pfei¢tovana ztrata minulého Gcetniho obdobi ve vy3i 616 489,- KE.

6 ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNI 0BDOBI
Fond za obdobi od 03. 9. 2020 do 31. 12, 2020 nevykazal Zadny hospodaisky vysledek.

7 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

v K¢ 31.12. 2020 2. 9. 2020
Hodnoty pfedané k obhospodaiovani 0 0
Celkem 0 0

8 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

v Ké od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020 od 1. 1. 2020 do 2. 9. 2020
Urokové naklady 0 -513 311
Celkem 0 513 311

V predchazejicim Géetnim obdobim zde byl vykazan néaklad v souvislosti se zdvazkem spole€nasti DASTIT Group a.s. na
zakladé pravomocnych rozsudkd Obvodniho soudu pro Prahu 5 a M@éstského soudu v Praze, dle nich? je Fond povinen
uhradit ¢astku droki ve vysi 513 311, 15 K¢, spoleéné s nahradou nakladl soudniho fizeni ve vysi 77 357,- KE a 25 845,60
KE. V této vici bylo ze strany CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. podano dovolani k Nejvy3Simu
soudu. Nejvy$si soud rozhodl usnesenim tak, e dovolani odmitl. Rozhodnuti soudu prvniho stupné ve znéni rozhodnuti
odvolaciho soudu zistavaji nedotéena.
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' 9  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACT

v KE od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020 od 1. 1. 2020 do 2. 9. 2020
Kurzové rozdily 0 25
Celkem 0 25

10 OSTATN{ PROVOZNI NAKLADY

Ké od 3. 9. 2020 do 31. 12. 2020 od 1. 1. 2020 do 2. 9. 2020
Ostatni provozni néklady 0 -103 203
Celkem 0 -103 103

V predchazejicim Uéetnim obdobi zde byl vykézan naklad v souvisiosti s nahradou nakladi soudniho fizeni ve vysi
77 357,- K& a 25 845,60 K&, tj. celkem 103 202,60 K¢ ve véci zavazku vidi spole€nosti DASTIT Group a.s. na 2akladé
pravomocnych rozsudki Obvodniho soudu pro Prahu 5 a M&stského soudu v Praze, dle nichZ je Fond povinen uhradit
gastku Grokd ve vysi 513 311, 15 KE. V této véci bylo ze strany CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s.
podano dovalani k Nejvy3dimu soudu. Nejvy$sl soud rozhodl usnesenim tak, Ze dovolani odmitl. Rozhodnuti soudu
prvniho stupné ve znéni rozhodnuti odvolaciho soudu z0stavaji nedotena.

11 DAN z PRiIIMU A ODLOZENY DANOVY DLUH / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pifjima

v KE od 3. 9. 2020 do 31. 12, 2020 od 1. 1. 2020 do 2. 9. 2020
Zisk nebo ztrita za iéetni obdobi pfed zdanénim 0 -616 489
Uprava vysledku hospodafeni pro dafové ucely 0 0
vysledek hospodafeni upraveny pro dariové tcely 0 -616 489
PoloZky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 0 0
Polozky odelitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 0 0
ZDP

Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 0 -616 489
Dari vypoitend pfii pouziti sazby 5 % 0 0

B. OdloZeny danovy dluh/pohledavka

Odlozend daii z pFijmo vychazi z vedkerych docasnych rozdild mezi Utetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich dogasnych rozdiltl (dafova ztrata), s poufitim ofekavané daiové sazby platné proo/b;iabi,—w_kk[e\rém budou
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odlozeny dafovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31. 12, 2020 nevznikla odloZena dafiova pohledavka ani
7adny odlozeny dafiovy diuh.

10 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoglo k Zadnym transakcim mezi spfiznénymi osobami,

11 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny bliZe podrobné popsany ve statutu Fondu. Soutasti vnitfniho
Fidicihe a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostiednictvim
oddé&leni Fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodaFovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeteno, ¥e jsou sledovana a vhodné oetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trinich a operatnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Tréni riziko
vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednatlivych druh majetku Fondu. Tento vyvoj zdvisina
zménach makroekonomickeé situace a je do znaéné miry nepFedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvySuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochézi i k zvy¥eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely
moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméFujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast, nutn& menéi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoilo k vyznamnym
dopadiim expozice Fondu vici trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budoucf.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spotiva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazkim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni Cinnosti (napf.
zavazky vi&i depozitafi, auditorGm, znalcim), investi®ni &innosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
ptipadné také ve vztahu k investor{im Fondu z titulu adosti o odkup cennych papir(, pokud to statut ¢i povaha Fondu
umozfuje.

PHi Fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimaini vy3i likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku driend po celou dobu fungovani
Fondu. Soufasné sleduje Fond vzajemnou vyvaZenost objemu iikvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a fasovym
strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen pinit vSechny svoje aktudlni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pFed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zévazek, a nasledné pak po celou dobu, ne# dojde ke splaceni, provéFuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vy3e
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni €innosti Fondu v disledku nedostateéné likvidity a k poskozeni z&jmi
zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Grogen3 aktiva a zarovef mit iroc¢ené zavazky (typicky se jednd
o poskytnuté Uvéry na strané aktiv & pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své &innosti vystaven urokovému
riziku, resp. nesouladu mezi Grotenymi aktivy a Grotenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem drokovych
sazeb. 1.
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P¥i Fizeni Urokového rizika se snaii Fond udriovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokoveé citlivych aktiv
pFesahuje hodnotu stejné Grokové citlivych pasiv. Pii nabyti Grokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan urokovy
vinos a citlivost za zménu drokovych sazeb s aktudinimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ofekavaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je trokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem &i jinym nastrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni naklad{i na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejng jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riiznych ménach, Fond tak miaZe byt vystaven b&hem
své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(. Pokud je to moZné, snaZi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v dasledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen doséhnout
vyvézenosti, vyuziva s ohledem ofekavany budouci vyvoj a aktualni trini podminky néstroje pro zajisténi ménového
rizika - ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto cperaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdilti na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nej€astéji v ramci investiéni €innosti Fondu a po praktické
strance je Fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjisfovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroven uréen
2pGsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ofekévané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokiddaném
vyvoji ménového kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je odetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajifujicimi bezrizikové vypofadani abchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pFi kaidé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéiovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakei.

12 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Celé obdobi roku 2020 bylo velmi vyznamné ovlivnéno celosvétovou pandemickou krizi vyvolanou difenim nakazy
novym koronavirem COVID-19. Dodlo k Gtlumu globéini ekonomiky a k jejimu propadu. Udalosti méli dopad na
hospodafeni spoletnosti napfit viemi ekonomickymi sektory. Ndkaza ohromila hospodarstvi v nékolika vinéch, z toho
zatim posledni, tfeti, v tnoru a bfeznu 2021. Od ledna 2021 populace postupné prochazi otkovénim, od kterého se
ocekdva zlepseni situace, a to béhem léta 2021.

Obhospodatovatel fondu zva3il potencialni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
planované ukonéeni fondu po ukonéeni soudniho sporu se spolenosti DASTIT Group a.s.

Spoletnost CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. se Utastni saudniho sporu tykajici se Uzavieného
podilového fondu CARDUUS Opportunity 1., CARDUUS investieni spole¢nost, a.s. Dne 28. 1. 2019 investi¢ni spoletnost
uzaviela na Gg¢et CARDUUS Opportunity Il. smlouvu o Gvéru (dale jen ,Smlouva®), kterou se CARDUUS Opportunity Il
zavazal poskytnout spoleénosti DASTIT Graup as. jako dluZnikovi Gvér v celkové vydi 130.000 tis. KE. Investilni
spoletnost nasledné dospéla k pravnimu zaveéru, ze zavazek plynouci ze Smlouvy ex lege zanikl pro nemoZnost pinéni, a
predmétny Gvér tak nebyl poskytnut. Toto tvrzeni spoletnost DASTIT Group a.s. aktudiné rozporuje, pficemz soud
prvniho stupné alob& DASTIT Group a.s., které se tykala dil¢iho naroku ze Smlouvy a poZadovala Ghradu ¢astku 513 tis.
K&, vyhovél, Proti rozsudku soudu prvniho stupné bylo podano odvolani k Méstskému soudu v Praze. Méstsky soud v
Praze rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 5 potvrdil. Investién{ spolelnost podala v této véci dovolani k Nejvy3simu
soudu. NejvyZ3i soud rozhod| usnesenim tak, Ze dovolani odmitl. Rozhodnuti soudu prvniho stupné ve znéni rozhodnuti
odvolaciho soudu zlistavaji nedotéena.
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V Praze dne 31. bfezna 2021
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Uzavieny podilovy fofid CARDUUS Opportunity 11,
CARDUUS Asset Management, investiéni
spoletnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s.,
ing. Emil 5tava, mistopfedseda p¥edstavenstva a
povéFeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o auditu fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2020
fondu Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora o auditu udetni
zaverky

fondu Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolecnost, a.s., a.s., se sidlem Praha, namésti 14. Ffijna 642/17, PSC 150 00
ICO 041 13 721 (NID75161206).

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity
I, CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. {dale také jen Fond), sestavené na
zakladé ceskych Ucetnich pfedpisi za obdobi od 03.09.2020 do 31.12.2020, kterd se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfilohy této
Ucetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcletnich metod a daldi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il., CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s. k 31.12.2020, nakladii, vynost a vysledku jeho hospodafeni za obdobi koncici
31. 12. 2020 v souladu s eskymi Gcetnimi predpisy.

Zduraznéni skutecnosti

Fond eviduje zavazek viici DASTIT Group a.s. na zakladé pravomocnych rozsudki Obvodniho soudu
pro Prahu 5 ¢&j. 24C 127/2019-88 a Méstského soudu v Praze &j. 11Co 1/2020-119, dle nichz je
povinen obchodni spolecnosti DASTIT Group a.s. uhradit ¢astku ve vysi 513.311,15 K¢, spoletné s
nahradou naklad( soudniho fizeni ve vysi 77.357,- K¢ a 25.845,60 K¢, celkem tedy 616.513,75 KE. Ve
véci bylo soudasné ze strany CAMIS podéano dovolani k Nejvyssimu soudu, o némz dosud nebylo
rozhodnuto.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gicetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorGi Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisG. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.
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Odpovédnost administratora a obhospodarovatele fondu za Gcetni zavérku

Administrator a obhospodafovatel fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., a.s. odpovida za sestaveni ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky zélezitosti
tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy administrator a obhospodarovatel planuje zruseni Fondu nebo
ukondeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpGsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahuijici
na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v tcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodid nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidini), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterad uzivatelé G&etni zavérky na jejim zdkladé
pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlnf) nesprévnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohili
vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiaini) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéani,
umysind opomenuti, nepravdivd prohladseni nebo obchézeni vnitinich kontrol
administratorem a obhospodarovatelem.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

— Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodarovatel Fondu uvedl v pfiloze
Gcetni zavérky.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
administratorem a obhospodarovatelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udéalosti nebo podminek,
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které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zavéru, ze takova vyznamna (materiélni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Uletni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udéalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost nepfretrzité trvat.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky véetné pfilohy, a déle to, zda
ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodafovatele mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 30. 4. 2021

Kreston A&CE Audit, s. r. 0.

Moravské nameésti 1007/14, 602 00 Brno
opravnéni KACR ¢. 007

Ing. Leos Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor: /

Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR ¢ 1277

Prilohy:

Vyroéni zpréva obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty

— Prehledu o zménéach vlastniho kapitalu

— Pfilohy
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