Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
Podfond CARDUUS Opportunity IV
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Pro ugely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA 1S

CNB

Den ocenéni

Podfond

Ucetni obdobi

Neinvestiéni ¢ast Fondu

AMISTA investitni spoletnost, a.s., I€O: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8,
pPsC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den U¢etniho obdobi

Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

CARDUUS Fund Management investiéni fond s proménnym 23kladnim kapitdlem, a.s., 1&o:
04339746, se sidlem 14. tijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00 obchodni spoletnost zapsand
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. 820899

Podfond CARDUUS Opportunity IV, NID: 75161176

Majetek a diuhy Fondu, které nejsou soutasti majetku a dluhl Fondu z investitni ¢innosti
a nejsou zahrnuty do 4dného z podfond@ vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZiSIF.

Pro Ggely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujicl vyznam;

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z prijmu

Zakon o ucetnictvi

ZPKT

Vyhlagka TRP

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
dafiovych predpistl v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhldena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych z&kon( (zékon o auditorech),

wews

ve znéni pozdéjdich pfedpisi

Z&kon €. 563/1991 Sb., o Gletnictvi, ve 2

Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pFjm{, ve znéni pozdéjiich pfedpisi

néni pozdéjsich piredpisti

2akon & 240/2013 Sb., o investitnich spoletnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich piedpist

Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezindrodni spolupraci p¥i spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zakon &. 90/2012 Sbh., o obchodnich spoletnostech a druZstvech {zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

Z4kon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjiich pfedpist
Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transp_a/rgnt’f;'\?nné[}i_ pozdéjsich
preedpisi. o
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Cestné prohlaseni

Jako opravngna osoba Fondu, timto prohladuji, Ze dle mého nejlepdiho védomi, podava tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o finanni situaci, podnikatelské tinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé ucetni obdobi
a také o vyhiidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledk hospodafeni Fondu.

V Praze dne 24. 4. 2021

M.fs( ¢ % /

CARDUUS Fund Management, inesti¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investiéni spole€nost, a.s., €len spravni rady
Mgr. Pavel Bodlak
povéieny zmocnénec
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Pfehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem,
a.s., IE0: 04339746, se sidlem 14. Fijna 642/17, Smichov, Praha 5, PSC 150 00
obchodni spoletnost zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem |
v Praze pod sp. zn. B 20899 [

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity IV, NID: 75161176 :

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

Podfond Carduus Oppoortunity 1V byl nové vytvofen transformaci Carduus Wine Farming koncem roku 2020, jehoi
investiéni strategie nebyla naplnéna. Jedna se o Géelové vytvofeny podfond uréeny Uzké skupiné investorl se
specifickou investi¢ni strategii zaméfenou na kapitélové ttasti v oblast strojirenstvi a dopravy. V této souvislosti byl do
investi¢niho vyboru podfondu ko-optovan externi ¢len, ktery je v uZ8im kontaktu s investorskou zakladnou. Carduus
neplanuje aktivni nabidku, resp. marketing Upist investorim. V podfondu byly realizovény upisy v celkovém objemu
pFeshujicim 2 miliony EUR, které byly vyuZity prvni investici do fondu Galtymore One, registrovany v Irsku, ktery je
aktivni v investicich do téikych dopravnich strojl a vybaveni, nasledné pronajimanym logistickym a dopravnim
spoletnostem v Evropé.

1.1. HOSPODAREN{ PODFONDU A SKUPINY FONDU

vérny a vylerpévajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadna Gtetni zavérka sestavena za U€etni obdobi
a ptiloha k Géetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soutasti vyrocni zpravy.

podfond je Utetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o daldich
skutetnostech, se vede Géetnictvi tak, Ze umoinilo sestaveni Uletni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyro¢ni zprava.

Hospodafeni Podfondu skongilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodatskym vysledkem ve vy3i 225 tis. K¢ pfed
zdanénim.

Hospodatsky vysledek je tvofen zejména ziskem z finanénich operaci ve wii 2 023 tis. KE. a spravnimi naklady ve vysi
1 784 tis. K¢,




1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostla o 1 104 % (tj. o 71 421 tis. K&). Nardst aktiv byl zejména v nabyti
investi¢nich akcii a jejich ocen&nim na konci Geetniho obdobi ve vysi 73 513 tis. K&

Portfolio Podfondu je financovano z 26,66 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy. Z 73,34 % je majetek
podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 77 892 tis. KE. Ta jsou tvofena ptedevsim akciemi
v hodnoté 73 513 tis. K& (94,38 %), vklady na bankovnich Gttech ve wy3i 2 363 tis. K& (3,03 %) a ostatnimi aktivy ve vySi
2 016 tis. K¢ {2,59 %).

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu
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PASIVA

Celkové pasiva Podfondu ve w3 77 892 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitdlem Podfondu ve vysi 20 768 tis. Ké
(26,66 %) a ostatnimi pasivy ve vy&i 57 124 tis. K& (73,34 %). Vlastni kapital je tvofen ocerovacimi rozdily ve vysi 19 407
tis. K&, kapitalovymi fondy ve vyéi 2 643 tis. K&, ziskem za dané Ugetni obdobi ve vy3i 225 tis. KC a neuhrazenou ztratou
z predchozich obdobi ve vysi — 1 507 tis. K&

Struktura pasiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDU!ICI OBDOBI

Je planovan narGst kapital Podfondu na troveri cca EUR 5 min v prvni poloviné roku 2021 s naslednym cilovym rlstem
nad EUR 10 min. Pro tyto prostiedky budeme nadale vyhledavat a vyhodnocovat investicni pFilezitosti odpovidajici
strategii a statutu podfondu.

Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU
Nazev:
Podfond CARDUUS Opportunity IV

ldentifikatni Gdaje;

NID: 75161176

DIE: CZ684 632 912

LEI: 315700EUXQKL6BLBTV37
Sidio:

Ulice: namésti 14, fijna 642/17
Obec: Praha 5 Smichov

pPsé: 150 00

Vznik:

podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF GiZetné a majetkové oddélena ¢dst jméni Fondu. Fond byl zaloZen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurtitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899 dne 26. 8. 2015. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB
dne 29. 7. 2015

Pravni forma Fondu je akciova spoletnost s proménnym zakladnim kapitédlem. Fond, resp. Podfond se pfi své Cinnosti
fidi €eskymi pravnimi pFedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni (daje do hlavniho mista
vykonu jeho €innosti jsou: CARBUUS IS, namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, pSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové

stranky Fondu jsou https://carduus.cz/fondy/list

Podfond byl vytvoien dne 23. 10. 2018 rozhodnutim statutérniho feditele Fondu, ktery zaroved vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 28. 11. 2018.

Akcie:

Akcie: 0 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

Ve sledovaném obdobi doglo ke zpétnému odkupu 100 % investiénich akcii a k vypoFadani tohoto zpétného odkupu.
Na konci ti¢etniho obdobi Podfond piijal penéini prostfedky od novych investord, jimi byly vydany v nasledujicim
uéetnim odobi 2021 nové investitni akcie .

Cisty obchodni majetek: 20 768 tis. K¢ —

-
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Orgéany Podfondu

Statutdrni feditel: CARDUUS Asset nagement, spoletnost, a.:
ICO 043 39 746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha S, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby:
Maer. Pavel Bodlak {od 2.4. 2019)

narozen: 15. zafi 1967

bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutarni Feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislu$i obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se Fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souiadu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutdrni feditel disponuje opravnénim k vykonu své ginnosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu Einnosti investiéni spole€nosti. Zmocnénec statutarniho Feditele disponuje
pFedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Katefina Jursikova {od 2. 4. 2019)
narozena 25. ledna 1985
Do z4tisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

Clen spravni rady: ing. Emil Stava {od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnické 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

CARDUUS Asset Management, investiéni spolefnost, a.s (od 1. 1. 2021)
ale] 043 39746
Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

P¥i vykonu funkce zastupuje

Magr. Pavel Bodiak (od 1. 1. 2021)
narozen 15. 2&fi 1967
bytem: Peroutkova 1726/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada uréuje zakladni zam&feni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoZ i provadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleii jakdkoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plisobnosti valné hromady, nebo ledate ji zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢ jiného organu Fondu. Spravnirada se sklada ze 3 {slovy: tfi) €lenh, volenych
valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOST/ ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako Ugetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstfiku.
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3. UDAIE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UEETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND

v Uietnim obdobi obhospodafovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykondva svou Einnost na zakladé rozhodnuti €NB sp. zn. 5-5p-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
je3 nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoZ zakladé byla CARDUUS IS zapséana do seznamu vedeného ¢NB podle §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

o fondy kvalifikovanych investor, s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pousitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani podle &lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy socialniho podnikani,

s zahranitni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu podle €lanku 3 pism. b) pfimo pouiitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonddl socidiniho podnikani podie €élanku 3 pism. b) pfimo poutitelného
pfedpisu Evropské unie upravujictho evropskeé fondy socidlniho podnikani,

¢) vykondvat &innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

s obhospodatovat majetek zakaznika, jeho? souéasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v rdmci smiuvniho
ujednani {portfolio management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstrojd.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond &innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vykon ginnosti
souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu {poradenskd Cinnost tykajici se struktury kapitlu,
poradenstvi v oblasti pfem&n obchadnich spole¢nosti nebo pFevodu obchodnich poditt apod.).

V UZetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA 1S vykonava svou Einnost investiéni spoletnosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
20086, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spoleénost, kterd je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investitnich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investor( (s wyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidiniho
podnikani) a zahrani¢nich investitnich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investori (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnibo podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investiénich fond{ nebo zahraniénich investiénich fondi die ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondud rizikového
kapitélu a kvalifikovanych fond{ socidiniho podnikani} a zahrani€nich investicnich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond sociainiho
podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Fond Einnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi,
ocefiovani majetku a dluhd, vypotet aktudini gisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcif a vykon dal3ich Cinnostf.
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Portfolio manaZer (od 28. 11. 2018}
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké ueni technické v Brné

ing. Emil Stava zatal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spole¢nosti CARDUUS Wealth
Advissors, AG jako partner. V obdobi pied rokem 2011 pracoval ve spolecnosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska
spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. {od 28. 11. 2018}
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
iCo: 45 24 47 82

5. UDAIE O HLAVNIM PODPURCH

Vv JZetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly €innost hiavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investitni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podplrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU PODFONDU

DepozitaF v soutasné dobé vyuiivé sluieb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahranitnich
cennych papird a slufeb Centralniho depozitate cennych papirQ, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich ebchodi
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papird Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v €ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAIE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

CARDUUS 1S jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném tlenéni pfehled o mzdach, uplatach a obdobnych
ptijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Podfondu na téchto uplatach je zahrnuta
v platé investi¢ni spolegnosti za poskytovani sluZeb obhospodatfovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM O5OBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové admény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v Uéetnim obdobi vyplaceny,

10 f




9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni cenéni je tvoFen akciemi v rediné hodnoté ve vy&i 73 513 tis. K¢ (94,38 %):

Spoleénost ISIN Potet akeil (ks) Pofizovaci cen v tis. K¢ Hodnota k 31. 12. 2020 v tis. KE
Galtymore One — Class A 436637 2 013,862 52 965 73513
Celkem 52 965 73513

Dale majetek Podfondu tvoii penéZnimi prostfedky na béinych uttech ve vysi 2 363 tis. K¢ (3,03 %) a pohledavky
z obchodnich vztah vé vyii 2 016 tis. K€ (2,59 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Utetnim obdobi 24dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

podfond jako Gtetné a majetkové oddélenou Edsti jméni Fondu nefesi problémy ochrany sivotniho prostredi a v Ugetnim
obdobi nevyvijel 2adné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond Géetng a majetkové odd&enou Easti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uetnim obdobi zaméstnan
Fadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Jadné takové obchody bghem Utetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema 3adnou pobotku &i jinou &ast obchodniho zdvodu v zahraniti.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVO] HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2020 30. 9. 2020 31.7.2019
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 20 768 412 5199 966 7107 489

Potet emitovanych investicnich akcif

v abéhu ke konci Uéetniho obdobi: 0 7843 7843
Potet vydanych investi¢nich akcii v Utetnim obdobi (ks): 0 0 7 843
Potet odkoupenych investiénich akcii v Ugetnim obdobi: 0 7843 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (KE): 0 663,0072 906,2206
_/""'F__H“\.
/ N
/ N

\
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Ve sledovaném obdobi do$lo ke zp&tnému odkupu 100 % investitnich akcii a k vyporadani tohoto zpétného odkupu. Na
konci Uéetniho obdobl Podfond pfijal pengini prostiedky od novych investord, jim? byly vydény v nasledujicim uéetnim
odobi 2021 nové investini akcie.

Ke Dni acenéni nebyly emitovany zadné investitni akcie, z tohoto divodu neni graf vyvoj kurzu investicni akcie uveden.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

Dne 17. 12. 2020 dodlo ke zménam ve statutu fondu tak, ména fondu se zménila z mény CZK na ménu EUR. Nazev
Podfondu se zménil z Podfondu Wine Farming Fund na CARDUUS Opportunity (V.

16. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNfCH PODILO

Podfond v UZetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17.  INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroni zpravy nastaly nasledujici skuteénosti vyznamné pro
naplnéni ucelu vyroéni zpravy:

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice statuarniho organu vymazan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

¢ Dne 1. ledna 2021 byl z pozice povéFeného zmocnénce vymazén Ing. EMIL §TAVA, dat.nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 by! z pozice povéFeného zmocnénce vymazan Ing. VIT VAREKA, dat. nar. 14. ledna 1963
Nad Ry&ankou 2039/13, Krt, 147 00 Praha 4

e Dne 1. ledna 2021 byla z pozice pFedsedkyné spravni rady vymazana KATERINA JURSIKOVA, dat. nar. 25. ledna
1985 Do z&tisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice &elan spravni rady vymazan Ing. EMIL SYAvA, dat. nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5 Den zaniku funkce: 1. ledna 2021

¢ Dne1.ledna 2021 byl na pozici &lena spravni rady zapsan CARDUUS Asset Management, investitni spole¢nost,
a.s., 1C: 041 13 721 naméstf 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl na pozici zastupce wwkonu funkce zapsan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl na pozici povéfeného zmocnénce statutarniho feditele byl zapsan Mgr. PAVEL BODLAK,
dat. nar. 15. zaif 1967 Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

o Dne 1. ledna 2021 bylo vymazano 20 ks kusové akcie na jméno v listinné podobé Zakladatelské akcie.
Prevoditeinost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.

e Dne 1. ledna 2021 bylo zapsano 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
prevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spoletnosti podminéna souhlasem spravni rady.
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je die stanov spolegnosti omezena v p¥ipadé jejich pfevodu na tieti osobu
piedkupnim pravem ostatnich vlastnik{ zakladatelskych akcii.
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18.  KOMENTAR K PRILOHAM

Soutasti této vyrotni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrotni zprava téZ tcetni zavérku, vEetné jeji pilohy a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na trovni Fondu.

Hodnoty uvadiné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach viastniho
kapitalu obsahuiji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi. Kaida z polozek
obsahuje informace o vy3i této polozky za bezprostfedné pfedchazejici uéetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.

Daléi informace jsou uvedeny v pifloze GCetni zavérky.

Kromé& adajs, které jsou popsany v p¥iloze Géetni zavérky, nenastaly Zadné dali vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., IC0: 04339746, se sidlem ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150
00 Praha 5, obchodni spoletnost zapsanad v obchodnim rejstiku vedeném
Méstskym soudem v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., i€o: 041 13 721, se
sidlem namastf 14. f{jna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Utetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. UvoD

Tuto zprévu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviddanou osobou a osobami ovladdanymi
stejnou ovladajici osobou {dale jen ,Propojené osoby“) za Utetni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu

s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAH) MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakiadnim
kapitalem, a.s

Sidlo:

Ulice: naméstf 14 Fijna 642/17

Obec: Praha 5

PsC: 150 00

iCo 043 39 746

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899.
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Ovladajici osoba

Jméno: Mgr Pavel Bodiak
Bydlisté:

Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha 5

psé: 150 00

Dat. nar.: 15. zafi 1967

{spoleZné déle jen ,oviddajici osoba”)

Vyde uvedend osoba byla po celé Uéetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavata pfimy rozhodujici vliv na fizeni
oviadané osoby, jakoito jeji akcionat, kdyi potet 20 ks kusovych akcif na jméno v hodnoté 20,- KE Zinil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovliddané osoby.

Dalgi osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nazev speoletnosti ito Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha S, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, 1S 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PS¢ 150 00
Treviolon s.r.o. 040 22 602 Namasti 14. fijna 642/17, Praha 5, psC 150 00

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala p¥imy rozhodujici vliv na Fizeni spoletnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdy? v rozhodném obdobi viastnila 100 % podil spoletnosti.

Ovladajici osoba v UZetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici viiv na tizeni spole€nosti CARDUUS 1S, kdyZ v
rozhodném obdobi viastnila 75 % akcii spolecnosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala ptimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti Treviolon s.r.o., kdyZ v
rozhodném obdobi vlastnila 100 % pedil ve spole¢nosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolenosti ovladajici osoby, ktera provadi éinnost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uzivé standardni zpusoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na oviddané osobé,
tim? piimo uplatiuje rozhoduijici vliv na ovlddanou osobu.

- —
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5. PREHLED JEDNAN{ UCINENYCH v UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0s0B

v Utetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovliddanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby zjisténého podie posledni dCetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZ! PROPOJENYMI OSOBAM|
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smilouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

V Getnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi oviddanou a ovladajici osobou

Smiouvy uzaviené v predeslych agetnich obdobich

V Getnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi oviddanou a oviadajici osobou
Smiouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smiouvy uzaviené v Utetnim obdobi
V gZetnim obdobi nebyly uzaviené 34dné smlouvy mezi ovladanou osobou a astanimi Propojenymi oscbami.
Smilouvy uzavfené v pfedeslych ucetnich obdobich

Dne 20.9.2015 byla uzavfena smlouva o zapljéce s vydlufitelem spoletnosti CARDUUS IS na celkovou Castku
1.950 tis. K& se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové Uroky z pfijaté zapljéky dosahly za rok 2019 ¢astku 40 tis. KE. Pfed
koncem uéetniho obdobi byla zapljtka v pIné vysi splacena.

Obhospodafovani Fondu a Podfondu vykonava v soufadu s jejich statuty CARDUUS IS. Naklady na ebhospodafovani jsou
soucasti spravnich nakiadl Podfondu.

Daléimi propojenymi osobami je spole¢nost Treviolon s.r.0., ve které je pan Mgr. Pavel Bodlék spoletnik a Elen
statutarniho organu.

Z 34dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla oviadané osobé
Z8dna djma.
7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE USMA A POSOUZEN( JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, Ze v disledku smluv,
jinych pravnich jednéni & ostatnich opatfeni uzavienych, utinénych ti pfijatych ovlddanou osobou v Utetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé 7adna Gjma. Z tohoto divodu
nedochdzi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCEN{ VVYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAM!

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahit mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu 2z téchto vztahl neplynou zadna rizika.
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9
' Statutarni organ Fondu prohladuje, e Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

lot

CARDUUS Fund Management, investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi€ni spoletnost, a.s., élen spravni rady,
Mgr Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec

V Praze dne 15. biezna 2021

/PN
& i Ky

2
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Uetni zavérka k 31. 12. 2020

Podfond CARDUUS Opportunity IV

Utetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity IV

sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC 150 00
Pfedmét podnikdni: Zinnost investitniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni GCetni zavérky: 24. 4. 2021

ROZVAHA k 31. 12. 2020

tis. K& Pozndmka 31.12. 2020 31,12, 2019
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 4 2363 6471
v tom: a) splatné na pozadani 2363 6471
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily s 73513 0
8  Ucasti s rozhodujicim vlivem 6 0 0
11  Ostatni aktiva 7 2016 0
Aktiva celkem 77 892 6471
tis. K¢ Pozndmka 31.12. 2020 31.12. 2019
PASIVA
4  Ostatni pasiva 8 57124 249
Cizi zdroje celkem 57124 249
12 Kapitdlové fondy 9 2643 7 843
13 Oceilovaci rozdily 10 19 407 -114
2 toho: a) z majetku a zdvazkd 19407 -114
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrdta z pfedchozich obdobi 11 -1507 0
15  Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi 12 225 -1507
Vlastni kapitil celkem 20768 6222
Pasiva celkem

18
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2020

v tis. K& Pozndmka 31.12. 2020 31.12. 2019
Podrozvahova aktiva

4 Pohledsvky z pevnych terminovanych operaci 18 23 340 0

8 Hodnoty piedané k obhospodaiovani i3 77 892 6471
Podrozvahovd pasiva

12 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 19 21387 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

od 1. 1. 2020 od 28. 11, 2018
ts. KE pRE d031.12.2020  do31.12.2019
5 Néklady na poplatky a provize 14 -14 -4
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 2023 -10
9 Spravni naklady 16 -1784 -1493

z toho: b) ostatni spravni naklady -1784 -1493
19 Zisk vngbo trita za Gdetni obdobi z b&iné Cinnosti pfed 1507
zdanénim 225
23 Daii z pfijmt 17 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Gfetni obdobi po zdanéni 225 -1507
/
19
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1. 1. 2020 do 31.12.2020

v tis. K& Kapitélové Nerozdéleny Ocefiovacf Zisk (ztrita) Celkem
Zistatek k 28.11, 2018 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za tcetni obdobi 0 0 0 -1507 -1507
Emise investi¢nich akcif 7843 0 0 0 7 843
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -114 0 -114
Zistatek k 31. 12. 2019 7843 0 -114 -1507 6222
Zistatek k 1. 1. 2020 7843 0 -114 -1507 6 222
Cisty zisk/ztrata za tgetni obdobi 0 0 0 225 225
Rozdéleni zisku min. obdobi 0 -1 507 0 1507 0
Odkup investi¢nich akcii -5 200 0 0 0 -5 200
Emise investi¢nich akcil 0 0 0 0 0
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 19521 0 19521
Zastatek k 31. 12, 2020 2643 -1507 19 407 225 20768
,/:/’.
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

Pro Gtely vyroéni zpravy maji nize uvedene pojmy nasledupcl vyznam:

AMISTA investiénl spole¢nost, a.s., ICO 274 37 558 se sidlem Pobrezm 620/3
Praha 8, PSC 186 00 '

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost, a.s., 1I€0: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

CNB Cesk4 nérodni banka

Den ocenéni Posiedni den UEetn(ho obdobi

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem,
as.

Fond

Podfand Podfond CARDUUS Opportunity IV

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 )

Pro utely vyroéni zpravy maji nize uvedene pravm predplsv nésledujici leznam‘

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stéty amerlckyml o zlepdeni
dodriovéni dafiovych predpistt v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
pfedpisy Spojenych st&th americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhladend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Z2akon €. 93/2009 Sb., o audltorech a 0o zméné nekterych zakonu {zékon

Z2ak dit h
s T Lo o auditorech), ve znéni pozdéjSich pfedpisi

ZDP Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z piijmt, ve znénirpozdéj§ich pfedpish

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o GEetnictvi, ve znéni pozd&jich ptedpisi

Zékon ¢.240/20135b.,0 |nvesticnfch spole€nostech a mvestlcnfch fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisi

Zékon &. 164/2013 Sb o mezinarodni spolupréc« pn sprévé dani a 0 zméné dalsuch
souvisejicich zékon(, ve znéni pozdéjsich piedpist

Z23kon & 90/2012 Sb., o obchodnich spolefnostech a druistvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon 256/2004 Sb., o podnikani na kapltéiovém trhy, ve néni pozdejswh

pfedpisd
e

S — -————

Vyhléska E 23472009 Sb o ochrané protl zneuzivani trl}t.( a transparencn, ve *z(lem
pozdéjsich pfeedpisd. / \

Vyhlaska TRP
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PODFOND CARDUUS OPPORTUNITY IV

1 VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika 3 hlavni aktivity Podfondu

Podfond CARDUUS Opportunity IV (dale jen ,Podfond“) je dtetn& a majetkové oddélend ¢ast jméni fondu CARDUUS
Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. {dale jen ,Fond"), ICO: 04335746, ktery je
fondem kvalifikovanych investord shromaZdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord, {tj. osob uvedenych
v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investini strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

Dne 17. 12. 2020 doslo ke zméné nazvu podfondu z Podfondu Wine Farming Fund na CARDUUS Opportunity IV,

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 2018/141054/570.Podfond byl zapsan do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou dle ust § 597 Zakona dne 28. 11 2018 a byl zalozen na dobu neurtitou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie 0 ks investi¢nich akcii
Forma listinny cenny papir na jméno

Ve sledovaném ohdobi doslo ke zpétnému odkupu 100 % investi€nich akcii a k vypofadani tohoto zpétného odkupu.
Na konci Géetniho obdobi Podfond ptijal penéini prostifedky od novych investord, jimé byly vydany v nasledujicim
ucetnim odobi 2021 nové investiéni akcie.

Piedmét podnikani Podfondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investort podle Zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoletnostech
a investi¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 2018/141054/570.

Sidio Podfondu

namésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5

psC 150 00

Ceska republika

iHentifilcafni ddaie:
lgentiiikacni ugeje:

NID: 75161176
oIé: 7684 632 912

Zrnény v ohchodnim rejstitku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény v
obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyroéni zprévé Fondu za rok 2020.
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Akcie Podfondu mohou byt potizovény pouze kvalifikovanymi investory.
Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu diouhodobych Grokovych

sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do cennych papirl ETF. Podfond se Fidi svym statutem.

Informace k Ucetni zavérce

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé uZetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Gtetnictvi a prisluSnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani Ugetni
jednotky, Easového rozlideni ndkladd a vynosa a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych
redlnou hodnotou.

Tato Utetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR . 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisti, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek uetni zavérky a rozsah udajd ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato tetni zavérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

2 DULEZITE UCETNI METODY
Utetni zavérka spoletnosti byla sestavena na principu nepfetriitého a éasové neomezeného trvani Uéetni jednotky
a byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G€etnimi metodami:

A. Den uskuteénéni Gcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuten&ni i¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z utu klienta, den
pFipsani (valuty) prostfedk(l podie zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, pop¥. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Finangni aktivum nebo jeho Zast Podfond odUttuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finantnimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlie uplatni prdva na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; pFi nabyti za uplatu
nebo vkladem pak pofizavaci cenou.

K datu Oetni zaverky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v rediné hodnoté.

Nisledné stanoveni realné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

Statni pokladni€ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listh a ostatnich podill
jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétdm nakiad nebo vynosd,
b} realizovatelnych cennych papird.

PHi potizeni jsou statni pokladniéni poukazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry U(“:tova’r}_y_,u-pai’izQxaci cené
zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo dZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Getovany'Vv pofizovaci ce’ﬁé,_
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Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Podfondu ocefiovany

redlnou hodnotou.

Realnd hodnota pouiivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhlaSena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spoleénost prokaze, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dishovych cennych papird a majetkovych cennych papiri jsou redlné hodnoty rovny
cenam dosaienym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovei spinény poZadavky na likviditu cennych papir(.

Cena cenného papiru mize byt také uréena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

Trini a mé&nové pfecendni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podili probiha rozvahové skrze viastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papirG probiha také rozvahové skrze viastni kapitdl, ménové pfecenéni diuhovych
cennych papird je Gétovéano do vysledku hospodafeni. PFecenéni je upraveno o odloZenou dai, kterd také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papirh vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trini a ménové pFecenéni cennych papirl ocefiovanych redinou hodnotou proti GEtim nakladd a vynos( jsou vykazany
v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
D. Investice do nemovitosti
Podfond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
¢ pozemek za Gtelem dlouhodobého kapitalového zhadnoceni,
e pozemek drieny za GZelem zatim neurfeného pouZiti v budoucnosti,
»  budova vlastnéna Utetni jednotkou a pronajata dale na zékladé jednoho nebo vice operativnich leasingl,
e budova, kterd je neobsazena, ale drzenda za U¢elem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingd.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
s je pravddpodobné, e GEetni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investici do nemovitosti,
o naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocengni investice je na zaklad@ pofizovacich nékladd véetnd transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu uéetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni rediné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné hodnoté platné

k rozvahovému dni a vetkeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocehovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Nastedné ocefiovani
Nasledné oceriovani je provedeno:
e kdatuocenéni,
e krozvahovému dni,
e 7z davodu trvalého snizeni hodnoty.

Ocefiovani je Feeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

{1) Investi¢ni spoleénosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, investiéni Fondy a penzijni Fondy ocefiuji neprovozni
diouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho prévniho pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduiji v pfisluiné poloZce viastniho kapitalu. P¥i dbytku tohoto majetku se vysledna zména vykéieyvprisiuinépoloice

vykazu zisku a ztraty.
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(2) V pfipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaZe se toto
snizeni hodnoty v piisiuiné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redln hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redinou hodnotu definuje
jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zévazku v rdmci fadné transakce mezi
Ocastniky trhu ke dni ocenéni.

Realna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloZzenou na spolehlivém odhadu
budoucich penéZnich toki, dolozenou podminkami viech existujicich najemnich a jinych smluv a {pokud je to moiné)
externimi dokiady, jako jsou napfiklad b&2né trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pti poutiti diskontnich sazeb, které odrazeji béZné trini odhady nejistot ve vysi a natasovani penéznich tokd.

Redlna hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od postedniho stanoveni realné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jeji hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocendni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se sravnatelnymi charakteristikari, vychdzi se pii ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odlidnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledfiovaly
veskeré tyto odlisnosti;

podfond pro uréeni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanovena na zakladé vyse
popsanych princip(i.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podie vy3e uvedeného odstavce se realna hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

[ Investice
. PV ESLILE

zhoduj viivem

Spoletnost s rozhodujicim viivem (déle také ,dcefina spoletnost”) je spoletnost oviadana Podfondem, v niZ Podfond
maze urtovat finantni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z Cinnosti spolefnosti.

Majetkovou Uasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy Podfond p¥imo nebo nepfimo vlastni
vice ne? 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole€nosti kontrolu jinym zplisobem. Majetkoveé ucasti
ve spoletnostech s rozhodujicim viivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investitnich spolegnostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Realna hodnota investic do majetkovych Gtasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pFevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi Ugastniky trhu ke dni ocenéni.

V ptipadé trvalého snizeni hodnoty Ggasti ve spoletnosti je sniZeni véetné prepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztraty Podfondu na Fadku Zisk nebo 2trata z finanénich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Podfond nevlastni 2adny provozni majetek, ktery by byl i¢etné odepisovan.

VeZkery majetek je pofizovan za iéelem investice a je ocefiovan realnou hodnotou.
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Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocen&ny nominalni hodnotou vEetné transaknich nakladi.
K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnots.

Finanéni derivaty a zajiStovani

Finanéni derivaty driené za vcelem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmé&ny
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,2isk nebo ztrédta z finanénich operaci®.

Realna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovény na organizovanych trzich,
piipadnd jako soutasna hodnota ofekavanych pendinich tokd plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soufasné
hodnoty se pouivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modelll jsou pak dosazeny parametry
zjidténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kFivky, volatility pfislusnych finan¢nich nastroja atd.

V nikterych pfipadech méze byt derivat souéasti sloZeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vioZeny derivat), ktery ovliviiuje penéZni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
ndstroje. Vioieny derivét se oddéluje od hostitelského nastroje a uétuje se o ném samostatné, jestlize jsou spinény
soudasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivat by jako samostatny néstroj splfioval definici derivatu,

¢) hostitelsky nastroj neni ptecefiovan na redinou hodnotu nebo je pFeceiiovan na readlnou hodnotu, ale zmény 2 ocenéni
jsou ponechany v rozvaze.

¥ Vi

Vynosové a nakladové Uroky ze véech Groéenych nastrojd jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté troky z poskytnutych kratkodobych uvér( a kratkodobych vkladl na penéinim trhu, déle
tasové rozlieni diskontu a prémie ze vech nastroji s pevnym vynosem,

. Pfepolet cizi mény

Transakce vytislené v cizi méné jsou Ultovany v tuzemské méné piepottené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
piepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z piepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazén ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrdta z finanénich
operaci®.

J.  Zdanéni

Dariovy zaklad pro dah z p¥ijmi se propotte z vysledku hospodafeni b&iného tcetniho obdobi pfipottenim daiové
neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosd, které nepodiéhaji dani z piijm, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odloiena daf vychazi z veskerych docasnych rozdilt mezi GEetni a dafiovou hodnotou aktiv a zévazki s pouZitim
otekavané daiiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se O¢tuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.
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K. Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym gasovym rozvrhem a vyEi. Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery
plati nadsledujici kritéria:

e existuje povinnost {pravni nebo vécna), kterd je vysledkem minulych udalosti,

s je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyiada si odliv prostfedk pFedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitem? pravddpodobné znamen3 s pravdépodobnosti vy3si neZ 50 %,

»  je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

Podfond definoval své spFiznéné strany v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Géetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ugetni jednotkuy, je oviadana dcetni jednotkou nebo je pod spoletnym ovladanim s uetni jednotkou
(jde o matefské podniky, dcetiné podniky a sesterské podniky);
ii) méa podil v Getni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv; nebo
iii} spoluovidda takovouto Uetni jednotku;
b) strana je pFidruienym podnikem ucetni jednotky;
¢) strana je spolenym podnikem, ve kterém je uéetni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu uéetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym glenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ufetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma p¥imo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazki mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je uctovana cena.

Opravy zasadnich chyb nakladd a vynost minulych Gcetnich obdobi a zmény Uéetnich metod se vykazuji v rozvaze v
polo¥ce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosd a nakladl minulych
Gtetnich obdobi jsou GEtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Ofetnim obdobi.

3 ZMENY UCETNICH METOD

U¢etni metody pouiivané Podfondem se v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nezménily.




a POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K& 31,12, 2020 31. 12. 2019
Zlstatky na b&Znych uctech 2363 6471
2363 6471

Celkem

Podfond ma bégny et vedeny v feské méné se ziistatkem k 31. 12. 2020 ve vy3i 529 tis. K¢, druhy béiny ucet vedeny
v cizi méné (v EUR) se zdstatkem k 31. 12. 2020 ve wy$i 1834 tis K¢ a tfeti béiny et vedeny v cizi méné (USD)

se zlstatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 121,-. KE.

5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K€ 31.12.2020 31.12.2019
Akcie, podilové listy a ostatni podily 73513 0
73513 0

€istd ufetni hodnota

Jednid se o nasledujici spolecnost:

ISIN Potet akii {ks) Pofizovaci cen v tis. K& Hodnota k 31. 12. 2020 v tis. K¢

Spoleénast
Galtymore One — Class A C436637 2013,862 52 965 73513
Cetkem 52 965 73513
6 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM
tis. K& 31.12. 2020 31.12.2019
California Wine, LLC 0 0
0 0

Celkem
Podfond k rozvahovému dni vlastnil 100 % podil spoletnosti California Wine, LLC se sidiem 330 S Pineapple Ave 110,

Sarasota, Florida v redlné hodnoté 0,- K¢.

7 OSTATNI AKTIVA

tis. K 31.12. 2020 31.12. 2019
Pevné terminované operace Forwardy 2016 0
2016 0

Celkem
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8 OSTATNI PASIVA

4

tis. K& 31.12.2020 31.12. 2019
Zavazky 319 0
Dohadné ucty pasivni 361 249
Odlofeny dariovy zavazek 1027 1]
Zavazek z upisu investitnich akcii 55216 0
Ostatni zavazky 200 0
Celkem 57 124 249

Dohadné ety predstavuji naklady na audit, obhospodafovéni, administraci, dafiového poradce, sluiby depozitéfe
a ostatni sluzby.

9 KAPITALOVE FONDY

Pofet investitnich akeif (v ks) Kapitélové fondy {v tis. K}

Zistatek k 28. 11. 2018 0 0
Emise investicni akcii 7843 7 843
Zastatek k 31. 12. 2019 7843 7 843
Zustatek k 1. 1. 2020 7843 7843
Zpétny odkup investitni akcii -7 843 -5 200
Zistatek k 31. 12, 2020 0 2643
//,.—-——-—-.____ ;
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10 OCENOVACI ROZDILY

4

tis. K& Akcle Cisté investice do vitasti Celkem

Zastatek k 28. 11. 2019 0 0 0
SniZeni 0 -114 -114
Zvyseni 0 0 0
Viiv odloZené dané 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2019 0 -114 -114
Zastatek k 1. 1. 2020 0 -114 -114
SniZeni -112 0 -112
Zvydeni 20660 0 20660
Vliv odloZené dané -1027 0 -1027
Zustatek k 31. 12. 2020 19521 -114 19 407

11 NEROZDELENY ZISK NEBD NEUHRAZENA 2TRATA z PREDCHOZICH OBDOBI

Na tfet neuhrazené ztraty z pfechozich obdobi byla na zdkladé rozhodnuti vainé hromady pfeictovana ztrata minulého
u€etniho obdobi ve vy$i 1 507 tis. K¢.

12 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI

Podfond za sledované ugetni obdobi dosahl zisku ve vy3i 225 tis. K. Zisk bude pfeveden na ucet nerozdéleného zisku
z pfechozich obdobi.

13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 31. 12. 2020 31,12, 2019
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 77 892 6471
Celkem 77 892 6471

Podfond v uéetnim obdobi pfedal celkem 77 892 tis. K¢ k obhospodarovani spole¢nosti CARDUUS Asset Management,
investiéni spole¢nost, a.s.
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14 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké

od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

od 28. 11 2018 do 31. 12. 2019

Néklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky

Celkem

15 2ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

-4

-4

-4

tis. K&

od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

od 28. 11 2018 do 31. 12, 2019

Zisk/(ztrata) z devizovych operaci
Kurzové rozdily

Celkem

Zisk z finanénich operaci plyne ze 100 % z EU.

16 SPRAVNI NAKLADY

2016

7

2023

tis. K¢

od 1. 1. 2020 do 31. 12, 2020

od 28. 11 2018 do 31. 12. 2019

Naklady na obhospodarovani
Naklady na depozitare
Naklady na audit

Néklady na administraci
Ueetni a dafiové poradenstvi
Pravni poradenstvi

Ostatni spravni néklady
Celkem

Podfond nemél v roce 2020 Zadné zaméstnance.

-141

-653

-43

-781

-166

-1784
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r 17 DAN z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

tis. K¢ od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020  od 28. 11 2018 do 31. 12. 2019
Zisk nebo ztrata za uetni obdobi pfed zdanénim 225 -1507
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tigely 0 0
Vysledek hospodaieni upraveny pro dariové ucely 225 -1 507
Poloiky sniujici 2aklad dané podie § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 225 -1507
Polozky odetitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 225 -1507
Zaklad dané po odecteni dafiové 2tdty 0 0
Daii vypoctend pfi pouiiti sazby 5 % 0 0

B Odlozeny dafiovy zévazek/pohledavka

Odloiena daf z pfijm( vychazi z vetkerych do¢asnych rozdili mezi GEetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalgich dogasnych rozdilti (dafova ztrata), s pouZitim oekavané dafové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlofeny datiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31.12.2020 vznikl odloZeny dafiovy zévazek
z ocefovacich rozdill ve vy3i 1 027 tis. K¢. Odlozend dafova povinnost byla vypottena jake 5 % z oceftovacich rozdill ve
wysi 20 548 tis. KE.

18 POHLEDAVKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K¢ 31.12.2020 31.12.2019

Pohledévky z pevnych terminovych operaci 23340 0

Jednd se o pohledivku a soucasné i zavazek z obchodu Terminovany obchod Forward uzavieného dne 13. 3. 2020
a splatného dne 17. 3. 2021.

19 ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACH

v tis, Ké 31. 12,2020 31.12.2019

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 21387 0

Jedna se o pohledadvku a soufasné i zévazek z obchodu Terminovany obchod Forward uzavieného dne 13. 3. 2020 a
splatného dne 17. 3. 2021. U
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20 TRANSAKCE SE SPRIZNENYM! OSOBAMI
Ve sledovaném obdobi nedoZlo k 2adnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

21 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soucasti
vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodaiovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prosttednictvim oddé&leni Fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méFi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika rozt¥idéna
tak, aby bylo zabezpeteno, Ze jsou sledovana a vhodné o3etiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatetné likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvéti vyznam trini rizika. Trini riziko
vypiyvé z viivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvysuje tim,
%e Podfond je fondem kvalifikovanych investord zam&fenym v souladu se svym investinim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pii minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Podfondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na tzkou investiéni oblast, nutn& men3i. | kdy? ve sledovaném obdobi nedoslo k
vyznamnym dopadim expozice Podfondu vidi trinimu riziku do jeho finanni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zdaraznit, 3e historicka vykonnost neni zarukou a dostatetnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle triniho rizika Podfond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spotiva v tom, e Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkiim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni
ginnosti (napt. zavazky vii¢i depozitafi, auditor@m, znalclm), investiéni Zinnosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investoriim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut &i
povaha Podfondu umoinuje.

Pi Fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vy3i likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalini vyse likvidniho majetku driena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soutasné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a fasovym strukturam zavazk( a pohledévek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje
aktualni a piedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zévazek, a nasledné pak po celou dobu, nei dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zévazek ubradit
dle vyie uvedeného postupu, aby nedo&lo k ohroZeni ginnosti Podfondu v disledku nedostate¢né likvidity a k poskozeni
z4jma zainteresovanych stran.

Urokové riziko
S ohiedem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku trotena aktiva a zaroved mit irotené zévazky (typicky se
jedna o poskytnuté Gvéry na strané aktiv &i pfijaté dvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své ¢innosti vystaven
tirokovému riziku, resp. nesouladu mezi Groenymi aktivy a Uro€enymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem
urckovych sazeb.
Pii Fizeni urokového rizika se snaji Podfond udriovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodpotd Grpkova-citlivych
aktiv pfesahuje hodnotu stejn& Grokove citlivych pasiv. P¥i nabyti drokového aktiva do majetku‘ﬁodfondu ie porovr'ié.sfén
trokovy vynos a citlivost za zménu Urokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy p’?i zohlednéni oéekévanéhp
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budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je trokové riziko zajisfovano napf. drokovym swapem €i jinym nastrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pii zohlednéni naklad( na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Podfond tak maZe byt vystaven
b&hem své &innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to moiné, snaii se Podfond ménové
riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéna zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen
dosahnout vyvazenosti, vyuZiva s ohledem ofekavany budouci vyvoj a aktudini trini podminky nastroje pro zajisténi
ménového rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv
kurzovych rozdil& na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejtastéji v ramci investiéni Cinnosti Podfondu a
po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjidtovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a
zérovenh uréen zpiisob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a ofekavané budouci devizové pozice Podfondu,
piedpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finangnimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajiétujicimi bezrizikové vypoFadani obchodu v ostatnich pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci
realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany moiné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypofadéni jeho
transakci.

22 VY¥ZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodatovatel fondu zvaiil potencidini dopady COVID-19 na Podfond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
predpokiad nepfetriitého trvani podniku. Zakladem této Uvahy je skutegnost, Ze investicni Einnost je ze své podstaty
nezavisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak predpoklada uréita trini fluktuace a v pfipadé sniZeni ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pFikupovani s cilem zhodnoceni drienim v
dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospolegensky predpokladan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené
s vlastnictvim tohoto majetku jsou vii¢i hodnot® majetku a uvaovanych vynosech z néj nizké a existenci Podfondu
nemohou ohrozit. Zavazky Podfondu jsou pravidelné testovany zatdfovymi testy, které té neindikuji zvy3ené riziko
ukonteni tinnosti Podfondu. Administrator k datu déetni zdvérky rovn&Z neobdriel Zadné nestandardni Zadosti
investort Podfondu o ukonteni jejich utasti v Podfondu. Vzhledem k t&mto skutetnostem byla ufetni zavérka
k 31. 12. 2020 zpracovana za pfedpokladu, Ze G&etni jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své tinnosti.

Po datu Géetni zavérky nenastaly 33dné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Otetni zavérky.

V Praze dne 24. dubna 2021

Podfond CARDUUS Opporttunity IV,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investitni spole€nost, a.s., Elen spravni rady,
Mer. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31.12.2020

Podfondu CARDUUS Opportunity IV, vytvofeného spolecnosti
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionaram Podfondu CARDUUS Opportunity IV
se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ID 75161176

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucletni zavérky Podfondu CARDUUS Opportunity IV (dale také jen
Podfond) sestavené na zakladé ceskych uacetnich predpisi za obdobi od 01.01.2020 do
31. 12. 2020, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 01.01.2020 do 31.12.2020 a prilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity IV k 31. 12. 2020, naklad(, vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za
obdobi od 01.01.2020 do 31. 12. 2020 v souladu s €¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Podfondu
CARDUUS Opportunity IV, vytvofeného spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. nezévisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpisG. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
as., tj. spole¢nost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k uletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucletni zavérky nebo zda se
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jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
ptedpisi na formalini nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
c¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZz predmétem zobrazeni v ucetni
zévérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkl a povédomi o Podfondu CARDUUS Opportunity
IV, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V rdmcei uvedenych postupi jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ticetni zavérku

Sprévni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uéetni zavérky je spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, as. povinna posoudit, zda je Podfondu CARDUUS
Opportunity IV schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
ucetni zavérky zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouziti predpokladu trvani podniku pfi
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. planuje zruseni Podfondu
CARDUUS Opportunity IV nebo ukonéeni jeho ginnosti, resp. kdy nema jinou readlnou moznost nez
tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
{(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu svySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Ucletni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nesprévnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéd rozhodnuti, kterd uzZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dGsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti
zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol spravni radou
spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim
kapitalem, a.s.

Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu CARDUUS Opportunity 1V
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na dcinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada spolecnosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. uvedla v pfiloze Gcetni zavérky.
Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Ucetni zavérky spravni
radou spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, as., a to, zda s ohledem na shroméazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Podfondu CARDUUS Opportunity IV pokracovat v trvani podniku.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze tcetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Podfondu CARDUUS Opportunity IV pokracovat v trvani
podniku vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond CARDUUS Opportunity
IV ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky vcetné pfilohy, a dale to,
zda Gletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu spolec¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitadlem, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

kreston.cz

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms



KRESTON
"A&CE

V Brné dne 24.04.2021

Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno

opréavnéni KACR ¢ 007
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti ] _ A

Odpovédny statutarni auditor: /
Ing. Libor Cabicar

opravnéni KACR ¢&. 1277 W

Prilohy:

Vyroc¢ni zprava obsahujici G¢etni zavérku skladajici se z:
_ * A
Rozvahy / P&C%\
O Ty

2

. . z /\ ®
—  Vykazu zisku a ztraty &

— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

TON
@(RE‘%A&Cg .
Opravaéni KACR & 007 /

— Pfilohy
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