Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

CARDUUS Fund Management investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
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Pro ucely vyrotni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CARDUUS

Den oceneéni

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

Pro ticely vyroEni zpravy maji nite uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

Vyhlaska TRP

AMISTA investi&ni spoletnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

Eeska narodni banka

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoletnost, a.s., 1I€0: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Posledni den Ugetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladn(m kapitalem, a.s.,
1C0O: 04339746, se sidlem namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
spoleénost zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze. pod sp.
2n. B 20899

Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soutasti majetku a dluhl Fondu z investitni £innosti
a nejsou zahrnuty do 3&dného z podfondi vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepienl dodriovéni
dafiovych ptedpist v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
st&th americkych o informacich a jejich oznamovéani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhl&3end pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakoni (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjSich predpisl

Zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich 2 pfijm0, ve znéni pozdé&jsich predpist

Zékon &. 563/1991 Sb., o Utetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisd

Zikon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investitnich fondech, ve znéni

wau s

pozdéjsich predpish

Zékon &€ 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakont, ve znéni pozdé&jsich pfedpisa

24kon £. 90/2012 Sh., o obchodnich spoletnostech a druistvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpish

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich piedpist
vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrang proti zneuZivani trhu a transparenci,_ve zn&ni
pozdéjiich pFedpisi 7 IECE4
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Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméFené péte, podle nadeho nejlepdiho védomi, podéava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu a jeho skupiny za UZetn! obdobi
a o wyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodaieni skupiny Fondu.

V Praze dne 24. 4. 2021

CARDUUS Fund Management, i itnifond's
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spoleénost, a.s., €len spravni rady
Megr. Pavel Bodlak, povéfeny zmocnénec
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitélem,
a.s., I€0: 04339746, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 041 13 721, se
sidlem namaésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Uéetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNiM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha 3adna &innost. ProtoZe Fond vytvafi podfondy, probiha vedkera jeho cinnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni Einnosti. Cinnost podfond je popsana v jejich
samostatnych vyro¢nich zpravach.

Fond nema s vyjimkou penéz umisténych na béiném U(ctu, tj. slofeného zapisovaného zakladniho kapitalu, Zadné
prostfedky. Fond slou¥i pouze jako nastroj pro vytvareni podfondd a jeho ¢innost spotivajici ve spravé majetku sméfuje
k investiénimu majetku vyclenénému do podfondu.

Cilem Fondu bylo v U¢etnim obdobi zhodnocovani svéfenych prostfedkl v majetku jeho podfondu, v Eemi Fond hodla
pokracCovat i v roce 2021.

1. 1.1 HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna Gcetni zdvérka sestavena za Utetn{ obdabi a pfiloha
k ugetni zavérce, vEetné zpravy auditora, ktera je nedilnou souéasti vyroéni zpravy.

Fond vytvaFi podfondy, jako GEetné a majetkové oddélené &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz
i o dalSich skute¢nostech, se vede U¢etnictvi tak, aby umoinilo sestaveni Ugetni zavérky za kaZdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovény jednotlivé wyroéni zpravy. Fond zahrnuje do podfond( majetek
a dluhy ze své investiéni €éinnosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a dluhy z investiéni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. Neinvestiéni ¢ast Fondu. Hospodafeni Neinvesticni éasti Fondu spotiva
pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Utetni zavérka je
sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvestiéni £ast. Tato Gfetni zaveérka je soutasti této vyroéni zpravy jako
vyroéni zpravy Fondu, Jménim Fondu se proto pro Géely této vyroéni zpravy mysli jméni Neinvesti€ni £asti Fondu,

Hospodareni Fondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykazanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 1 tis. K¢ pfed zdanénim.
Zisk je tvofen ostatnimi provoznimi vynosy
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2. 1.2 STAV MAJETKU FONDU A SKUPINY
Meziroéné se objem aktiv Fondu zvysil o 1 tis. K€, a to o z(statek na bankovnim Gétu. Hodnotu portfolia Fondu déle tvofi
ostatni aktiva, ktera zistatla na stejné Urovni jako v minulém obdobi.

Portfolio Fondu je financovano ze 100 % viastnimi zdroji, a to vysledky hospodareni ve vysi 31 tis. K&,

AKTIVA

Fond vykdazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 31 tis. K¢. Ta jsou tvofena z 96,77 % ostatnimi aktivy ve vy8i 30 tis. K&
az 3,23 % vklady na bankovnich Gétech ve vy3i 1 tis. K.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura aktiv Fondu
30 ];
2 25 -
$ 20 {
F 15
10 | # Ostatnf aktiva
5 : i Pohledavky za bankami
0 e esm—
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 31 tis. K& jsou tvofena ze 100 % viastnim kapitalem Fondu ve vy3i 31 tis. K&. Vlastnf kapital

je tvofen nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve vy3i 30 tis. K¢ a hospodéiskym vysiedkem béZného obdobi ve
wysi 1 tis. KE.

Struktura pasiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu.

Struktura pasiv Fondu

Tisic K¢

W Zisk za uéetni obdobi
= Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
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2. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI

Ani v roce 2021 nebude na Fondu jako takovém probihat 2adna Einnost. Vyhled pro ¢innost podfondd je popsan v jejich
samostatnych vyrotnich zpravach.




Profil Fondu a skupiny
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1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim
kapitalem, a.s.

identifikatni udaje:

i€o: 043 39 746

oI €Z04339746

Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 — Smichov

ps: 15000

Podfondy vytvofené Fondem:

Podfondy vytvofené Fondem:

Nazev: Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
NID: 75161028

oic: (2684 618 034

Nazev: Podfond CARDUUS Opportunity

NID: 8085332237

pic: €2683 757 529

Nazev: Podfond Opportunity IV

NID: 75161176

Dic: C2684 632 912




'

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zépisem
do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20893 dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsan do

seznamu vedeného CNB dne 29. 7. 2015

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti Fidi £eskymi
pravnimi piedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu jeho
ginnosti jsou: CARDUUS 1S, namésti 14. Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové stranky Fondu

jsou https://carduus.cz/fondy/list

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery mé individudini statutarni organ. Timto orgdnem je pravnicka
osaoba, spoleénost CARDUUS IS, ktera je opravnéna obhospodaiovat a administrovat Fond od 15.5. 2015.

Zapisovany zakladni kapital

Zapisovany zakladni kapital: 20,- K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k Fondu:
1.000 ks kusovych akcil na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

Cisty obchodni majetek Fondu:  31. tis. K¢

Statutarni reditel:
ICO 043 39 746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Sfava
narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velkd Chuchle, 159 00 Praha 5

narozen: 15. zafi 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

{

{od 26. 8. 2015)

od 27. 5. 2016)

{od 2. 4. 2019)

Statutarni feditel je statutdrnim orgénem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se fidi zdsadami a pokyny schvélenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutérni feditel disponuje opravnénim k vykanu své ginnosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu Cinnosti investiéni spoleCnosti. Zmocnénec statutarniho feditele disponuje

pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.




SPRAVNI RADA

-

Piedseda spravni rady: Katefina Jursikova {od 2.4.2019 do 31.12. 2020}
narozena 25. ledna 1985
Do z4tisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

Clen spravni rady: Ing. Emil $t3va {od 26. 8. 2015 do 31. 12. 2020)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Carduus Asset Management, {od 1. 1. 2021)
investi¢ni spoleénost, a. s.

IC: 04113 721

namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 15000 Praha 5

P¥i vykonu funkce zastupuje

Mgr. Pavel Bodlak (od 1. 1. 2021)
narozen 15. z&fi 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho Fadny vykon, jakoZ i provadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se
Fondu, ledaze ji zakon svéFuje do plisobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéfuji do plsobnosti statutarniho Feditele &ijiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: ti() €lend, volenych
valnou hromadou.

Spravni rada uréuje zakladni zamé¥eni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho Fadny vykon, jakoZ i provadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady néleZi jakakoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zakon svéFuje do pésobnosti vainé hromady, nebo ledaie ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem
svFuji do plisobnosti statutarniho Feditele & jiného orgénu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: tii) élen(, volenych
valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Utetnim obdobi nedoslo k zménam zapisovanych do abchodniho rejstiiku. Zmény, které nastaly po rozvahovém dni
jsou uvedeny v bodé 17,

3. UDAJE O INVESTIENI SPOLECNOSTY, KTERA v UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

V Utetnim obdobi obhospodaFovala Fond CARDUUS IS,

CARDUUS 1S vykonava svou innost na zakladé rozhodnuti €NB sp. zn. $-5p-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
je# nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jeho zaklad& byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podle

§ 596 pism. a) ZISIF. —
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CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;

b) obhospodafovat

s fondy kvalifikovanych investor®, s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu podle €¢lanku 3 pism. b)
pfimo pouzitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socidlniho podnikani podle Eldnku 3 pism. b) pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy sociainiho podnikani,

e zahranitni investiéni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu podle €lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda socidlniho podnikéni podle €lanku 3 pism. b) pfimo
pouiitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidiniho podnikani,

¢) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. ¢} a f) ZISIF, tj.:

s obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ souéasti je investi€ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani {portfolio management),

e poskytovat investi¢ni paradenstvi tykajici se investiCnich nastroju.

CARDUUS IS vykonavala pro Fond ¢&innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vykon Cinnosti souvisejict
s hospodaFenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska €innost tykajici se struktury kapitaiu, poradenstvi v oblasti
premén obchodnich spolecnosti nebo pfevodu obchodnich podil(i apod.).

v Uéetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vykonavd svou ¢innost investiéni spolenosti na zakladé
rozhodnuti CNB £.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA 1S se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spoleénost, ktera je oprdvnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investiénich fondli nebo zahranitnich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond{ socialniho
podnikani) a zahraninich investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahraniénich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojen{ s ust.
§38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikavanych investor (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( {s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond €innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi, ocefovani majetku a
dluh, vypotet aktudlni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovan( akeif
a vykon dalSich €innosti.

Partfolio manazer
Portfolio manazer: (od 26.8. 2015)
narozen; 1966

vzdéldni: Vysoké uleni technické v Brné

Ing. Emil Stava zatal pracovat v CARDUUS 1S pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoleénosti CARDUUS Wealth

Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spoleénosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska

spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na #idicich pozicich v oblasti kagtl'é!bwch thhi.
) F
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4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: €eska spofitelna, a. s. {od 22. 1. 2016)
sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
i€o: 45 24 47 82

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykondvaly &innost hlavniho podplrce Z4dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpirce.

6. UDAJE O DSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

Depozitar v soutasné dobé vyuZiva sluZeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahrani¢nich
cennych papirl a slufeb Centrainiho depozitaie cennych papirl, a. s., pro vypofadani a clearing burzovnich obchodd
s cennymi papiry obchodavanymi na Burze cennych papiril Praha, a. 5., a lokaini custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v éase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Spoletnost CARDUUS 1S, ktera je obhospodaFovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném Elenéni piehled o mzdach, Gplatach
a obdobnych pfijmech svych pracovnikil a vedoucich osob ve své Vyroéni zpravé za rok 2020. Participace Fondu na
téchto Gplatach je zahrnuta v dplaté CARDUUS IS za poskytovani sluZeb obhospodafovéni Fondu.

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobi obhospod afovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen ostatnimi aktivy ve vy&i 30 tis. K& (96,77 %) a pen&inimi prostfedky na béZzném
uétu ve vysi 1 tis. KE (3,23 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥YZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v Utetnim obdobf 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTRED{ A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

P
Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefedi problémy ochrany #ivotniho prostfedi a v Uéet H@m‘b&%v&we&
74dné aktivity v této oblasti. Jé ¢

1 KRESTON
"AXCE
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V Utetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12. INFORAMACE O OBCHODECH 2AJISTUJICICH FINANCOVANT (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOECE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIET

Fond nema Zadnou pobotku £i jinou &ast obchodniho zavodu v zahranidi,

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2020 31.12.2019
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢): 30509 29 825

Polet emitovanych zakladatelskych akcii

v obihu ke konci Utetniho obdobi: 20 20
Potet vydanych zakladatelskych akcif v Ugetnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapitdl Neinvestitni ¢asti Fondu na 1 akcii (KE): 1528,7605 1491,2375

Fondovy kapital na jednu zakladatelskou akcii
1600
1500 ¥/—-—"
1400 -
1300

1200 -

1100 + — - e ————
prosinec19  biezen 20 Cerven 20 zafi 20 prosinec 20

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V priibéhu Utetniho obdobf doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

31.12, 2018

1570 167

20
0

78 508,3525

Ke dni 17. 12. 2020 byl statut zménén tak, Ze doslo ke zméné nazvu podfondu Wine Farming na nazev Opportunity IV

zérovet: bylo odstranéno, ze pan Stéva je €élenem dozoréi rady VHS stavby.

16. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U¢etnim obdobi neviastnit Zadné vlastni akcie ani podily.

12 /




' 17. INFORMACE O SKUTEENOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zpravy nastaly nasledujici skute€nosti vyznamné pro
naplnéni ucelu vyrotni zpravy:

e Dne 1. ledna 2021 by! z pozice statuarniho organu vymazan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl z pazice povéfeného zmocnénce vymazan ing. EMIL STAVA, dat.nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice povéfeného zmocnénce vymazan Ing. VIT VAREKA, dat. nar. 14. ledna 1963
Nad Ry3ankou 2039/13, Kré, 147 00 Praha 4

e Dne 1.ledna 2021 byla z pozice pedsedkyné spravni rady vymazana KATERINA JURSIKOVA, dat. nar. 25. ledna
1985 Do z4atisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice Elena spravni rady vymazan Ing. EMIL STAVA, dat. nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5 Den zaniku funkce: 31.12. ledna 2020

e Dnel.ledna 2021 byl na pozici €lena spravni rady zapsan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost,
a.s., I€: 041 13 721 ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 by! na pozici zastupce vykonu funkce zapsan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

s Dne 1. ledna 2021 byl na pozici povéteného zmoenénce statutarniho feditele byl zapsan Mgr. PAVEL BODLAK,
dat. nar. 15. zafi 1967 Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 bylo vymazano 20 ks kusovd akcie na jméno v listinné podobé Zakladatelské akcie.
PFevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.

e Dne 1. ledna 2021 bylo zapsano 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spoletnosti podmin&na souhlasem spravni rady.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcif je dle stanov spoletnosti omezena v piipadé jejich pfevodu na tfeti osobu
pFredkupnim pravem ostatnich viastniki} zakladatelskych akeii.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soutasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavajf informace o hospodaieni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi pFedpisy obsahuje tato vyrofni zprava téz Gfetni zavérku, vetné jeji pfilohy, zprévu nezavislého auditora
a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Gdaje uspofaddané podle zvldtniho pravniho piedpisu upravujictho Gletnictvi. Kaidd z poloZek
obsahuje informace o vy3i této polofky za bezprostfedné piedchazejici G€etni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové. Dalii informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zdvérky. Kromé dajl, ktere
jsou popsany v pfiloze téetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skute&nosti.
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¥ Zpréva o vztazich

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem,
a.s., 1€0: 04339746, se sidlem namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spole&nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s., ICO: 041 13 721, se
sidlem nadmést{ 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Utetni obdobi Obdobfi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

i.  Uvop
Tuto zpravu o vztazich mezi oviddajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby “) za Utetni obdobi vypracoval statutérni orgdn Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOIENYIVII OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:
Obchodni firma: CARDUUS FUND MANAGEMENT,
investitni fond s promé&nnym zakiadnim kapitélem, a.s.
Sidlo:
Ulice: naméstni 14. fijna 652/17
Obec: Praha 5
psc: 15000
ifo 043 39 746

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 20899,

14




' Ovladajici osoba
Iméno: Mgr Pavel Bodlak

Bydlists:
Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha 5

psC: 150 00

Dat nar.: 15. 24fi 1967

(spolecné dale jen , ovladajici osoba“)

Vyie uvedena osoba byla po celé Utetni obdobi ovlédajici osobou, ktera vykonévala pfimy rozhodujici viiv na fizeni
ovladdané osoby, jakito jeji akciona¥, kdyZ pocet 20 ks kusovych akcii na méno v hodnoté 20,- K¢ ¢inil 100 % zapisovaného
zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovlddané osoby

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti

io sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o.
CARDUUS Asset Management, IS

Treviolon s.r.o.

28498 526

04113721
040 22 602

Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 150 00

namésti 14 Fijna 642/17, Praha S, PSC 150 00
namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Ovladajici osoba v UZetnim obdabi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spolecnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdyZ v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil spoletnosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti CARDUUS IS, kdyZ
v rozhodném obdobf viastnila 100 % akcii spole¢nosti.

Ovlédajici osoba v Utetnim obdobi vykonavala ptimy rozhodujici vliv na fizeni spoleZnosti Treviolon s.r.o., kdyZ
v rozhodném obdobi viastnila 100 % podil ve spolecnasti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je jednou z deefinych abchodnich spoleénosti oviddajici osoby, kterd provadi Cinnost v souladu se svyym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovlddani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovidadané osobé,
¢imZ ptimo uplatiuje rozhodujici vliv na oviddanou osobu. e,

A NCE 4N
/ 5} q@/‘\l
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5. PREHLED JEDNANI UEINENYCH V UEETNIM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0OSOB

V Ugetnim obdobi nebylo u¢ingno #adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osaby nebo ji oviadanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu oviddané osoby zjist&ného podle posledni G¢etni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

v Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovlédajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

V ugetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou a ovladajici osobou

Smiouvy uzaviené v predeslych uéetnich obdobich

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smiouvy mezi ovliadanou a ovladajici osobou
Smlouvy mezi ovliadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Ugetnim obdobi

V Utetnim obdobi nebyly uzavieny a4dné smlouvy mezi ovliddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami,

Smlouvy uzaviené v piedeslych uéetnich obdobich

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zapUOjtce s vydiuZitelem spolegnosti CARDUUS IS na celkovou €astku 1.950 tis.
Ke& se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové Uroky z pfijaté zaphjcky dosahly za rok 2019 €astku 40 tis. KE. Pfed koncem
ucetniho obdobi byla zépdjtka v pIné vysi splacena.

Obhospodafovani Fondu a Podfondu vykonava v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Naklady na obhospodafovani jsou
souéasti spravnich naklad( Padfondu.

Dal&imi propojenymi osobami je spoleénost Treviolon s.r.0., ve které je pan Mgr. Pavel Bodlak spoletnik a Elen
statutarniho organu.

Z 7adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vySe, nevznikla oviddané osobé
Zadnd ujma.
7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na préavni vztahy mezi ovidadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, Ze v dasledku smluv,
jinych pravnich jednani & ostatnich opat¥eni uzavienych, uginénych &i pfijatych ovladanou osobou v Ugetnim obdobi
v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé Zddnd Gjma. Z tohoto diivodu
nedochazi ani k posouzent jejiho vyrovnani.
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' 8.  ZHODNOCENi VYHOD A NEVVHOD PLYNOUCICH 2E VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba nema #adné vhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahii mezi Propojenymi

osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou whodu & nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahi neplynou 2adné rizika.

9, PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Upliné, pritkazné a spravné.

V Praze dne 16. 3. 2021

investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., zastoupeny
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost,
a.s., Clen spravni rady
Mer. Pavel Bodlék, povéfeny zmocnénec

e ——
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2020

CARDUUS Fund Management, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Utetni jednotka: CARDUUS Fund Management,
investiéni fond s promé&nnym zikladnim kapitdlem,

a.s.

Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, psC 15000
Piedmét podnikénf: &innost investiéniho fondu

kvalifikovanych investord
Okamtik sestaveni ucetn( 2avérky: 24. 4. 2021

ROZVAHA k 31. 12. 2020

tis. K¢ Pozndmka 31.12. 2020 31.12. 2019
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druistevnimi zaloZnami 4 1 0
vtom: a) splatné na poZidani 1 0

11 Ostatni aktiva 5 30 30

Aktiva celkem 31 30

tis. KE Pozndmka 31. 12, 2020 31.12.2019
PASIVA

Cizf zdroje celkem 0 0

8 Zakladni kapitdl 6 0 0
z toho: a) splaceny zakladni kapital 0 0

14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z piedchozich obdobi 7 30 0

15  Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi 8 1 30

Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2020

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2020 31.12. 2019
Podrozvahovd aktiva 31 30
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 31 30

Podrozvahovd pasiva

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

cd 1. 1. 2020 od 1.1, 2019
teslke gy d031.12.2020  do31.12.2019
1 Vynosy z urokii 3 podobné vynosy 10 0 40
5 Naklady na poplatky a provize 11 0 -2
7 Ostatni provozni vynosy 12 1 0
9 Spravni naklady 13 0 -8

z taho: b) ostatni spravni naklady 0 -8
19 Zisk nebo ztrata za ifetni obdobi z b&iné tinnosti pfed zdanénim 1 30
23 Da z pfijmi 14 0 0
24 Zisk nebo ztrita za tietni obdobi po zdanéni 1 30
,/,—'—‘:'-t__‘\
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU za obdobi od 1. 1. 2020 do 31.12.2020

v tis. KE 2ékladni kapitl ":‘::;::Li:v Zisk (2rdta) Celkem
Zistatek k 1.1. 2019 -2000 430 0 -1570
Pfevod VH min. dtetnich obdobi 0 -153 15.3 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 36 30
Snizeni zakladniho kapitdlu -2 000 430 0 -1570
Zastatek k 31. 12, 2019 0 (1} 30 30
Zustatek k 1.1. 2020 0 0 30 30
Pievod VH min. dcetnich obdobi 0 30 -30 0
Cisty zisk/ztrita za d€etni obdobi 0 1] 1 1
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0
Zastatek k 31. 12, 2020 0 30 1 31
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

Pro uéely vyrotni zpravy maji nife uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s.,
Praha 8, PSC 186 00

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem nameésti

ARDU
s U3l 14, fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

ENB Ceska narodni banka

Den ocenéni Pasledni den Utetniho obdabi

Fond CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zékladn(m kapitdlem, a.s.

Utetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro ugely vyrotni zpravy maiji nize uvedené pravni pfepisy nasledujici vyjznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spo;enyml staty americkymi o zlep3eni
dodriovani dafiovych predpisl v mezinarodnim méFitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych stat( americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znadm3 jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhisdena pod & 72/2014
Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o audltorech a 0 zméné nekterych zékonu (zakon
0 audltorech), ve znénf pozdéjdich predpisd

Zakon o auditorech

20p Zakon ¢. 586/1992 Sb., 0 danich z pHjma, ve znéni pozd&jiich pedpist

T ST Zakon €. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve zn&nf pozd&jsich pFedpisi
Zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolegnostech a investi¢nich fondech, ve
2néni pozdéjiich piedpist

Z4kon €. 164/2013 Sb., o mezindrodn{ spolupraci pi‘i sprévé danf a o zméné
dalsich SOUVISG]ICICh zakont, ve 2néni pozdéjsich predpisi

24kon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoletnostech a druistvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon €. 256/2004 sh., o podmkén( na kapltalovém trhu, ve znéni pozdé;%fch
piedpish

Vyhlagka &, 234/2009 Sb o ochrané prot| zneuilvénl trhu a transpafégwﬁ?én(\
vews L/O/
o

pozdéjsich predpist
H gmgsmn
"A&CE
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21

| A

”

-




 (

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym
zdkladnim kapitdlem, a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU GCETNI ZAVERKY

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. {déle jen ,Fond”) je fondem
kvalifikovanych investor( shromazdujicim penéZni prostiedky od kvalifikovanych investord, {tj. osob uvedenychv § 272
odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

Udaje o vzniku

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 23. 7.2015 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstifku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, vioika 20899 dne 26. 8.2015. Fond byl zapsan do seznamu
vedeného ENB dle ust § 597 Zakona na zakladé rozhodnuti ze dne 29. 7. 2015 a byl zaloZen na dobu neuritou.

Fond je opravnén vytvaret podfondy a kaZdy z vytvofenych podfondi ma vlastni investigni strategii, ktera je uvedena v
samostatném statutu takového vytvoieného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofil podfond s nazvem Podfond CARDUUS
Oportunity, v roce 2018 Podfond CARDUUS Blockchain Technologies a Podfond CARDUUS Wine Farming Fund (v roce
2020 piejmenovan na CARDUUS Opportunity IV), které maji samastatnou vyroéni zpravu.

tidaje o cennych papirech Fondu

Zakladni zapisovany kapital: 20 K&; splaceno 100 %

Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé

PFedmét podnikani Fondu

innost investiéniho Fondu kvalifikovanych investord podle Zdkona & 240/2013 Sb., o investi€nich spolecnostech
a investitnich fondech, vykonévéana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 29. 7. 2015.

Sidlo Fondu

namésti 14. Fijna 642/17
Smichov, Praha 5

psC 150 00

Ceska republika

Identifikaéni udaje:

1I€o: 043 39 746

DIC: CZ 043 39 746

Statutarni organy Fondu

Fond je investitnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto orgdnem je pravnicka
osoba spoleénost CARDUUS Asset Management, investitn{ spolecnost, a.s., ktera je opravnéna obhospodafovat Fond

-

od 26. 8.2015. >
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QOrgany Fondu
Statutarni feditel: CARDUUS Asset Management, investi€ni spoletnost, a.s.
(od 26. 8. 2015 do 31. 12. 2020)
ICO 043 39 746
Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emii Stava (od 27. 5. 2016 do 31.12. 2020)
narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velké Chuchle, 159 00 Praha 5

Mgr. Pavei Bodlak (od 2. 4. 2019 do 31. 12. 2020)
narozen: 15. za# 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutarni Feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfisluéi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni Feditel se Fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investi¢ni spole€nosti. Zmocnénec statutdrniho Feditele disponuje
predchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVINI RADA

Piedseda spravni rady: Katefina Jursikova (od 2. 4.2019 do 31. 12. 2020)
narozena 25, ledna 1985
Do z4tisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

Clen spravni rady: Ing. Emil Sfdva {od 26. 8. 2015 do 31. 12. 2020}
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

CARDUUS Asset Management, investitni spolecnost, a.s. (od 1. 1. 2021)
1€0 043 39 746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

P¥i vykonu funkce zastupuje

Mgr. Pavel Bodlidk (od 1. 1.2021)
narozen 15. zaFi 1967
bytem: Peroutkova 1726/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Spravni rada uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliti na jeho adny vykon, jakoZ i provéadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do pdsobnosti spravni rady néleZi jakakoliv véc tykajici se
Fondu, ledaze i 2akon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéfuji do plisobnosti statutarniho Feditele & jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: tfi) Elend, volenych
valnou hromadou.
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e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice statuarniho orgdnu vymazan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

« Drne 1. ledna 2021 byl z pozice povéfeného zmocnénce vymazan Ing. EMIL STAVA, dat.nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice povéFeného zmocnénce vymazan Ing. VIT VAREKA, dat. nar. 14. ledna 1963
Nad Rygankou 2039/13, Kr¢, 147 00 Praha 4

e Dne 1. ledna 2021 byla z pozice pFedsedkyné spravni rady vymazana KATERINA JURSIKOVA, dat. nar. 25. ledna
1985 Do zatiéi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

e Dne 1. ledna 2021 byl z pozice Zelan spravni rady vymazan Ing. EMIL STAVA, dat. nar. 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5 Den zaniku funkce: 31.12. ledna 2020

e Dne1.ledna 2021 byl na pozici tlena spravni rady zapsan CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoletnost,
a.s., 1C: 041 13 721 ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

o Dne 1. ledna 2021 byl na pozici zastupce vykonu funkce zapsan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

s Dne 1. ledna 2021 byl na pozici povéFeného zmocnénce statutarniho feditele byl zapsan Mgr. PAVEL BODLAK,
dat. nar. 15. zafi 1967 Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

o Dne 1. ledna 2021 bylo vymazano 20 ks kusové akcie na jméno v listinné podobé Zakladatelské akcie.
PFevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.

s Dne 1. ledna 2021 bylo zapsano 20 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie,
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je dle stanov spolecnosti podminéna souhlasem spravni rady.
Prevoditelnost zakladatelskych akeii je die stanov spoletnosti omezena v pfipadg jejich pfevodu na tieti osobu
predkupnim pravem ostatnich vlastnikd zakladatelskych akcii.

informace k akciim a investi¢nimu c¢ili Fondu

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu, respektive jeho jednotlivych podfondd, je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni
wnosu diouhodobych Urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo
v pisluénych podfondech vytvofenych Fondem. Fond se fidi svym statutem.

3

1INEOIMTgLe K ULE

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o uetnictvi a prisludnymi
nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetritého trvani t€etni
jednotky, Easového rozligeni nakladd a vynosii a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych
redlnou hodnotou.

Tato Utetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhiaskou MF CR £ 501/20205b. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjSich
predpis(, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Tato uletni zavérka je nekonsolidovans, za obdobi od 1. 1.2020 do 31. 12. 2020.

Fond vytvafi podfondy, jako Uéetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovy’/;h'ﬁomérech p"cndft}ndﬁ, jakoz
i 0 dalgich skutetnostech, se vede utetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zévérky___ié Kazdy jednotlivy podfqnd. Za
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jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovény jednotlivé vyrotni zpravy. Fond zahrmuje do podfond majetek
a diuhy ze své investi¢ni Einnosti. K podfondim Fond vydava investitni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a diuhy z investiéni Einnosti Fondu, tvoFi tzv. neinvesti¢ni East Fondu. Hospodafeni neinvestitni éasti Fondu spociva
pouze v drieni zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Tato iletnizavérka
je sestavovana samostatné pro Fond, resp. jeho neinvesti¢ni ast. Iménim Fondu se proto pro Géely této Uéetni zavérky
mysli jméni neinvestiéni asti Fondu.

2 DOLEZITE UCETNI METODY
Uketni zavérka spolefnosti byla sestavena na principu nepfetréitého a asové neomezeného trvani téetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi uéetnimi metodami:

A Den uskuteénéni udetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okam¥ikem uskutegnéni tcetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pfevzetfl obé&Ziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popF. inkasa z G¢tu klienta, den
ptipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy dosié od banky, den sjednéni a den vypoFadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Gvérového pfislibu, den pFevzeti hodnot do uschovy.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou v okamZiku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho tasti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky 23 bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou p¥i vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; p¥i nabyti za
uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu tcetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazény v realné hodnoté.

Nasledné stanoveni realné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Diuhoveé cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukézky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie vitetné podilovych listli a ostatnich podilil
jsou klasifikovény podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti Gftim nakladd nebo vynosd,
b) realizovateinych cennych papirdl.

Pii pofizeni jsou stétni pokladniéni poukazky, diuhopisy a jiné diuhové cenné papiry Uftovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou East diskontu nebo &Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uttovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany realnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhlaSena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spoleénost proké?e, fe za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V p¥ipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papir( jsou rediné hodnoty rovny

cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveri spinény pozadavky na likvidi Pq,? Chepapirh.
’_/\g;:\n;\g_«- :‘9'.(_/0;} '\.\\
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Cena cenného papiru mize byt také uréena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovan 3

25




Trini a ménové piecenéni realizovatelnych cennych papirG a ostatnich podild probihd rozvahové skrze vlastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze viastni kapital, ménové piecenéni dluhovych
cennych papir( je Gttovéno do vysledku hospodafeni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dan, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z diuhovych cennych papiril vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trni a ménové piecenéni cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladd a vynosd jsou vykazany
v poloice Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

Fond investuje do nemovitosti nasledujictho typu:
¢ pozemek za Gcelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni,
e pozemek drieny za ufelem zatim neuréeného pouiiti v budoucnosti,
s budova vlastnéna Géetni jednotkou a pronajaté dale na zaklad& jednoho nebo vice operativnich leasingl,
e budova, ktera je neobsazend, ale driena za uéelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingt.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e je pravdépodobné, Ze Utetni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investici do nemovitosti,
o naklady spojené s pofizenim investice do hemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladi véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu ucetni
zévérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a vegkeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocefovaci rozdil ve viastnim kapitalu.

Nasledné ocefiovani
Nésledné ocefovani je provedeno:
ek datu ocenéni,
ek rozvahovému dni,
e zdGvodu trvalého sniZeni hodnoty.

Ocefiovani je Fe3eno § 68a), whlagky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni reainé hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investini spolenosti za jimi obhospodaFované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy ocefiuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zviastniho prévniho pfedpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v prisluiné poloice vlastniho kapitalu. Pri ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pFisluiné polozce
vykazu zisku a ztraty.

{2) V ptipadg, e dojde k trvalému snifeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykdZe se toto
snizeni hodnoty v pfisluné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Realnd hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje
jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zdvazku v ramci fadné transakce mezi
Utastniky trhu ke dni ocenéni.

Realna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosoveu metodou zaloZenou na spolehlivém odhadu
budoucich penéznich tokd, dolozenou padminkami viech existujicich najemnich a jinych smiuy -a"(_ﬁqg@ﬂ]e‘w moZné)
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externimi doklady, jako jsou naptiklad bé?né trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,
a pfii poutiti diskontnich sazeb, které odraZeji b&Zné trini odhady nejistot ve vy3i a natasovani penéénich toka.

Realna hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovndvaci metodou, kdy se vychézi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichZ vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jeji? hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni moiné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni z cen
prodavanych nemovitosti v odlisnych lokalitach a s odlisnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledfiovaly
veskeré tyto odliSnosti;

Fond pro uréeni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vy3e uvedeného odstavce se realnd hodnota stanovi jako
porizavaci cena nemovitosti.
E.  Investice do majetkovych Ucasti ve spoletnostech s rozhodujicim viivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spoletnost”) je spoletnost ovladana Fondem, v niZ Fond muZe
uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat p¥inosy z €innosti spoleCnosti.

Majetkovou Utasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo viastni vice
ne# 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym zpisobem. Majetkové U¢asti
ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investi¢nich spolegnostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjEich pFedpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obvykié.

Realna hodnota investic do majetkovych Géasti ve spolenostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za
prevzeti zavazku v ramci Fadné transakce mezi G¢astniky trhu ke dni ocenéni.

V pFipad@ trvalého sniZeni hodnoty Uéasti ve spoleénosti je snizeni vietn& pfepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

F.  Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastni #adny provozni majetek, ktery by byl G¢etné odepisovan.

Vedkery majetek je poFizovén za Gelem investice a je ocefiovan redlnou hodnotou.

G. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvoiené Podfondem jsou pFi prvotnim ocenéni ocenény nominaini hodnotou véetné transakénich naklada.
K datu Ggetni zavérky jsou vykdzany v rediné hodnotg.

Finanéni derivaty a 2aji$fovini
Finanéni derivaty driené za GEelem obchodovani jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky (ztrdty) ze zmény

realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finannich operaci”.

Redlna hodnota finangnich derivatl se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovény na organizovanych trzich,
pfipadné jako soutasna hodnota otekavanych penéinich tokd plynoucich z téchto transakei. Pro stanoveni soufasné
hodnoty se pouzivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modelil jsou pak dosazeny parametry
zji¥téné na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kiivky, volatility piislusnych finanénich n/sm;
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V nikterych pfipadech miife byt derivat soutasti slofeného finanniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat {tzv. vioZeny derivat), ktery ovliviiuje penéini toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Gttuje se o ném samostatng, jestlize jsou spinény
soutasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivdtu nejsou v t&sném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finanéni'néstroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivat by jako samostatny nastroj spifioval definici derivatu,

¢) hostitelsky nastroj neni pfecefiovan na redinou hodnotu nebo je pfeceiiovan na redinou hodnotu, ale zmény z ocenéni
jsou ponechany v rozvaze.

Vynosové a nakladové Uroky ze viech Grofenych nastroji jsou vykazovany na akrudinim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména prijaté Groky z poskytnutych kratkodobych Gvérd a kratkodobych vkladd na penéinim trhu, dale
tasové rozlideni diskontu a prémie ze viech nastroji s pevnym vynosem.

Transakce vytislené v cizi méné jsou Gltovany v tuzemské méné pfepoftené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym ENB platnym k datu Ugetni zavérky. Vystedny zisk nebo ztrata
z pirepottu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykézan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

1. Zdanéni

Daflovy zaklad pro daf z pfijmi se propotte z vysledku hospodafeni béZného Ucetniho obdobi pFipotenim dariové
neuznatelnych naklad a odettenim vynosd, které nepodléhaji dani z pHjmU, ktery je défe upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlotend daf vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Uletni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
otekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Gttuje pouze v pripadg,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich t¢etnich obdobich.

K. Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvo¥i v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd), ktera je vysledkem minulych udalosti,

o je pravddpodobné, ie plnéni nastane a vy#ada si odliv prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitemZ pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy3di neZ 50 %,

e je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

L. Spfiznéné strany

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
/
/

Strana je spfiznéna s Géetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
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a) strana

i) ovlada déetni jednotku, je oviddana Géetni jednotkou nebo je pod spolednym ovladénim s detni jednotkou (jde o
mateFské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky};

ii) ma podil v iéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluoviada takovouto Géetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem Géetni jednotky;

¢) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je ttetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je élenem kliZového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podnikuy;

e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Otetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluoviddana nebe ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi spiizn&nymi stranami bez ohledu
na to, zda je Uétovana cena.

M. Polozky 2 jiného tetniho obdobi 8 zmény Gcetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladd a vynosi minulych Ucetnich obdobi a zmény Uletnich metod se vykazuji v rozvaze
v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynos a naklad(
minulych Ggetnich obdobi jsou GEtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a 2traty v béZném (cetnim obdobi.

3 2ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K€ 31.12.2020 31.12. 2019
Zlstatky na béZnych uttech 1 0
Celkem 1 0

Fond ma bézny Utet vedeny v feské méné se zGstatkem k 31, 12, 2020 ve vy3i 1 tis.

5 OSTATN[ AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2020 31. 12. 2019
Ostatni 30 30
Celkem 30 30

6 ZAKLADNI KAPITAL

Jméno Potet akcif (ks) Podil na fondu (%) Podil v K¢
Mgr. Pavel Bodlak 20 100 20
Celkem 20 100 20
Zakladni kapita! je v plné vy3i splaceny. P T
3 pital je v plne vysi splaceny (\P\&CEAUU-\‘
/ e,%'\o %
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Fondovy kapital

tis. K¢ 31. 12,2020 31.12.2019 31.12.2018
Fondovy kapital {K¢) 30595 29 825 1570 167
Potet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 20 20 20
Fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii {K¢) 1529,7605 1491,2375 78 508,3525

7  NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA z PREDCHOZICH OBDOBI

Na et nerozdéleného zisku 2 pfechozich obdobi byt na zakladé rozhodnuti valné hromady pfet&tovan zisk minulého
uéetniho obdobi ve wysi 30 tis. KE.

8  ZISK NEBO ZTRATA zA UCETN{ OBDOBI

Fond za sledované ucetni obdobi dosahl zisku ve wi 1 tis. K. zisk bude pfeveden na Utet nerozdéleného zisku

z pfechozich obdobi.

9 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. KE 31. 12. 2020 31.12. 2019
Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 31 30
Celkem 31 30

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vyie uvedené hodnoty pfedané spolecnosti CARDUUS Assets Management, investicni
spoletnost, a.s. k obhospodatovani.

10 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ od 1.1.2020 do 31. 12.2020  od 1. 1.2018 do 31. 12. 2019

Vynosy 2z tGroku 0 40
wynasove Groky ze zaplijcky 0 40
Naklady na Groky 0 0
Cisty urokovy vynos 0 40

Uroky minulého Géetniho obdabi jsou ze zapljEky poskytnuté spoletnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spole¢nost, a.s. Vynosy z urokd ze 100 % plynou z CR.

30 [




11 VVNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

|

tis. Kt od 1. 1.2020 do 31.12.2020  od 1. 1.2019 do 31, 12. 2019
Vynosy z poplatkd a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 0 -2
Bankovni poplatky 0 -2
Celkem 0 2

12 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. KE od1.1.2020 do 31. 12,2020  od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Ostatni provoznf vynosy 1 0
Ostatni provozn{ naklady 0 0
Celkem 1 0

Ostatnf [;rovdzm' vyno;y 2 100 % pIAy.hou 2 CR.

13 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& od 1. 1. 2020 do 31. 12, 2020 od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
Ostatni spravni naklady 0 -8
Celkem 0 -8

Fond nem@! v roce 2020 ¥adné zaméstnance.
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' 14 DARN Z PRIIMO A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1.1.2019
do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019

Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobi p¥ed zdanénim 1 30
Uprava vysledku hospoda¥ent pro dafiove dgely 0 0
Vysledek hospodafeni upraveny pro daiiové ucely 1 30
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Sniieny zdklad dané 1 30
Polozky odeéitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 0 0
Dan vypottena pFi pouliti sazby 5 % 0 0

B. OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledavka

Odlozena daii z pfijma vychazi z veskerych dotasnych rozdil mezi Ggetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalich dogasnych rozdili (dafiova ztrata), s pouitim ofekavané dafové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dafiovy zavazek nebo pohledévka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2020 nevznik odloZeny daiiovy zavazek ani
odlozend dafiova pohledavka.

transakce se spfiznénymi osobami
Ve sledovaném obdobi nedoglo k 2adnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

V obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 Fond evidoval vyznamné vztahy (jsou popsany ve zpravé o vztazich) s nize
uvedenymi spfiznénymi osobami:

Ndzev spoleénosti 1Ko Sidlo
ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. 04113721 N&m.14 fijna 642/17, Praha 5, psC 150 00
Treviolon s.r.o. 04022602 N&am.14. fijna 642/17, Praha 5, psC 150 00
/
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15 FINANENI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobn& popsany ve statutu Fondu. Soutasti vnitfniho
¥idiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na ¥izeni portfolia. Prostiednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivé rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztiidéna tak, aby bylo
zabezpeteno, 7e jsou sledovana a vhodné oletiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trinich a operatnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika, Trini riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku Fondu. Tento vyvoj zévisina
2ménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investor G zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3ent rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely
moderniha Ffizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pFi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfen! na Uzkou investitni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoglo k vyznamnym
dopadim expozice Fondu vU¢i trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostatetnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatené likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spotiva v tom, 7e Fond nebude schopen
dostat svym zavazkiim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf.
zavazky vOgi depozitafi, auditordm, znalctm), investiéni Cinnosti (napk. thrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pripadné také ve vztahu k investoram Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut &i povaha fFondu
umozinuje.

PFi Fizeni rizika nedostateéné likvidity vychdzi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvaijiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimaini vyse likvidniho majetku driena po celou dobu fungovani
Fondu. Soutasné sleduje Fond vzajemnou vyvaienost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a Casovym
strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit véechny svoje aktualni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kasdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, ne? dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vy3e
uvedeného postupu, aby nedolo k ohrozeni ginnosti Fondu v disledku nedostatetné likvidity a k poskozeni zajmi
zainteresovanych stran.

Urokové riziko

5 ohledem na mosnost Fondu nabyvat do svého majetku Grogena aktiva a zaroveri mit GroZené zavazky (typicky se jedna
o poskytnuté Gvéry na strané aktiv & piijaté uvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své tinnosti vystaven urokovému
riziku, resp. nesouladu mezi Urotenymi aktivy a Groéenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem Grokovych
sazeb.

Pi Fizeni urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné drokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku Fondu je porovndvan drokovy
wnos a citlivost za zménu Grokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy p¥i zohlednéni otekévaného
budouciho vyvoje. V pFpadé potieby je urokové riziko zajidfovano napf. Urokovym swapem &i jinym nastrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pii zohlednéni naklada na zajisténi.
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Ménoveé riziko

Aktiva Fondu stejn& jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riiznych ménach, Fond tak mizZe byt vystaven béhem
své tinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné, snaii se Fond ménové riziko
eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménéch tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v dasledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéna zménou hodnoty pasiv. pokud Fond neni schopen dosédhnout
vyvaienosti, vyuZiva s ohledem ofekavany budouci wyvoj a aktudlni trini podminky nastroje pro zajist&ni ménového
rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv kurzovych
rozdildi na majetek/zavazky Fondu, Ménové riziko vzniké nejéastéji v ramci investiéni ¢innosti Fondu a po praktické
strance je Fizeno hned pfi jeho veniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zarovefi urfen
zplsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a otekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladdaném
wvoji ménového kurzu a nakladi na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finangnimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajitujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich ptipadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci

16 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Obhospodatovatel fondu zva#il potencialni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny viiv na
ptedpoklad nepFetriitého trvani podniku. Zakladem této dvahy je skuteénost, Ze investitni ¢innost je ze své podstaty
nezavisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak pFedpokiada uréita trini fluktuace a v pfipadé sniZzeni ceny aktiv
nabyvanych investitnim fondem je dokonce pravdépodobnéjdi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim v
dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospolegensky pfedpokladan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené
s vlastnictvim tohoto majetku jsou viiéi hodnot& majetku a uvazovanych vynosech z néj nizké a existenci fondu nemohou
ohrozit. Zavazky fondu jsou pravidelné testovany zatéZovymi testy, které téZ neindikuji zvysené riziko ukonéeni éinnosti
fondu. Administrator k datu Getni zavérky rovnés neobdriel zadné nestandardni zadosti investord fondu o ukoncenf
jejich i¢asti ve fondu. Vzhledem k témto skuteénostem byla Géetni zavérka k 31. 12. 2020 zpracovanaza pFedpokiadu,
Ye Gtetnl jednotka bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Po datu Uéetni zavérky nenastaly 2adné vyznamné udalosti, které by mély viiv na sestaveni Uéetni zavérky.

V Praze dne 24. 4. 2021

CARDUUS Fund Manaement, investitni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., zastoupeny
CARDUUS Asset Management, investiéni spoletnost,
a.s., tlen spravni rady

ik, povéfeny zmocnénec
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Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni radné Géetni zavérky k 31. 12. 2020
spole¢nosti CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionari spolecnosti CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00
Praha 5, IC 043 39 746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. (dale také jen Spolecnost) sestavené na zakladé
Ceskych ucetnich pfedpisi za obdobi od 01.01.2020 do 31.12. 2020, ktera se skldda z rozvahy
k 31.12.2020, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho kapitdlu za obdobi
od 01.01.2020 do 31.12.2020 a piilohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
k 31. 12. 2020, nakladi, vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 01.01.2020 do
31. 12. 2020 v souladu s ceskymi (iCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorG Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gletni zavérky. V souladu se zdkonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromézdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida spravni
rada spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
as., tj. spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleCnost, a.s.

Na3 vyrok k uUcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souéasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a

2
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posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
pfedpisti na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpusobilé ovlivnit dsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s U¢etni z&dvérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rémci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zédné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost spravni rady Spolecnosti za icetni zavérku

Spravni rada spole¢nosti odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je spravni rada Spolecnosti povinna posoudit, zda je Spole¢nost
schopna pokracovat v trvdni podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Uletni zavérky
zalezZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti predpokladu trvéni podniku pfi sestaveni Gcetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy spravni rada planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonceni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svyse uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze rediné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, ktera uzZivatelé ucetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zptisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol spravni
radou.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na dcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tGcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti spravni rada Spolecnosti uved| v pfiloze Gletni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim rfeditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamneé zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze uéetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné pfilohy, a déle to,
zda Gcetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Brné dne 24. 4. 2021

Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno

opravnéni KACR ¢&. 007
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor: / /
Ing. Libor Cabicar /
opravnéni KACR ¢&. 1277

Prilohy:
Vyroénf zprava obsahujici Géetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
7 1 A —
— Vykazu zisku a ztraty 9 ASCE A(:H
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu L&

Oprévngns kacp & 007

— Pfilohy \
{{RESTQN )
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