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Pro téely vyrocni zpravy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoletnost, a.s., IC0: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8, |

AMISTA IS
psC 186 00 |

CNB Ceska nérodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobf

CARDUUS Fund Management Investicni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.,
ICO: 04339746, se sidlem 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha S, obchodnl
spole€nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. |
zn. B 20892

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souédsti majetku a diuht Fondu zinvestiénf gGinnosti
QW ERWESTIINEHELETIN a nejsou zahrnuty do Zidného z podfondii vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165 |
odst. 2 ZISIF.

Pro téely vyrotni zpravy maji nize uvedené privni predpisy nésledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSen( dodriovan{
dafiovych pfedpist v mezindrodnim méfitku a s ohiedem na pravni pfedpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné zndmé jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasend pod & 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

23kon ¢&. 93/2009 Sb., o_ auditorech a 0 zméné nékt_e_rv;h zékoni (zdkon o ;ditorech), |

Zak dit h
SR P e ve znéni pozdéjich predpist

Zikon o danich z pFijmi  FELGHES 586/1992 Sb o danich z pi{jma, ve znéni pozdéjsich piedpist

Zikon o Ucetnictvi zakon &. 563/1991 Sh., o uéetnictvi, ve znénl pozdéjSich pn"edpisﬂ

Zékon €. 240/2013 Sb., o investinich spoleénostech a investitnich fondech ve znénf |
pozdéjiich pfedpisd

ZISIF

Zédkon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi sprivé danf a o zméné dalsich ;
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjich pfedpisi ‘

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech {z4kon o obchodnich
korporacich), ve znénf pozdéjich pfedpisi

Zékon & 256/2004 Sb., 0 podnikéni na kapitslovém trhu, ve znénf pozdéjiich predpist |




’

Cestné prohlaseni

Tato vyrotni zpréva, pii vynaloZeni veskeré pfiméFené pée, podle naseho nejlepsiho védomi, podéva vérny a poctivy
obraz o finanénf situaci, podnikatelské Einnosti a vysledcich hospodafen( Podfondu a jeho skupiny za Uetnf obdobi
a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodatent skupiny Fondu.

V Praze dne 15, dubna 2020 /

CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zdkladnim kapitélem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investicni spole¢nost, a.s.,
statutarni feditel
Ing. Emil 5t4va, povéfeny zmocnénec




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management, investitnf fond s proménnym zékladnim kapitalem,
a.s.,, ICO: 04339746, se sidlem 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity, NID: 8085332237

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1.1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UEETNIM OBDOBI

Vroce 2019 doslo k novym Upisim v celkové wii pfes 18 mil. a vybérl ve wii cca 2 mil. CZK. Na poéatku roku byl
realizovén novy projekt Trinity — financovani obchodnich pohledavek zpracovani a rafinaci druhotnych kov( a jejich
zpétny prodej v celkové vysi 960 tis. USD. Zarover’ jsme prodali svilj podil ve spole¢nosti VHS Vysotina po vyplaceni 10
% dividendy za rok 2018 a zdrovei s realizaci 10 % kapitalového vynosu.

Dalsim realizovanym projektem bylo financovani developerského projektu administrativni budovy a hotelu Geone
Rivery v celkové vysi 20,5 mil. CZK v souladu s investiéni strategii Podfondu. Bohuel, bhem druhé poloviny roku bylo
zjiténo, Ze v projektu Trinity bylo prostfedki poufito v rozporu s tivérovou smlouvou, a tudiz byly prostiedky zmrazeny
na bankovnim G¢tu a spoleCnost poslana do konkursu. Hodnota této pohledévky byla pfi nasledném ocenéni stanovena
na @ a tim doslo k poklesu hodnoty akcii Podfondu. Nadéle pokradujeme ve vymahani uvedené pohledavky a jejf
vyznamna East by méla byt do Podfondu navracena. Hodnota spravovaného majetku Podfondu je 120,58 mil. CzK.

1.2. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vyéerpdvajici obraz o hospodafen( Podfondu poskytuje fadna téetni zavérka sestavena za Uletn! obdobi
a pfiloha k ucetni zavérce, vietné zpravy auditora, ktera je nedilnou souééstf vyro&ni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o dalsich
skutecnostech, se vede d&etnictvi tak, e umoznilo sestaveni uéetni zdvérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroéni zpréva.

Hospodafeni Podfondu skongilo v Uetnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve w&i 3 946 tis. K& pfed
zdanénim, coZ je zvyieni o 3 921 tis. K& oproti minulému tcetnimu obdobi.

Zisk je tvofen zejména vynosy z troki ve vy3i 5 643 tis. K¢, ziskem z finanénich operaci ve vysi
ostatnich podil ve vy3i 1 500 tis. K&.



1.3. STAV MAIJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Meziroéné se objem aktiv Podfondu zvySil 0 5 % tj. 0 6 028 tis. K& Nardst vznikl zejména z diivodu upisu investiénich
akcii ve vysi 18 043 tis. K¢,

Podfond v Uéetnim obdobi nové nabyl dluhopisy spoleénosti Geone Riv 7,5/22 v pofizovaci cené 20 535 tis. K&.

Portfolio Podfondu je financovdno z 95,91 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitdlovymi fond. Z 4,09 % je majetek
Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy3i 120 586 tis. KE. Ta jsou tvofena z 39,02 % diuhovymi cennymi papiry
ve vy3i 47 057 tis. KE, z 38,99 % akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vy3i 47 022 tis. K&, z 16,70 % pohledavkami
za nebankovnimi subjekty ve vy3i 20 136 tis. K&, z 4,42% penéini prostfedky na bankovnich Uttech ve vwyi 5 325 tis. K&
a ostatnimi aktivy ve vy3i 1 046 tis. K& (0,87 %).

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu;

Struktura aktiv Podfondu
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 120 586 tis. KC jsou tvofena zejména viastnim kapitdlem Podfondu ve wydi
115 655 tis. K& (95,91 %), ostatnimi pasivy ve vydi 4 927 tis. K¢ (4,09 %) a vynosy a vydaji pfiétich obdobi ve vysi
4 tis. K. Vlastni kapital je tvofen kapitalovymi fondy ve vy3i 122 480 tis. K¢, ocefiovacimi rozdily ve wyii -12 882 tis. K&,
nerozdélenym ziskem pfedchozich obdobi ve vy3i 2 311 tis. K& a ziskem za dané Géetni obdobi ve vy3i 3 746 tis. KE.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:




Struktura pasiv Podfondu
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1.4. VYHLED NA NASLEDUSICI OBDOB

Konec roku 2019 se nesl na optimistické viné a pfines| extrémni (rovné na akciovych trzich nejdel$iho ekonomického
cvkiu v historii, podporovaném bezprecedentnim monetarnim politéfem ve formé nulovych drokovych sazeb a
obnovenou aktivitou kvantitativniho uvolfiovani tj. tiskem penéz. Poatek roku 2020 pak pfinesl vyrazné vystfizlivéni s
propadem trhil 0 téméF 40 %, jehoi katalyzatorem je globalni korona-virova epidemie. Je zFejmé, 3 v roce 2020 je nutné
potitat s bezprecedentnim hospodaFskym poklesem, ktery se samoziejmé& nevyhne ani Ceské republice. Masivni fiskalni
podpora ze strany statu v témér viech oblastech ekonomiky miife jen dogasné utlumit Skody zpdsobené témar celym
zastavenim ekonomiky po dlouhou dobu. Lze ofekdvat vyrazné zvySeni nezaméstnanosti a masivni rist zadlusenosti
statu a zdroveri jeho mnohem wyraznéjdi roli v osobni i korporatni sféfe.

Ztohoto divodu bude tieba se zvy3enou mérou monitorovat vyvoj viech projektd Podfondu, Zarovert je moZno fici, ze
kaZda takova krize pfind3i nové podnéty a pfileZitosti. Management Fondu se bude snafit tyto nové vzniklé prileZitosti
véas identifikovat a naddle tak naplfiovat svou investiéni strategii. Nadsle predpoklidame Upisy novych klientd do
Podfondu, jsme v3ak zarovei ztotonéni s tim, e oproti dlouhodobym planiim dojde pravdépodobné k obecnému
sniZeni zajmu o investovani. CoZ bereme jako jev spojeny s moZnou hospodaiskou recesi a tudi i omezenym mnoZstvim
investi€nich penéz obecné.




V Praze dne 15. dubna 2020
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CARDUUS Fund Management, investiéni
fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investitni spole¢nost, a.s.,
statutarni feditel
Ing. Emil 5tava, povéfeny zmocnénec




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Ndzev:

Identifikacni (idaje:
NID:

DIL:

LEI:

Sidio:
Ulice:
Obec:
psc:

Vznik:

Podfond CARDUUS Opportunity

8085332237
CZ683757529
nebyl pFidélen

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5 — Smichov
15000

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF (i&etné a majetkové oddélend éast jméni Fondu. Fond byl zalofen v souladu
se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vzniki zdpisem do obchodniho rejstiku
vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899 dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsin do seznamu vedeného CNB

dne 29.7. 2015

Pravni forma Fondu je akciovd spolenost s prom&nnym zakladnim kapitdlem. Fond, resp. Podfond se pfi své ¢innosti
fidi ceskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskd republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista
vykonu jeho ¢innosti jsou: CARDUUS IS, namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové
stranky Fondu jsou https://carduus.cz/fondy/list

Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zaroveri vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvélen sprivni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 22. 9. 2015.

Akcie:
Akcle:
€isty obchodni majetek:

Orgéany Fondu
Statutdrnf Feditel:

Zastoupeni pravnické osoby:

119 325 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

115 655 tis. K¢&

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

(od 26. 8. 2015)

10 043 39 746
Sidlo: ndméstf 14, fljna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Ing. Emil $tava
narozen: 9. prosince 1966

Opravngni kacp 8007




Mgr. Pavel Bodlak (od 2. 4. 2019)
narozen: 15. zafi 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutarni feditel je statutarnim orgdnem Fondu, kterému pfislui obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se ¥idi zdsadami a pokyny schvélenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investiéni spolecnosti. Zmocnénec statutarniho Feditele disponuje
pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

PFedseda spravni rady: Katefina Jursikova {od 2. 4. 2019)
narozena 25. ledna 1985
Do zatidi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

€len spravni rady: Ing. Emil Stava {od 26. 8. 2015)

narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velkd Chuchle, 159 00 Praha 5

Spravni rada urCuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jako# i provadi daléi
¢innosti stanovené obecné zavaznymi prévnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nétesi jakdkoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zakon své&fuje do plisobnosti valné hromady, nebo tedae ji z3kon nebo stanovy v souladu se zakonem
svéfuji do pisobnosti statutérniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se skiddd ze 3 (slovy: tFi) ¢lend, volenych
valnou hromadou.

2, UDAJE O ZMENACH SKUTECNOST{ ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REISTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO oBDOBI

Podfond jako uletn& a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstiiku.

3. UDAIJE O INVESTIEN( SPOLEENOSTI, KTERA vV UCETNIM OBDOB{ OBHOSPODAROVALA PODFOND

v U¢etnim obdobi obhospodatovala Podfond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykondva svou &innost na zékladé rozhodnuti CNB sp. zn. $-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jeho# zékladé byla CARDUUS IS zapséna do seznamu vedeného ENB podie §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b} obhospodafovat

o fondy kvalifikovanych investori, s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu podle &lanku 3 pism. b) pfimo
pouiitelného piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouitelného pfedpisu Evropské uni jiciho evropské
fondy socidlniho podnikani, ; £ 40%

o zahranicnf investiéni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s Juﬁmu kvalifi kovan?‘&h fondd
rizikového kapitalu podle ¢ldnku 3 pism. b} piimo poutitelného piedpisu Evropské ynie up {mlho evropské ondy

ESTON

\ Opréwngni kacp & 007
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rizikového kapitilu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni podle €ldnku 3 pism. b) p¥imo poutiteiného
predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikdni,

¢} vykondvat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. ) a f) ZISIF, tj.:

» obhospodafovat majetek zdkaznika, jehoZ soucdsti je investiéni ndstroj, na zakladé volné tvahy v rdmci smiuvniho
ujednani {portfolio management),

» poskytovat investiéni poradenstvi tykajicl se investitnich néstroji.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond €innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vwkon ¢innosti
souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenskd &innost tykajici se struktury kapitélu,
poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolenosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.).

V (¢etnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondva svou Cinnost investitni spole¢nosti na zékladé rozhodnuti ENB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006,

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaiuje za investitni spolecnost, ktera je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodatovani investiénich fondd nebo zahraniénich investiénich fond, a to fonddi
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond socidlniho
podnikadni) a zahraniénich investinich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s wyjimkou
kvalifikovanych fondi rizikového kapitélu a kvafifikovanych fondii socidiniho podnikani), a déle je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahranignich investi¢nich fond dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond{ kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondii rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondii socidlniho podnikani) a zahranignich investiénich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondil socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond &innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Géetnictvi,
ocefiovani majetku a dluhi, vypocet aktudini ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydévani a odkupovani akcii a vwkon daldich &innosti.

Portfolio manater

Portfolio manaZer Ing. Emil 3fava {od 22. 9. 2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uteni technické v Brné

Ing. Emil Stava zatal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoleénosti CARDUUS Wealth
Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spoleénosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska
spofiteina, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na Fidicich pozicich v oblasti kapitalowych trha.

3, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (od 22. 1. 2016)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ifo: 4524 47 82

11




5. UDAJE O HLAVNiv PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly éinnost hlavniho podpiirce 3adné osoby opravnéné poskytovat investitni
sluzby, Podfond nemél hiavniho podplirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 9%
HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf v soutasné dobé vyuiiva sluieb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG pro vypotadani
a clearing zahranicnich cennych papiri a sluzeb CentréIntho depozitaie cennych papird, a. s., pro vypofddani a clearing
burzovnich obchodii s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirt Praha, a. s., a lokdIni custodiany pro
trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Chorvatsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢éase mohou ménit,
zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

CARDUUS IS jako obhospodafovatel Podfondu uvédi v pfedepsaném Elenéni piehled o mzdach, uplatach a obdobnych
pifjmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Podfondu na téchto dplatéch je zahrnuta

v Uplaté investiéni spolecnosti za poskytovani sluZeb obhospodatovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIMV OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi vyplaceny.,

9, IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

waws

Spoleénost Potet v ks AUV v tis. K& Redlnd hodnota v tis. K& Hodnota celkem v tis. K&
NITRA HOLDING 10 741 25519 26 260
Geone Riv 7,5/22 20535 483 283 20514 20797
Celtkem 1024 46 033 47 057

Daldi vyznamnou polozkou majetku tvofi z 38,99 % akci, podilové listy a ostatni podily ve vy$i 47 022 tis. K&,

Spolecnost iSIN Pocet akcii v ks Hodnota celkem v tis, K¢
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1 000 000

Higher Ground Antillean Fund MT77000023461 58 785

Celkem
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Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 16,70 % pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve wsi 20 136 tis. K&.

DluZnik 1o Jistina v tis. K& Oroky vtis. K¢ p.a. Hodnota celkem v tis, K&
VDB Capital a.s. 054 44 161 20000 136 7.3% 20 136
Trinity Trading CHE199682093 21716 1544 17% 23 260
Opr.pol. a OR -21716 -1544 -23 260

Posledni polozku aktiv tvofi z 4,42 % penéini prostiedky na béznych Gétech ve vysi 5 325 tis. K&

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélenou &sti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiediav Ugetnim
obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond Ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec,

12. INFORMACE O POBO{CE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIC]

Podfond nema Zadnou poboéku ¢i jinou st obchodniho zivodu v zahraniéi.

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOj HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2019 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy kapital Podfondu {K¢&): 115 655 280 111031161 74 320 793
Potet emitovanych investitnich akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 119 325 103 379 72 365
Pocet vydanych investiénich akcii v Ugetnim obdobf (ks): 17919 32021 14 785
Potet odkoupenych investiénich akeii v Uéetnim obdob (ks): 1973 1007 0
Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akcii (K&): 969,2460 1074,0204 1027,0268

Vyvoj kurzu investiéni akcie

1140
1100
1060
1020
980
940
900

prosinec 18  bfezen 19 terven 19 zaif 19 prosinec

. RESTON
OPrGVnéanACRgooy /
N\
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

e Ke dni 1. 3. 2019 byl statut zménén tak, Ze doslo k formalnim a technickym dpravam statutu, dale ke zméné
vyie minimalni investice

s Kednil. 7. 2019 byl statut zménén tak, ze doslo ke zméné vstupniho poplatku a tiplaty administratora

e Ke dni 1. 10. 2019 byl statut zménén tak, Ze byla upravena dplata obhospodafovatele a ukazatel celkovych
nékaldd

e Kedni20.12. 2019 byl statut zménén tak, Ze byly upraveny parametry ocefiovani aktiv Podfondu

15. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCI{ NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Uetnim obdobi nevlastnil Zddné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

v ryve

V dusledku pandemie viru COVID-19, ktera se bé&hem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
&tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadiim cen aktiv po celém svété. Usetiena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemii zasaZena na zacatku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly zasazeny
jak akcie obchodované na praiské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyro&ni zpravy jen obtizn& odhadnout, vée bude zaviset na
dal3im §ifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by dle oekdvani Evropské komise viak
mohl pfipominat rok 2009. Pii optimistickém pribéhu pandemie Ize v roce 2020 olekavat stagnaci eské ekonomiky,

jako pravdépodobnéjsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti Ceské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi faktory bude rozsah
pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dalsi obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zprévé statutarniho orgdnu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Souddsti této vyrofni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodaieni Podfondu. V souladu s cbecné

zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyro&ni zprava téz icetni zavérku, véetné jeji piilohy a zprévu nezévislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na tirovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v piilohdch jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zménach viastniho
kapitdlu obsahuji ddaje uspofadané podle zvladtniho pravniho pfedpisu upravujiciho tcetnictvi. Kazda z poloiek
obsahuje informace o vysi této poloiky za bezprostfedné predchazejici icetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vypinény, (idaje jsou nulové.

PfiloZend Gcetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym orgdnem podie zviastnich pravnich pFedpist, nebot
k datu vyhotoveni vyrotni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zékona nutno Gcetni zavérku nejpozdéji timto

orgdnem schvalit. P M&CE
N ey
Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze téetn{ zavérky, nenastaly 2adné dalsi vyznaniné skuteénosti, ° J
. e A KRESTON |
Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky. \ Al |

ASCE
Y Oprdvnan KACR & 007 /
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s promé&nnym zakiadnim kapitalem, '
a.s., 1C0: 04339746, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem |
v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., IC0: 041 13721, se
sidlem ndmé&sti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5 I

CARDUUS IS

Uéetni obdabi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1.  OvoD
Tuto zpravu o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami oviadanymi

stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby”) za Uéetni obdobi vypracoval statutirni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2, STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYIVIl OSOBAMI

Oviidana osoba

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s.

Sidlo:

Ulice: nameésti 14 fijna 642/17

Obec: Praha S

pPs¢: 150 00

iICo 043 39 746

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899.

Ovladajici osoba

Jméno: Mgr. Pavel Bodlak

Bydlisté:

Ulice: Peroutkava 1762/23 ~ 500 A8CE 4,
Ps¢: 150 00

&
Obec: Praha 5 At CL

\ A&
Opravngn KACR & 007
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Dat. nar.: 15. zaFi 1967

(spolecné dile jen ,oviadajici osoba®)

Vyse uvedend osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavala pifmy rozhodujici vliv na Fzeni
ovlddané osoby, jakoito jeji akciondf, kdy# pocet 20 ks kusovych akcii na jméno v hodnoté 20,- K& &inil 100% %
zapisovaného zékladn'ho kapitalu a hlasovacich prav oviddané osoby.

Dalsi osoby ovlddané stejnou oviddajici osobou

Néazev spolenosti Tale] Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 284 98 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, IS 04113721 ndmésti 14 Fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.o. 040 22 602 Namésti 14, fijna 642/17, Praha 5, P5C 150 00

Ovlddajici osoba v Uéetnim obdobf vykondvala pfimy rozhodujici viiv na fizeni spolegnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdyZ v rozhodném obdobf viastnila 100 % podil spoleénosti.

Oviadajici osoba v UZetnim obdobi vykondvala piimy rozhodujici vliv na Fizeni spolecnosti CARDUUS IS, kdyi v
rozhodném obdobi vlastnila 75 % akcii spole¢nosti.

Ovlddajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala piimy rozhodujici viiv na fizeni spole€nosti Treviolon s.r.o., kdyz v
rozhodném obdobi viastnila 100 % podil ve spolecnosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN(

Ovlddand osoba je jednou z deefinych obchodnich spolegnosti oviddajici osoby, kterd provadi &innost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4.  ZpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI{

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky oviddani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na oviddané 050bé,
¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovliddanou osobu.

5. PREHLED JEDNAN( UCINENYCH v UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0S08B

Dne 22. 1. 2019 schvélila valnd hromada sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu spoletnosti 2z dosavadni vyie
2.000.000,- KE 0 1.999.980,- K& na novou vysi 20,- KE a jeho vyplatu jedinému akcionafi.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZi PROPOJENYMI OSOBAMI

ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smiouvy mezi oviddanou osobou a oviddajici osobou: @
4 |

H
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Smlouvy uzaviené v Uetnim obdob{
V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi oviddanou a ovlddajici osobou

Smiouvy uzaviené v pfedeslych ticetnich obdobich
V ugetnim obdobf nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou a ovlddajici osobou

Smiouvy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smiouvy uzaviené v Ugetnim obdobi
V ticetnim obdobi nebyly uzaviené iadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostanimi Propojenymi osobami.

Smiouvy uzaviené v pfedesiych tifetnich obdobich
Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zdpUjéce s vydiuZitelem spoleénosti CARDUUS IS na celkovou Castku 1.950 tis.
K¢é se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové uroky z pfijaté zapijcky dosahly za rok 2019 &istku 40 tis. KE. Pfed koncem
uéetniho obdobi byla zap(jcka v piné vysi splacena.

Obhospodafovani Fondu a Podfondu vykondva v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Ndklady na obhospodafovéni jsou
soudasti spravnich ndkladd Podfondu.

Dal3imi propojenymi osobami je spoleénost Treviolon s.r.0., ve které je pan Mgr. Pavel Bodldk spoletnik a élen
statutarniho orgdnu.

Z Zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyie, nevznikla oviddané osobé
#dna djma.

7.  POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZEN( JEJIHO VYROVNANI
5 ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v disledku smiuv,
jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, uéinénych & pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi

v zdjmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovidadané osobé 2idnd djma. Ztohoto divodu
nedochazl ani k posouzenl jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCEN( VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nemd Zadné wyhody ani newyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahii mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu &i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahil neplynou 2adné rizika.

9. PROHLASENI

Statutdrni orgdn Fondu prohlasuje, Ze tidaje uvedené v této zpravé jsou dplné, pritkazné a spravne.

\ /
17 . Oprivnans KACR& ogr /



4 V Praze dne 17. biezna 2020

CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zdkladnim kapitalem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investicni spole€nost, a.s.,
statutarni feditel
ing. Emll 5t4va, povéFeny zmocnénec
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" Individualni Géetni zavérka k 31. 12. 2019

Utetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity
Sidlo: namésti 14, fijna 642/17, 150 00 Praha 5

NID: 8085332237

Piedmét podnikéni: Cinnost investiéniho fondu

kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Uletni zavérky: 15. 4. 2020

ROZVAHA k 31. 12. 2019

tis. KE Poznamka 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a drugstevnimi zaloznami 4 5325 10 347

vtom: a)splatné na poiadani 5325 10347

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 20136 20136

b) ostatni pohleddvky 20136 20 136

5 Dluhové cenné papiry 6 47 057 26 209

b) vydané ostatnimi osobami 47 057 26209

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 47 022 57 586

11  Ostatni aktiva 8 1046 280

Aktiva celkem 120 586 114 558

tis. K& Poznémka 31.12.2019 31.12.2018
PASIVA

4 Ostatni pasiva 9 4927 3527

5 Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 10 4 0

Cizi zdroje celkem 4931 3527

12 Kapitélové fondy 11 122480 104 437

13 Ocefovaci rozdily 12 -12 882 4283

a) z majetku a zavazki -12 882 4283

14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 13 2287

15  Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi 14 ’.0‘3 * 3 7:1603‘ 24

Viastni kapital 15655 © Mz oat

Pasiva celkem g 114558
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r PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2019

v tis. K& Pozndmka 31.12.2019 31.12.2018

Podrozvahova aktiva

5  Pohleddvky z pevnych terminovanych operaci 24 39551 57 741
Hodnoty predané k obhospodafovéni 15 120586 114558
Podrozvahova pasiva

10 Prijaté zastavy a zajisténi 25 20136 20136

12 Zévazky z pevnych terminovanych operacl 26 38115 56 595

VYKAZ ZISKU A ZTRAT K 31. 12. 2019

tis. K€ Pozndmka 31.12.2019 31.12.2018
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 16 5643 3173
z toho: uroky z diuhovych cennych papird 2613 2250

2 Néklady na droky a podobné ndklady 16 0 0
3 Vynosy z akcif a podil(i 17 1500 0
z toho: ¢) ostatni vynosy z akcii a podili 1500 0

5 Naklady na poplatky a provize 18 55 -22
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 2484 -229
7 Ostatni provozni vynosy 20 4 3
9 Spravni naklady 21 -4 086 -2 900
b) ostatni sprévni naklady -4 086 -2 900

13 gg:rizy;,ét:"orba a pouiiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkdm, cennym papirim 2 1544 0
19  Zisk nebo ztrata za lcetni obdobi z hé&iné Einnosti pied zdanénim 3946 25
23 Dafz pfijmi 23 -200 -1
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po 2zdanéni 3746 24
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PREHLED O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU od 1. 1,.2019 do 31. 12.2019

vis. KE "’;’:ﬂ:"é Nerazd&leny zisk °:::‘:I"I;" Zisk stréta)  Celkem
Zhistatek k  1.1.2018 72 365 -94 -331 2381 74321
Vypofadani HV 0 2381 0 -2381 0
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV ] 0 4614 0 4614
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 24 24
Emise akcii 33106 0 0 0 33 106
Zpétny odkup investicnich akcif -1034 0 0 0 -103a
Zustatekk 31, 12,2018 104 437 2287 4283 24 111031
Zustatek k 1. 1.2019 104 437 2287 4283 24 111031
Vypofédani HV 0 24 0 -24 0
Ocefipvaci rozdfly nezahrnuté do HV 0 0 -17 165 0 -17 165
Cisty zisk/ztrata za GEetni obdobf 0 0 0 3746 3746
Emise akcii 20 162 0 0 o 20 162
Zpétny odkup investiénich akcii -2119 0 0 0 -2119
Zastatek k  31.12.2019 122 480 2311 -12 882 3746 115 655
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely ucetni zdvérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investitnf spolegnost, a.s., 1IC0O: 274 37 558, se sidlem PobFeini 620/3, Praha 8, |
pPsC 186 00

AMISTA LS

CARDUUS Asset Management Investlcni spoIeEnost a.s., 1C0: 041 13 721, se sfdlem i
namésti 14. ffjna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS
|
¢NB Ceskd narodni banka '

Den ocen&ni Posledni den Uéetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., '
1£0: 04339746, se sidlem 14. tjna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni spoleénost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1.2019 do 31. 12.2019

Pro cely G€etni zavérky maji nize uvedené pravni piedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepieni dodriovéni
dafiovych predpisl v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni piedpisy Spojenych
staty americkych o informacich a jejich oznamovéni obecn& 2ndmé jako Foreign Account

Tax Compliance Act, vyhlé§ena pod ¢, 72/2014 Sbh.m.s. [

Dohoda FATCA

zdkon &. 93/2009 Sb., o audltorech a o zméné nékterych zakond (zékon o auditorech), ve

: ; h
ko npydigren znéni pozdéjsich predpist

2akon o danich z prijmd zékon €. 586/1992 Sb,, o danich z pifjmd, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon a uéetnictvi zékon ¢ 563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znénl pozdéjSich pfedpist

zakon ¢. 240/2013 Sb,, o investlénlch spoletnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjiich predplsu |

ZISIF

e O S

zdkon € 164/2013 Sb., o mezindrodni spoluprdci pfi spravé danf a 0 zméné dalsich
souvlsejicich zakond, ve znéni pozdéjsich pfedpist

zékon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zékon o obchodnich |
korporacich), ve znénf pozdéjiich predpisd

zékon £. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve znenf pozdéjsich predplsﬂ
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU ULETNS ZAVERKY

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ltetné a majetkové oddélens &ast jméni Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investord shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v ust. §
272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovéany v souladu s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondi.

bté: CZ683757529

Uéetni zévérka byla pfipravena na zakladé utetnictvi vedeného v souladu se Zékonem o téetnictvi a dal&imi obecné
zavaznymi prdvnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvani
ucetni jednotky, Casového rozliSeni nakladG a vynosi a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan&nich ndstroji
ocenovanych redinou hodnotou.

Tato Uetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlalkou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
pfedpisi, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek utetni zavérky a rozsah udaji ke zvetejnéni pro
banky a nékteré financni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad trovni vynosu dlouhodobych urokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do ti¢asti na pravnickych osobach a dalsich aktiv. V této souvislosti nejsou
tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za Géelem ochrany investori.

Padfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu, ktery ziroveri vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvalen sprévni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 22. 9. 2015. Tato
ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond je cetné a majetkové oddélenou Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakos i o dalgich
skutetnostech, se vede tcetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni této déetni zavérky samostatné za Podfond.

Tato lietni zavérka je nekonsolidovana, za Utetni obdobi od 1. 1.2019 do 31. 12.2019.

2 DULEAHTE UCETNI METODY

Uéetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepietriitého a éasové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi uéetnimi metodami:

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni téetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obétiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gttu kiienta, den
pfipsani (valuty) prostiedkil podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pfevzeti zéruky, popf. ivérového pfislibu, den pFevzeti hodnot do tischovy.

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a opini operace jsou od okamiku sjednani obhchodu do okamZiku vypotadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych Gctech.
Finanéni aktivum nebo jeho Zast Podfond odiétuje z rozvahy v pFipadé, Ze ztrati kontrolu nads ng@Efm‘ll ivy k tomuto
o1 . . P Y e Yo\ et
finantnimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlife uplat @;ﬂa na vyhgayﬁ finované
‘.Q \

smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. \
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B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie, véetné podilovych listd a ostatnich podil
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir( ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétiim nakladi nebo vynosi,

b} realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papir( drienych do spiatnosti,

d) diuhovych cennych papiril pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani,

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi poiizeni jsou statni pokladnicni poukdzky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry ti¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou £ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany redinou
hodnotou.

Redlna hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trini cena vyhliend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud spoleénost prokaze, ie za trini cenu je moiné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papirli jsou redlné hodnoty rovny
cendm dosaZenym na vefejném trhu zem{ OECD, pokud jsou zdroveri spinény poZadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spolecnost neprokéze, Ze za trini cenu je mozné cenny
papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife uasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna o akcie, mite
tcasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru,
pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Kdluhovym cennym papirim drienym do splatnosti se tvofi opravné poloiky. Opravné poloiky k témto cennym
papfriim jsou tvofeny v Castce, kterd odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovyich
sazeb, a to podie jednotlivych cennych papir(.

Finanéni derivaty a zajitovani
Finanéni derivity, vletné ménovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cend
a nasledné oceftovany redinou hodnotou, pfi¢emi zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny v rozvaze

v poloZce ocefovaci rozdily, pokud se jedna o zajiStovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloice zisky a ztrdty z
finanénich operaci, pokud se jednd o spekulativnf derivat.

Rediné hodnoty jsou odvozeny z model( diskontovanych penéinich tokl nebo modeli pro ocefovani opci, které
vychdzeji pouze z dostupnych trinich (dajd. Ocefiovaci modely zohlediuji béiné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
piezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvdtnim zpliisobem zohlediuji aktudini trini podminky véetné relativni likvidity trhu a
uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze
jsou spotové a pevné terminové operace vykazdny zvlast.

&CE
o N \O“P‘ ’ '4"%'«
C. Majetek jako Investiéni prileZitost &« . T
Majetek jako Investiéni pfiletitost v Podfondu predstavuji majetkové Géasti v obchodpich korpgracich. Prvothi bcenéni
investice je provedeno na zakladé pofizovacich ndkladd, véetné transakénich nékladt. Maj BEpstiv obchm’ch
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korporacich jsou ocenény redlnou hodnotou. Redlng hodnota je stanovovana minimalné jedenkrat roéné znaleckym
posudkem, a to k poslednimu dni Uéetniho obdobi.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a diuhl na redlnou hodnotu je

e znalec v pfisluiném oboru jmenovany pro tyto Giéely soudem,

¢ odhadce vlastnici Zivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opraviiujici jej k vykonu ocefovani majetku
a dluha,

Ocenéni je provadéno ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trini,
tak jak je definovdna mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni £astky a je definovana
v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcli TEGOVA {The European Group of Valuers) a s mezinarodnim ocefiovacim
standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC (International Valuation Standards
Committee) jako ,,odhadovand Eastka, za kterou by mély byt majetky ke Dni ocenéni sménény v transakei bez osobnich
vlivi mezi dobrovoiné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfiéném prizkumu trhu, na néms Géastnici jednaji
informovang, rozvazné a bez natlaku”,

Pro stanoveni hodnoty majetkové ucasti ve spoletnostech je poufita kombinace ndsledujicich elementarnich
ocefiovacich metod a pFistupd:

Metody vynosové
- Metoda porovnani
- Metody zjisténi vécné hodnoty — majetkové
- Metoda ucetni hodnoty
- Metoda likvidaéni
- Aplikace metod (porovnani nékolika ocefiovacich metod).

D. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvofené Podfondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spociva v nomindini hodnoté snifené o opravnou
polozku. Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snii 0 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se sniZi 0 66 %,
d) déle nei 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek za dluznikem se sniZi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahajeno
insolvenéni fizenl, které dosud neskontilo, nebo soud zamitl insolvenéni névrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahraniéniho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky uréené k investovani jsou pfi vzniku oceftovény redlnou hodnotou navy$enou o transakéni naklady.
Nasledné se oceriuji v zistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni irokové miry. Jestlize existuje objektivni dilkaz
o tom, Ze dolo ke ztrété ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k
pochybnym a nedobytnym ¢astkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisoviny aZ po ukonéeni konkurzniho Fizeni
dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich redind hodnota biizi hodnoté Géetni.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypottu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp.
trokového vynosu, resp. ndkladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Grokova mi| »
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych @ﬂﬁ(u které tvé‘u
soutdst efektivni urokové sazby, transakéni ndklady a daléi prémie nebo diskonty) po otgkavanou dobu trvani fiﬁar\;“:niho
aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

aswa, a alokace
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Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek, uréenych k investovani na zakladé pfedpokladu vymozeni

a) plné vymoiitelné, se sniii o 0 %,

b) zaZalované, se sniZi 0 50 %,

b) éastecné vymoditelné, se sniZi o 70 %,
¢) v insolvenci, se sniZi o0 80 %,

d) nevymoziteiné, se sniZi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjiSténi rediné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tivéry a zapijcky jsou vykazovany v tGletni zlistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soufasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné pfepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi mé&né spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
piepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlafovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z prepottu aktiv a pasiv vyfislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

G. Zdanéni

Dafiovy zaklad pro daii z pfijmi se propocte z vysledku hospodafeni béZného (éetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nékladii a odeétenim vynosi, které nepodIéhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zdpotty.

OdloZena dar vychézi z veskerych doasnych rozdilli mezi Géetnl a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pousitim
otekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdebi. O odloZené daiiové pohledévce se lidtuje pouze v ptipads,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. V podminkich Podfondu vznika
odlozend dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku, ktera je détovéna pres viastni kapitél

H. Tvorba rezerv
Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udéalosti,

s je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si nez 50%,

s je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.
1. Spiiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spiiznéna s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana

i) ovladd tidetni jednotku, je oviddana Gcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s Géetni
jednotkou {jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v G&etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovldda takavouto téetnl jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem uéetnf jednotky;

\ Oprévnani KACR &, [arg /
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¢) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);

f) strana je dcetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluoviddéna nebo méa na ni podstatny vliv pfimo nebo nepiimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo &) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané ma pfimo nebo
nepiimo takowyto jednotlivec.

Transakce mezi spFiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zdvazki mezi spf{znénymi stranami bez ohledu na

to, zda je Ultovana cena.

J, Polozky z jiného Géetniho obdobi a zmény uéetnich metod

Opravy zasadnich chyb ndkladd a vynosd minulych Uéetnich obdobi a zmény Ggetnich metod se vykazuji v rozvaze
v poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynost a nakladd
minulych uéetnich obdobi jsou ti¢toviny jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&zném G&etnim obdobi.

3 ZMENY OCETNICH METOD

Uéetnf metody pouzivané Podfondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.

4  POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. Ké 31.12.2019 31, 12.2018
Zustatky na b&inych uctech 5325 10 347
Celkem 5325 10347

Podfond ma béZny ulet vedeny v feské méné se zlistatkem k 31. 12. 2019 ve vy3i 5 281 tis. kC a druhy béiny déet vedeny
v cizi méné (v EUR) se zdstatkem k 31. 12. 2019 ve vy3i 1 tis K a tfeti béZny licet vedeny v cizi méng {americky dolar) se
zlstatkem k 31. 12. 2019 ve vysi 43 tis. K&

5  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tls. K& 31. 12.2019 31.12.2018
Ovéry 43 396 20136
Oceriovaci rozdil -21716 0
Opravnad polozka -1544 0
Celkem 20136 20 136
Dlugnik io Sistina v tis. K¢ Uroky v tis. K& Urokova sazba Celkem v tis. K&
VDB Capital a.s. 054 44 161 20 000 136 7,3% p.a. 20136
Trinity Trading CHE199682093 21716 1544 17% p.a. 23 260
Opr.pol. a OR -21716 -1544 -23 260

Uvér vagi VDB Capital a.s. je zajistén zastavnim pravem k podilu ve spole¢nosti Prague Equestrian Club s.r.o., ICO
28194 471 ve vy$i 100% podilu na zakladnim kapitaly, a déle zastavnim pravem k nemovit
této spolecnosti.

Spolecnost Trinity Trading GmbH vstoupila dne 22. 8. 2019 do konkurzniho fizeni, ktegé nebylo k.datu sestavenf\Wroéni
zprévy ukonéeno. Z diivodu opatrnosti byla k pohledévce a nab&hlym drokovym vyndsim vy iensSpravna polozka a
"ANCE |
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ocefiovaci rozdil ve vy$i 200 %. Dle sd&leni konkursniho sprivce existuje vysokd pravdépodobnost v £asteéné navratnosti

prostiedk( z konkurzni podstaty.

6  DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31. 12.2019 31. 12,2018
Dluhové cenné papiry realizovatelné 46 033 25 459
Alikvotnf Grokovy vynos (AUV) 1024 750
Cista dcetni hodnota 47 057 26 209

Podfond ve svém portfoliu dri 10 kus(i diuhopisti s nazvem NITRA HOLDINGS v celkové rediné hodnoté 25 519 tis. K¢,
nabéhly alikvotni Grokovy vynos k témto dluhopistim je ve vy3i 741 tis Celkova nominalni hodnota diuhopisdi je 1 000 000

EUR. Splatnost téchto dluvhopisii je 31. 8. 2021.

Dale Podfond eviduje ve svém portfoliu 20 535 483 Ks diuhopisu Geone Riv. 7,5/22 v celkové redlné hodnoté 20 514 tis.
KE, nabéhly alikvotni Grokovy vynosy €inf 283 tis. K&. Celkovad nomin&ini hodnota jednoho diuhopisu je 1,-KE. Splatnost

diuhopisu dne 25. 4. 2022.

7  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. KE 31. 12,2019 31, 12.2018
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 47022 57 586
Cista ucetni hodnota 47 022 57 586

Jedna se o nasledujici spoleénosti:

Spoleénost ISIN Pocet akeii (ks) Hodnota k 31, 12, 2019 v tis. K&
Meridon Funds Sicav p.l.c.. C20005129502 1 000000 35074
Higher Ground Antillean Fund MT7000023461 98 785 11948
Celkem 47 022

Dne 24. 10. 2019 byl na zdkladé Smlouvy o lplatném pFevodu akcii relizovan prodej 200 ks kmenovych akcif spoleZnosti

VHS stavby a.s. za celkovou prodejni cenu 16.400 tis. KE. Z prodeje byl realizovan zisk 1 399 tis. K&.

8  OSTATN{ AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Ostatni pohledavky 752 233
Dariova pohledavka 0 47
Poskytnuté zalohy 294 0
Celkem 1046 280

Ostatni pohledévky tvoii ocefiovaci rozdil ve vysi 752 tis. K& (233 tis. K& v minulém dgetnim obdobi) z piecenéni pevnych

terminovanych operaci.
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,' 9  OSTATNI PASIVA

tis. K€ 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky 17 35
Ostatni zavazky 3100 2 500
Dohad na dail z piijmd (ponizeny o zaplacené zalohy na daii) 152 0
Odloieny dafiovy zavazek 465 225
Dohadné uéty 1193 767
Celkem 4927 3527

Ostatni zavazky pfedstavuji zavazky za ipis novych investi¢nich akcii, které nebyly k rozvahovému dni vyemitovany.
Dohadné tcty zahrnuji ndklady na depozitsfe, obhospodarovani, audit, znalecké posudky a naklady spojené se spravou
a uschovou cennych papirt.

10 VYNOSY A VVDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12.2019 31.12,2018
Vydaje pfistich obdobi 4 0
Celkem 4 0

11 KAPITALOVE FONDY

Potet vydanych akcif (v ks) Kapitalovy fond (v tis. K&}
Zistatek k 1. lednu 2019 103 379 104 437
Investiénl akcie vydané 17919 20162
Zpétny odkup investi¢nich akcii 1973 2119
Zustatek k 31. prosinci 2018 119 325 122 480
K datu: 31.12.2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapital (K¢): 115 655 280 111031161 74 320 793
Pocet vydanych investicnich akcii (ks 119 325 103 379 72 365
Fondovy kapitdl na 1 akcii (KE): 969,2460 1 074,0204 1027,0268
12 OCENOVACI ROZDIiLY
ts. K& Dluhové cenné papiry Ovéry Akcle Celkem
ZGstatek k 1. 1.2018 -25 0 -306 =331
Snizeni -241 0 0 -241
Zvyieni 0 0 5098 5098
Viiv odloZené dané 12 0 -255 -243
Zhstatek k 31. 12.2018 -254 0 4537 4283
Zustatek k 1. 1.2019 -254 0 4 537 4283
SniZeni 0 -21716 0 -21716
Zvyseni 353 0 ot 4790
Viiv odloZené dané -17 0 o A -f‘Z“Z);;, -239
Zistatek k 31. 12.2019 82 2ane /& 872 L\ 12882
' \
A KRESTON |
"ASCE
 Oprévnéni KACR & 0Q7
29 N



', Ocefiovaci rozdily se vztahuji k akciim, dvérim a dluhovym cennym papiram, které byly k 31. 12. 2019 pfecenény na
redlnou hodnotu.

13 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na uéet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zikladé rozhodnuti valné hromady pfetétovan zisk minulého
Gcetniho obdobi ve vysi 24 tis, K&

14 ZISK NEBO ZTRATA za UCETN( 0BDOBI

Podfond za sledované (icetni obdobi dosahl zisku ve vysi 3 746 tis. K. Zisk bude pfeveden na téet nerozdéleného zisku
z pfechozich obdobi.

15 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. KE 31.12.2019 31.12.2018

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 120 586 114 558

Podfond piedal k 31. 12. 2019 hodnoty k obhospodafovani v celkové vysi 120 586 tis. K&

16 CISTY UROKOVY VVNOS

tis. K¢ od 1,1.2019 do 31. 12.2019 od 1.1.2018 do 31. 12.2018
Vynosy z uroki 5643 3173
z vklad 26 51
ze zapljcky 3004 872
z diuhovych cennych papird 2613 2250
Naklady na droky 0 ]
z vklad(i {z debetnich z(statkd) 0 0
Cisty Grokovy vynos 5643 3173

V drokovych vynosech jsou vykézany droky z poskytnutych zaptjéek, iroky z terminovaného vkladu a pak Groky plynouc!
z dluhovych cennych papir(.

Vynosy z troki jsou realizovany z operaci v Ceské republice a ve Svycarsku.

17 VYNOSY Z AKCIf A PODILD

ds. KE od 1.1.2019 od 1. 1. 2018

- do 31. 12, 2019 do 31. 12. 2018
Ostatni vynosy z akcli a podild 1500 0
Celkem 1500 0

Vynosy realizovéany z pfijaté dividendy spale€nosti VHS Stavby, a.s., tj. z trhu v Ceské republice.
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18 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KE

od 1.1.2019 do 31. 12,2019 od 1.1.2018 do 31. 12.2018

Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry
ostatni

Celkem

19 Z2ISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

-55 -22
-36 -19
-19 -3
-55 -22

tis. Ké

od 1.1.2019 do 31. 12.2019 od 1.1.2018 do 31. 12.2018

Zisk/{ztrdta) z terminovanych operaci
Zisk/ztréata z prodeje cennych papird
Kurzové rozdily

Celkem

1533 -210
1399 0

-448 -19
2484 =229

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci jsou realizovany z operaci v Ceské republice.

20 OSTATNi PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. KE

od 1.1.2019 do 31. 12.2019 od 1.1.2018 do 31. 12.2018

Ostatni provozni vynosy
Ostatni vynosy

Ostatni provozni ndklady

Celkem

4 3
4 3
0 0
a 3

Ostatni provozni vynosy — jsou relizovany z operacl v Ceské republice.

21 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

od 1.1.2019 do 31. 12.2019 od 1.1.2018 do 31. 12,2018

Naklady na obhospodafovani a administraci
Naklady na depozitiie

Naklady na audit

U¢etnf a dafiové poradenstvi

Pravni naklady

Znalecké posudky

Ostatni sprévni ndklady

Celkem

-2811 -2 246
-537 -300
-92 -99
-196 -156
-307 0
-81 0
-62 -99

-4 086 -2 900

Ndklady na Gcetnictvi jsou ve vysi 120 tis. K€ a naklady na daiiové poradenstvi jsou v hodnoté 76 tis. K& Naklady na
administraci fondu dosahuji hodnoty 519 tis. K¢ a na obhospodafovani jsou ve vysi 2 292 tis, K&.

Podfond nemél v roce 2019 zddne zaméstnance.
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," 22 ODPISY, TVORBA A POUZITi OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K POHLEDAVKAM, CENNYM PAPIROM A

ZARUKAM
s, K& od 1. 1. 2019 od 1.1.2018
= 56 do 31.12, 2019 do 31. 12, 2018
Opravné polozka k pohledavkdm -1544 0
Celkem 0 0

Spolecnost Trinity Trading GmbH vstoupila dne 22. 8. 2019 do konkurzniho fizeni, které nebylo k datu sestaveni Vyro&n(
zprévy ukonteno. Z diivodu opatrnosti byla k pohledavce a nab&hlym drokovym vynosiim vytvofena opravné polozka a
oceiovaci rozdil ve vy$i 100 %. Dle sdéteni konkursniho spravce existuje vysoka pravdépodobnost v éasteéné navratnosti
prostiedkd z konkurzni podstaty.

23 DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dan z piijma

tis. K& od 1. 1. 2019 od 1. 1. 2018
do 31.12. 2019 do 31. 12. 2018

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 3946 25
Uprava vysledku hospodateni pro dafiové Géely 47 0
Vysledek hospodafeni upraveny pro dafiové ticely 3993 25
Polozky sniZujici zéklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 3993 25
Polozky odetitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zéklad dané po zaokrouhleni 3993 25
Dail vypoitena pfi poutiti sazby 5 % 200 1

B. OdloZeny danovy diuh/pohledavka

Odlozend daf z pfijml vychazi z veSkerych dofasnych rozdili mezi Gidetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdili (dafiové ztrata), s poutitim ofekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dafiovy diuh nebo pohleddvka uplatnény. Podfond vykazuje k 31. 12. 2019 odloZeny dafiovy zavazek ve wyéi
465 tis. KE. OdloZena daiiovd povinnost byla vypoctena jako 5 % z oceflovacich rozdild portfolia cennych papiri ve vysi
9,299, tis. K¢.

24 POHLEDAVKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACH

v tis. K& 31.12.2019 31.12.2018

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 39 551 57741

Jedna se o pohledavku a sou¢asné i zdvazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 29, 8. 2019 a splatného dne 31.
8. 2020 ve vySi 39 551 tis. K¢,

32




25 PRUATE ZASTAVY A ZAJISTEN(

v tis. KE 31.12.2019 31.12.2018

Pijaté zastavy a zajisténi 20136 20136

Jednd se o hodnotu Uvéru poskytnutého spoletnosti VDB Capital a.s. ve vy3i 20 000 tis. a 136 tis. K& trok( zajisténého
zajistovacim pfevodem préva k podilu na spoleénosti VDB Capital a.s., ICO 054 44 161 ve vy&i 100% podilu na zakladnim
kapitalu.

26 ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACH

v tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018

Zavazky z pevnych terminovych operaci 383115 56 595

Jednd se o pohledavku a soucasné i zavazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 29, 8, 2019 a splatného dne 31.
8. 2020.

27 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMi OSOBAMI

Transakce se spfiznénymi osobami jsou uvedeny ve Zpravé o vztazich, ktera je soutdsti Vyroéni zpravy Podfondu za rok
2019.

28 FINANCNI NASTROJE, VVHODNOCENT RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blife podrobn& popsany ve statutu Podfondu. Soutasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostiednictvim oddélen( Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. ProstFednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie ffzeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovédna a vhodné oetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.

Tréni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini riziko
vyplyva z viivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhii majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zménéch makroekonomické situace a je do znacné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim,
Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorti zaméfenym v souladu se svym investi€nim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochdzi i k zvy$eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
traditni modely moderniho fizeni trénfho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
mr\Jdely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiZ mira je viak v portfoliu Podfondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k

vyznamnym dopadiim expozice Podfondu viidi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zdlraznit, ze historicka vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle trintho rizika Podfond vystaven také riziku nedostate€né likvidity, které spotivi 2&32 fond nebude
schopen dostat svym zavazklim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu moho vﬁat 'zéya‘zlé/y%.‘ JeRo provozni

v 2w

&innosti (napk. zdvazky viiéi depozitéi, auditorim, znaledm), investiéni Einnosti (napf. thrada kupni cenyZa habyvané
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aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut &
povaha Podfondu umoiiiuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vwii likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfandu, kterym je definovana minimdinf vy3e likvidniho majetku dréend po celou dobu
fungovani Podfondu. Soutasné sleduje Podfond vzajemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturam zavazkd a pohleddvek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamZik schopen pinit viechny svoje
aktualni a pfedvidatelné zdvazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvnfho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit
dle vy3e uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni Cinnosti Podfondu v disledku nedostateéné likvidity a k pokozeni
zajma zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku drogend aktiva a zaroved mit drogené zavazky (typicky se
jedna o poskytnuté tvéry na strané aktiv & piijaté Ovéry na strané pasiv), je Podfond v rdmci své &innosti vystaven
trokovému riziku, resp. nesouladu mezi Grofenymi aktivy a drocenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pochybem
urokovych sazeb.

Pfi fizeni Urokového rizika se snaZi Podfond udrZovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota drokové citlivych
aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pii nabytiurokového aktiva do majetku Podfondu je porovnavan
urokovy vynos a citlivost za zménu Grokovych sazeb s aktudinimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokové riziko zajiSfovano napf. drokovym swapem & jinym nastrojem v
zévislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladi na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riiznych ménach, Podfond tak mdze byt vystaven
bé&hem své ¢innosti m&novému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilh. Pokud je to moiné, snaZi se Podfond ménové
riziko eliminavat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen
dosdhnout vyvdZenosti, vyuiziva s ohledem ofekavany budouci vyvoj a aktudlni trini podminky néstroje pro zajisténi
ménového rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potfeby. Cilem t&chto operaci je omezit negativni vliv
kurzowvych rozdilii na majetek/zévazky Podfondu. Ménové riziko vznikd nejéastéji v ramei investitni &innosti Podfondu a
po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjisfovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a
zarovefi urgen zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a oéekdvané budouci devizové pozice Podfondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o$etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je Fizeno pfi kazdé transakci
realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany moiné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vypofadani jeho
transakci,

29 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus rozéifil do celého svéta a negativn& ovlivail mnoho zemi. | kdy: v dobé zvefejnéni této-tdtetntzdvérky se situace
neustile méni, zda se, Ze negativni vliv této pandemie na svétovy obchaod, na firmy i pé/ L@ﬁ#b%l%%é‘mﬁz yt vainéjsi,
nez se pivodné ocekdvalo. Protoie se situace neustale vyviji, obhospodafovatgrf nenf v souéasnéq‘&p schopny
spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udalosti na Podfond. Jak\}kolf negati‘%}/g\rl,s ;tggektiv ztraty &
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snizeni hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do tiéetnictvi a (iéetni zavérky Podfondu v roce
2020.

Obhospodarovatel fondu zvéZil potencidini dopady COVID-19 na Podfond a dospé! k zavéru, Ze nemaji wznamny viiv na
pfedpoklad nepfetrZitého trvani podniku. Zakladem této lvahy je skuteCnost, Ze investi¢ni Einnost je ze své podstaty
nezévisla na aktudlni hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpoklada urgitd trini fluktuace a v pfipadé snizeni ceny aktiv
nabyvanych investi¢tnim fondem je dokonce pravd@podobnéjdi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim v
diouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky pfedpokladan névrat k normalu. Provozni a jiné naklady spojené
s vlastnictvim tohoto majetku jsou vici hodnoté majetku a uvaiovanych vynosech z n&j nizké a existenci Podfondu
nemohou ohrozit. Zivazky Podfondu jsou pravidelné testovény zdtéZovymi testy, které téi neindikuji zvy3ené riziko
ukonéeni &innosti Podfondu. Administrator k datu tfetn{ zivérky rovndZ neobdriel Zidné nestandardni adosti
investorli Podfondu o ukongeni jejich Géasti v Podfondu. Vzhledem k t&émto skute¢nostem byla Géetni zavérka k 31. 12.
2019 zpracovana za predpokladu, Ze uetni jednotka bude naddle schopna pokracovat ve své &innostl.

V Praze dne 15. dubna 2020

CARDUUS Fund Management, investiéni
fond s proménnym zékladnim kapitalem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investiéni spoleénost, a.s.,
statutarni feditel
Ing. Emil &tava, povéieny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o0 ovéfeni fadné Ucetni zavérky k 31. 12. 2019
Podfondu CARDUUS Opportunity, vytvoifeného fondem CARDUUS Fund
Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

kreston.cz
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNi ZAVERKY

akcionaiim Podfondu CARDUUS Opportunity, se sidlem v Praze 5,
nameésti 14. fijna 642/17, IC 043 39 746 (NID 8085332237)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Gcletni zavérky Podfondu CARDUUS Opportunity (dale také jen
Podfond) sestavené na zakladé ¢eskych Gcetnich predpisti za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019,
ktera se sklada z rozvahy k 31.12. 2019, vykazu zisku a ztraty a piehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019 a pfilohy, kters obsahuje popis pouzitych
podstatnych Gletnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru icetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity k 31.12.2019, nakladi, vynosi a vysledku jeho hospodafeni za
obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 v souladu s ceskymi téetnimi piredpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsf etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromézdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo udetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spolecnosti CARDUUS Fund Management, investiéni fond s promé&nnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Nas$ vyrok k Gletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soudasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s detni
zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Gcetni zévérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich piedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupli, do miry, je? dokazeme posoudit, uvadime, e

— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni
zévérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk{i a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiIni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho feditele a spravni rady za ti¢etni zévérku

Statutarni feditel spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, as. (dale také jen Spolecnost) odpovidéd za sestaveni Géetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s éeskymi G&etnimi predpisy a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u&etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovéni Gletni zavérky je statutarni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Podfond
schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky
zéleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni
zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni feditel planuje zrugeni Podfondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost ne? tak uginit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit iéetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Gletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu svySe uvedenymi piedpisy ve vdech pfipadech v G&etni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl
nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materiélni), pokud Ize realné predpokladat, e by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterad uZivatelé Géetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny tsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nagi povinnosti:
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Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mobhli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materilni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoze sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faléovani,
imysind opomenuti, nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol statutirnim
feditelem.

Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Geetnich odhad(
a informace, které v této souvislosti statutarni reditel Spole¢nosti uved| v pfiloze Géetni
zavérky Podfondu.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni zavérky
statutérnim feditelem a to, zda s ohledem na shroméazdéné diikazni informace existuje
vyznamné (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takové vyznamné (materiini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostate¢né, vyjadiit modifikovany vyrok. Nage zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v trvani podniku vychazeji z diikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah Géetni zavérky vcetné piilohy, a dale to,

zda (Cetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zpGsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutéarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, ktera jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.
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Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno >
» }'J

opravnéni KACR ¢&. 007 P s 4
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

Ing. Libor Cabicar

Odpovédny statutarni auditor: /
opravnéni KACR ¢ 1277

Prilohy:
Vyroéni zprava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy

- Vykazu zisku a ztraty
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— Prehledu o zménéch vlastniho kapitélu O/@

—  Prilohy
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