Vyrocni zprava

za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

CARDUUS Fund Management investic¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
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Pro ufely vyrotni zprévy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeinl 620/3, Praha 8,

AMISTA 1S
ps¢ 186 00

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s., I£0: 041 13 721, se sidlem |

CARDUUS IS
namésti 14, fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdob( |

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,
ICO: 04339746, se sfdlem ndmésti 14. f{jna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
spolegnost zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze. pod sp.
Zn. B 20899

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku adluhd Fondu z mvestléni Cinnosti
NEIIERSGLIEENSLLIVEN 2 nejsou zahrnuty do Zddného z podfondii vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro tcely vyrotn( zprévy maji nize uvedené prévni piedpisy nisledujfci vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepteni dodrzovéni
dafiovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na prévnl piedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovén{ obecn& znémé jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhid$end pod &. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nekterych zakon( (zakon o auditorech),

Z(_’ k d.t h
Ries Lpudliphes ve znéni pozdé&jSich pfedpish

Zakon o danich z pfijma .Zékon £ 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé]ilch pfedpisﬁ

Zdkon o tcetnictvi Zakon &. 563/1991 Sb o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjslch predplsu

Zékon & 240/2013 Sb., 0 investiém‘ch spoletnostech a investi¢nich fond;h; ;le _zném' |
pozdéjsich piedpist ‘

ZISIF

Zakon £. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pii sprévé dani a o zméﬁé dal§fch '
souvisejicich zakon(, ve znénl pozdéjéich pfedpisi |

Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (za'kc_on o obchodnich |
korporacich), ve znéni pozdé&jsich pfedpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist

_.-—”—-\\\



Cestné prohlaseni

Tato vyrotnl zpréva, pifi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, podie naseho nejlepsiho védoml, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu a jeho skupiny za Utetni obdobi
a o vyhlidkéch budouciho vyvoje finantni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni skupiny Fondu,

V Praze dne 15. dubna 2020

CARDUUS Fund Management, investini
fond s proménnym zdkladnim kapitélem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investi&ni spoleénost, a.s.,

statutdrni feditel
Ing. Emil $t4va, povéFeny zmocnénec



Zprava statutarniho organu o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

CARDUUS Fund Management, Investitn{ fond s prom&nnym zékladnim kapitslem, '
a.s., 1€0: 04339746, se sidlem ndmésti 14. Hjna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
obchodn( spoletnost zapsand v obchodnim rejstflku vedeném Méstskym soudem

v Praze. pod sp zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., 1C0; 041 13721, se |
sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5 |

CARDUUS IS

Ucetni obdobi Obdobf od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOBJ

Na Fondu jako takovém neprobihd Zadnd Cinnost. ProtoZe Fond vytvéii podfondy, probiha veskers jeho Einnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni éinnosti. Cinnost podfondi je popsana v jejich
samostatnych vyrocnich zpravach.

Fond nema s vyjimkou penéz umisténych na b&iném dttu, tj. slofeného zapisovaného zikladniho kapitalu, zadné
prostfedky. Fond slouZi pouze jako néstroj pro vytvifeni podfondi a jeho €innost spoéivajici ve spravé majetku sméfuje
k investiénimu majetku vyélené&nému do podfondu.

Cilem Fondu bylo v Uéetnim obdobf zhodnocovén( svéfenych prostredkii v majetku jeho podfondu, v éemi Fond hodla
pokraovat i v roce 2020.

1.1 HOSPODARENI FONDU A SKUPINY

Vérny a vygerpavajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna téetni zdvérka sestavend za Ucetni obdobi a piiloha
k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou souéast! vyrocni zpravy.

Fond vytvafi podfondy, jako tcetné a majetkové oddélené tasti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondi, jako3
i o dalSich skutenostech, se vede tcetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Géetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zprévy. Fond zahrnuje do podfondi majetek
a dluhy ze své investini &innosti. K podfondim Fond vydava investiéni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvoii majetek
a dluhy z investicni Cinnosti Fondu, tvoii tzv. Neinvestiéni &st Fondu. Hospodafeni Neinvestiéni &sti Fondu spoliva
pouze v drieni zapisovaného zékladniho kapitélu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Uetni zavérka je
sestavovéna samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesti&ni &ast. Tato téetni zdvérka je soucasti této vyroéni zpravy jako
vyroni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro Uéely této vyroéni zprévy mysli jméni Neinvestiéni &sti Fondu.

Hospodaieni Fondu skongilo v U€etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi 30 tls K¢ pi‘ed -zdaneni'm
Zisk je tvofen predeviim tiroky z poskytnuté pajéky ve wii 39 tis K&.
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1.2 STAV MAIJETKU FONDU A SKUPINY

Oproti minulému uéetnimu obdobi doslo k utlumeni pohybti v majetku neinvestiéni ¢asti Fondu v souladu se skutegnostf,
Ze na neinvestiéni ¢asti Fondu nema probihat Z4dné cinnost.

Mezirogné se objem aktiv Fondu sniZil o 1 868 tis. K&. Doslo ke splaceni poskytnuté zapiijéky véetn& Grokd ve vwyii 1 641
tis. K€. Dale dne 22.1.2019 schvalila valnd hromada sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu spoleénosti z dosavadni
vyse 2.000.000,- K€ 0 1.899.980,- K& na novou vysi 20,- KE.

Portfolio Fondu je financovdno ze 100 % vlastnimi zdroji, a to hospodafskym vysledkem ve vy$i 30 tis. KE.

AKTIVA

Fond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 30 tis. K&, ktera tvoii ze 100 % ostatnf aktiva ve vy3i 30 tis. K&.

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu.

Struktura aktiv Fondu
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prosinec 18 prosinec 19

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vy3i 30 tis. K¢ jsou tvofena ze 100 % viastnim kapitdlem Fondu ve vy$i 30 tis. KE. Vlastni kapital
je tvofen ziskem za dané tiéetni obdobi ve vy3i 30 tis. K&.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu.

Struktura pasiv Fondu

w Zisk za uéetni obdobi
© » Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi
= ® Z&kladni kapital
F u Ostatni pasiva
prosinec 18 prosinec 19

2, VYHLED NA NASLEDUJIC OBDOB(

Ani v roce 2020 nebude na Fondu jako takovém probihat Zddna Einnost. Vyhled pro Linnost podfondu je popsén-vjejich
samostatnych vyrotnich zpravach. '




V Praze dne 15. dubna 2020
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni "
fond s proménnym zédkladnim kapitalem,

a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investicni spoletnost, a.s.,
statutdrni feditel
Ing. Emil $t4va, povéieny zmocnénec



Profil Fondu a skupiny

1.  ZAKLADNI UODAJE O FONDU
Nazev:
Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investiénf fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a.s.

Identifikadni udaje:

1&o: 043 39746

pié; C204339746

Sidlo:

Ulice: naméstf 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 — Smichov

pst: 150 00

Podfondy vytvofené Fondem:

Ndzev: Podfond CARDUUS Blockchain Technologies
NID: 75161028

DI&: CZ684 618 034

Nazev: Podfond CARDUUS Opportunity

NID: 8085332237

pic: C2683 757 529

Nézev: Podfond CARDUUS Wine Farming Fund
NID: 75161176

Dic: CZ684 632 912

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurtitou zakladatelskou listinou ze dne 23. 7. 2015 a vznikl zipisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20899 dne 26. 8. 2015 Fond byl zapsén do
seznamu vedeného CNB dne 29, 7. 2015

Pravni forma Fondu je akciovd spoletnost s promé&nnym zékladnim kapitalem. Fond se pfi své &innosti fidi éeskymi
prévnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Cesk4 republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu jeho
¢innosti jsou: CARDUUS IS, ndméstf 14. ffjna 642/17, Praha 5, PSC 150 00, tel: +420 222 745 745. Webové stranky Fondu

jsou https://carduyus.cz/fondy/list

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individuain{ statutérni orgdn. Timto organem je pravnicks
osoba, spolecnost CARDUUS IS, kterd je oprévnéna obhospodaifovat a administrovat Fond od 15. 5. 2015.

Zapisovany z2édkladni kapital: . L)
Zapisovany zdkladni kapitél: 20,- K& splaceno 100 % !

Akcie:




v Akcie k Fondu:
20 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

(zakladatelské akcie)
Cisty obchodni majetek Fondu: 30 tis. K&
Orgény Fondu
Statutdrni Feditel: CARDUUS Asset Management, investitni spolecnast, a.s.
(od 26. 8. 2015}

I¢0 043 39 746

Sidlo: ndméstf 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Zastoupeni prévnické osoby: Ing. Emil 3tava {od 27. 5. 2016)

narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Mgr. Pavel Bodldk (od 2. 4. 2019)
narozen: 15, zafi 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutarni feditel je statutdrnim organem Fondu, kterému pfisluéi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarn( feditel se Fidi zisadami a pokyny schvdlenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutdrni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské
ndrodni banky o povoleni k vykonu Cinnosti investi¢ni spoletnosti. Zmocnénec statutdrniho Feditele disponuje
pfedchozim souhlasem Ceské narodnf banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Katefina lursikova (od 2. 4. 2019)
narozena 25. ledna 1985
Do zatisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

€len spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)

narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velké Chuchle, 159 00 Praha 5

Spravni rada urluje zdkladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho #adny vykon, jako? i provadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zdvaznymi prévnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nalei jakakoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zikonem
svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele &i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: i) ¢lend, volenych
valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOST{ ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REISTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Ugetnim obdobi do3lo k nasledujicim zménam ve skute€nostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:
¢ Dne 2. dubna 2019 byl z pozici pfedsedy spravni rady vymazan Mgr. PAVEL BODLAK, dat. nar. 15. zaﬂ 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5
» Dne 2. dubna 2019 byla na pozici pfedsedy spravni rady zapsana KATERINA JURSIKOVA, dat. nar. 25. ledna 1985
Do zatisi 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6



*  Dne 2. dubna 2019 byl na pozci povéfeného zmocnénce statutarniho feditele zapsan Mgr. PAVEL BODLAK, dat.
nar. 15. zafi 1967 Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

*  Dne 22. ledna 2019 schvélila valna hromada sniZeni zapisovaného zakladniho kapitdlu spoleénosti z dosavadni
vySe 2.000.000,- K¢ o 1.999.980,- K& na novou vysi 20,- K&. Vzhledem k tomu, Ze spoleénost vydala kusové
zakladatelské akcie, tj. akcie bez jmenovité hodnoty, sniiuje se zapisovany zékladni kapitdl bez vzeti
zakladatelskych akcil z ob8hu. Celd Castka odpovidajici sniZeni zapisovaného zikladniho kapitdlu bude
vyplacena akcionafim zapsanym v seznamu akcionafl, vlastnicim zakladatelské akcie spoleénosti.
Statutdrnimu Fediteli spolecnosti valnd hromada ulofila zabezpetit za podminky, ze dojde k zdpisu snizen
zapisovaného zdkladniho kapitalu spoleénosti do obchodniho rejstfiku, vyplatu ¢astky, o kterou by! sniZen
zapisovany zékladni kapitdl spolefnosti. SniZenim zapisovaného zdkladniho kapitalu nedojde ke zhorseni
dobytnosti pohledavek véfiteld.

¢  Dne 29. listopadu 2019 by zapsan zdkladni kapital ve vy3i 20,- K& Splaceno: 20,- K¢,

3. UDAJE O INVESTICN SPOLECNOSTI, KTERA v UEETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodaiovala Fond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykondva svou innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. 5-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5. 2015,
jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jeho# zikladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného CNB podle §
596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodafovat

e fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu podie élanku 3 pfsm. b) pfimo
pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikdni podle Clanku 3 pism. b} piimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské
fondy socialniho podnikani,

» zahranicni investicni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s wyjimkou kvalifikovanych fondi
rizikového kapitalu podle éldnku 3 pism. b) pfimo pouZitelného pFedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd socidiniho podnikani podle &ldnku 3 pism. b) pfimo pouitelného
piedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho podnikani,

c) vykondvat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c} a f) ZISIF, tj.:

» obhospodafovat majetek zékaznika, jehoZ soucasti je investi&ni ndstroj, na zakladé voiné tvahy v ramci smiuvniho
ujednéni (portfolio management),

e poskytovat investiCni poradenstvi tykajici se investitnich nastroja.

CARDUUS IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vykon &nnosti souvisejici
s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu {poradenska Einnost tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti
pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podili apod.).

V Uéetnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vykonava svou &innost investiéni spolecnosti na zdkladé
rozhodnuti CNB €.). 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je¥ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust, § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investitni spoleénost, kterd je oprdvnéna pfeséhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fond( nebo zahrani¢nich investi€nich fondu, a.tofondd
kvalifikovanych investorli (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitilu a kvalifikovanych fondd’ socialniho
podnikanl) a zahranitnich investi¢nich fond srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fondii rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidiniho podnikéni), a déle je opravnéna k-provadeéni
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administrace investicnich fondd nebo zahrani&nich investiénich fonda dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investor (s vyjimkou kvalifikovanych fondf rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidintho podnikdni) a zahraniénich investi¢nich fondG srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorQ (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitlu a kvalifikovanych fondl socidiniho
podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi, ocefiovani majetku a
dluhdi, vypocet aktudini &isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalSich ¢innosti.

Portfolio manaier

Portfolio manaZer: ing. Emil $tava (od 26. 8. 2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stiva zacal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spolefnosti CARDUUS Wealth

Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spoleénosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska
spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhi.

4, UDAIE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. {od 22. 1. 2016)
Sidio: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
1&o: 45 24 47 82

5. UDAIE O HLAVNIM PODPURCI

v Ugetnim obdobi pro Fond nevykondvaly ¢innost hlavnfho podpiirce (4dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho podptrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

Depozitaf v soutasné dobé vyuiiva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg a Erste Group Bank AG pro vypofadani
a clearing zahraniénich cennych papird a sluzeb Centréiniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypofadani a clearing
burzovnich obchodii s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirli Praha, a. s., a lokini custodiany pro
trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku, Chorvatsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v €ase mohou ménit,
zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAIE O UPLATACH PRACOVNIK(D A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKOM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Spolecnost CARDUUS IS, kterd je obhospodaiovatelem Fondu, uvadiv pfedepsaném &enéni pfehled o mzdach, tplatich
a obdobnych pifjmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své Vyro&ni zpravé za rok 2018. Participace Fondu na
téchto tplatach je zahrnuta v Gplaté CARDUUS 1S za poskytovani sluzeb obhospodafovani Fondu. j—

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobl obhospodafovateli 24dné odmény za zhodnoceni kapitalu.
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8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIVI OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen ze 100 % ostatnimi aktivy ve vy3i 30 tis. K¢.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi #4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Uéetnim obdobi nevyvijel
#adné aktivity v této oblasti.

Vv Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIE(

Fond nema Zadnou pobocku €i jinou &ast obchodniho zdvodu v zahranidi.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31,12, 2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapitdl Neinvestinl éasti Fondu (KE): 293825 1570 167 1723261
Potet vydanych zakladatelskych akcil ke konci Uéetniho obdobi (ks): 20 20 20
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 0
Potet odkoupenych zakladatelskych akcii v Uetnim obdobf (ks): 1] 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni &asti Fondu na 1 akcii (K&): 1491,2375 78 508,3525 86 163,0480

Dne 22.1.2019 schvélila valnd hromada sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu spoleénosti z dosavadni vyse
2.000.000,- K¢ 0 1.999.980,- K¢ na novou vysi 20,- K&,

Fondovy kapital na jednu zakladatelskou akcii

91 |
81 |
71 4
61 |
51
41 4
31 1
21 |
11 |
1/ '
prosinec 18 bfezen19  ferven 19 zafi 19 prosinec 19

Tislce K&
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V priibéhu Ugetniho obdobf doglo k nasledujicim podstatnym zméndm statutu Fondu:

Ke dni 1. 3. 2019 byl statut zménén tak, Ze byl formaln& aktualizovdn a doslo k doplé&nni informace o vytvofeni tfetiho
podfondu s ndzvem Podfond CARDUUS Wine Farming Fund.
Ke dni 1. 10. 2019 byl statu zménén tak, e byla upravena webova adresa Fondu.

15. INFORMACE O NABYT{ VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODIL

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil #4dné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V disledku pandemie viru COVID-19, kterd se b&éhem bfezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
Etvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadiim cen aktiv po celém svété. U3etfena nebyla ani Ceska republika,
kterd byla pandemii zasaZena na zatétku bfezna 2020, kdy byli identifikovéni prvni nakaZeni. Vyprodejem byly zasaZeny
jak akcie obchodované na praiské burze, tak teskd koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyro¢ni zpravy jen obtiZné odhadnout, vie bude 24viset na
dalSim Sifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by dle ogekavani Evropské komise véak
mohl pfipominat rok 2009. PFi optimistickém priibéhu pandemie lze v roce 2020 ocekdavat stagnaci éeské ekonomiky,
jako pravdépodobnéjii se viak v tuto chvili jevi upadnuti eské ekonomiky do recese, kdy kli¢ovymi faktory bude rozsah
pfijatych preventivnich opatieni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dal3i obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutarniho organu jednotlivych podfondu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
prévnimi pfedpisy obsahuje tato vyrotni zpriva téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy, zprévu nezdvislého auditora
a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v piilohéch jsou uvedeny v tisicich K¢. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Vykaz zmén vlastniho kapitalu
obsahuji idaje uspofadané podle zviastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi, Katda z polozek obsahuje
informace o vysi této poloZky za bezprostiedné pfedchazejici tiéetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo
hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Géetni zavérky.
PiloZend ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfisluSnym orgadnem podle zvla$tnich pravnich predpist, nebot
k datu vyhotoveni vyrocni zprévy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno Géetni zavérku nejpozdéji timto

organem schvilit.

Kromé Gdaju, které jsou popsany v pfiloze aéetnl zavérky, nenastaly 2ddné dalsi vyznamné skute&nosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., 1€0: 04339746, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
obchodni spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., I€O: 041 13 721, se
sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Uéetni abdobi Obdobf od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1, uvoD
Tuto zprévu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviaddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi

stejnou ovlddajici osobou {dile jen ,Propojené osoby*) za Ucetni obdobi vypracoval statutdrni organ Fondu v souladu
sust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice: namésti 14 fijna 642/17

Obec: Praha 5

psé: 150 00

1o 043 39 746

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 20899.

Ovladajici osoba

Jméno: Mgr. Pavel Bodldk
Bydlisté:

Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha 5§

psé: 150 00

Dat. nar.: 15. zafi 1967

(spoletné dale jen ,ovlddajici osoba”)
Vyie uvedend osoba byla po celé Ugetni obdobi ovlddajici osobou, kterd vykonévala pimy rozhodujici viiv na Fizeni
ovladané osoby, jakoito jeji akcionaF, kdyZ polet 20 ks kusovych akcii na jméno v hodnoté 20,-KE ginil 100% %
zapisovaného zakladniho kapitdlu a hlasovacich prév ovlddané osoby. 7, :

Dal3i osoby ovlddané stejnou ovladajicl osobou

./I

14



Nézev spolegnosti 1o Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PS¢ 150 00
CARDUUS Asset Management, IS 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.0. 040 22 602 ndmésti 14, Fijna 642/17, Praha 5, PSE 150 00

Ovl4dajici osoba v U&etnim cbdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spolegnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o.,
kdy? v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil spoleénosti.

Ovlddajici osoba v Utetnim obdobi vykonavala pifimy rozhodujic viiv na fizeni spole¢nosti CARDUUS IS, kdyz v
rozhodném obdobi viastnila 75 % akcii spoleénosti.

Ovlédajici osoba v Ugetnim obdobi vykonévala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti Treviolon S.1.0., kdyz v
rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spole&nosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN(

Ovladand osoba je jednou z decefinych obchodnich spoleénosti ovladajici osoby, ktera provadi ¢innost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN(

Ovladajici osoba uZivd standardni zptsoby a prostfedky ovladani, tj. ovlddani skrze majetkovy podil na ovlddané osobé,
¢imi pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH v UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

Dne 22. 1. 2019 schvdlila valnd hromada snizeni zapisovaného zdkladniho kapitélu spoletnosti z dosavadni vyée
2.000.000,- KE o 1.899.980,- K¢ na novou vysi 20,- K¢ a jeho vyplatu jedinému akcionafi.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou, pFipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovlddanou stejnou oviddajici osobou uzavieny nasledujici smiouvy:

Smiouvy mezi oviddanou osobou a oviddajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Utetnim obdobi
V ucetnim obdobi nebyly uzavfeny Zadné smlouvy mezi oviddanou a ovladajici osobou

15



Smiouvy uzaviené v pfedeslych Géetnich obdobich
V tetnim obdobf nebyly uzavieny Zidné smlouvy mezi oviddanou a ovladajici osobou

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smiouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
V ticetnim obdobi nebyly uzaviené Z4dné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostanimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v pfedelych tiéetnich obdobich

Dne 20. 9. 2015 byla uzaviena smlouva o zaptijéce s vydluZitelem spoletnosti CARDUUS IS na celkovou &astku 1.950 tis.
K¢ se splatnosti do 31. 12. 2020. Vynosové (roky z pfijaté zapdjéky dosahly za rok 2019 &astku 40 tis. K&. PFed koncem
u¢etniho obdobf byla zapdjtka v piné vyii splacena.

Obhospodafovani Fondu a Podfondu vykonava v souladu s jejich statuty CARDUUS IS. Naklady na obhospodaiovani jsou
soucasti spravnich ndkladi Podfondu.

Daldimi propojenymi osobami je spole€nost Treviolon s.r.o., ve které je pan Mgr. Pavel Bodldk spoleénik a €len
statutarniho organu.

Z z4dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyie, nevznikla ovlddané osob&

zadna Gjma.

7. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNAN(

S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v diisledku smiuv,
jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych &i pfijatych ovladanou osobou v Uetnim obdobi
vzéjmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé #adnd ujma. Ztohoto divodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nemd adné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z wie uvedenych vztahli mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou #adna rizika.
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’ 9.  PROHLASEN(

Statutdrni organ Fondu prohladuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou lipIng, prikazné a spravné.

V Praze dne 17. biezna 2020

(L)

CARDUUS Fund Management, investi¢n{
fond s promé&nnym zakladnim kapitélem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spoleénost, a.s.,
statutarni Feditel
Ing. Emil $tava, povéfeny zmocnénec
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" Uéetni zdvérka k 31. 12. 2019

CARDUUS Fund Management, investicni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Utetni jednatka: CARDUUS Fund Management, investicni
fond s promé&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: ndmasti 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5 PSC 150 00
Pfedmét podnikani: Einnost investiénfho fondu
kvalifikovanych investori

Okamik sestavenf ucetni zavérky: 9. 4. 2020

ROZVAHA
k 31. 12. 2019
tis. K& Poznémka 31.12.2019 31.12, 2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZnami 4 0 3
vtom: a) splatné na pozadani 0 3
4 Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 5 0 1601
vtom:  a) ostatni pohledavky 0 1601
11  Ostatnf aktiva 6 30 294
Aktiva celkem 30 1898
tis. K& Poznémka 31.12.2019 31.12.2018
PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 0 328
Clzi zdroje celkem 0 328
8 Zékladni kapitél 8 0 2000
z toho: a} splaceny 2dkladni kapitsi 0 2000
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z pfedchozich obdobf 9 0 -277
15  Zisk nebo ztréta za uletni obdobi 10 30 -153
Viastni kapital celkem 30 1570
Pasiva celkem 30 1898
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12. 2019
v tis, K& Poxndmka 31. 12. 2019 31.12.2018
Podrozvahovd aktiva 30 1898
8 Hodnoty piedané k obhospodarovan{ 11 30 1898
Podrozvahové pasiva
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31. 22. 2019

od 1. 1. 2019 od1.1.2018
HeKE Pomndmka  4031.12.2019  do31.12.2018
1 Vynosy z Urok{ a podobné vynosy 12 40 45
5 Néklady na poplatky a provize 13 -2 -3
9 Spravni ndklady 14 -8 -195
z toho: b) ostatni spravni ndklady -8 -195

19 Zisk nebo ztrita za Gicetni obdobi z b&#né ¢innosti pfad zdanénim 30 -153
23 Daii z pFijmi 15 0 0
24 Zisk nebo ztrdta za GEetni obdobf po zdanéni 30 <153

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. 1. 2019 do 31.12.2019
Nerozd&leny

vtls. K& Zakladni kapital Zisk/tréita Zisk {ztrsta) Celkem
Zdastatek k 1.1, 2018 2000 -111 -166 1723
PFevod VH min. G¢etnich obdobf 0 -166 166 0
Cisty zisk/ztrita za G&etni obdobi 0 0 -153 -153
20statek k 31. 12. 2018 2000 =277 -153 1570
Zhstatek k 1.1. 2019 2000 =277 -153 1570
Pfevod VH min. ucetnich obdobi 0 -153 153 0
Cisty zisk/ztréta za Utetni obdobl 0 0 30 30
Sniteni zékladniha kapitalu -2 000 430 0 -1570
Zistatek k 31. 12, 2019 0 0 30 30
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Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro uéely vyro&ni 2pravy maji nife uvedené pojmy nasledujici viyznam:

AMISTA investi¢ni spolegnost, a.s., IC0: 274 37 558, se sidlem PobFe#ni 620/3, Praha 8, PSC 186
00

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleZnost, a.s., 1CO: 041 13 721, se sidlem namésti

ARD ]
: T 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

ENB  Eeskd ndrodn banka

Den ocenéni Posledn( den Ugetnlho obdob{

Fond CARDUUS Fund Management, investiénf fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s.

Gzetni obdobi Obdobi od 1.1, 2019 do 31. 12, 2019 ‘

Pro ucely vyro&nf zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nisledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovéni dariovych
pledpist v mezindrodnim méfitku a s ochledem na pravni pfedpisy Spojenych statl americkych
o Informacfich a Jejich oznamovani obecné zndm4 jako Foreign Accaunt Tax Compliance Act,
wyhla$end pod & 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zikon £, 93/2009 Sb., o auditorech a 0 2méné nékterych zakonll (zdkon o auditarech), ve znénf

2ak di h
i R pozdéjdich predpist

20P . iékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijma, ve znéni pozdéjsich predpish
Zakon o uéetnictui Zakon &, 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpisl

Zakon &, 240/2013 Sb., o investiZnich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni poz_dé]ﬁch
piedpist

ZISIF

Zakon €. 164/2013 5b., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zmé&né dalich souvisejicich
zékon(, ve znénf pozdéjiich predpisa

Zdkon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolenostech a druistvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjSich pfedpisi

Zakon £. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jiich piedpist
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zdkladnim kapitdlem, a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

CARDUUS Fund Management, investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,Fond”} je fondem
kvalifikovanych investord shromaZdujicim penéini prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272
odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

Udaje o vzniku

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 23. 7.2015 a vzniki zdpisem do obchodniho
rejstitku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, vioika 20899 dne 26. 8.2015. Fond byl zapsén do seznamu
vedeného CNB dle ust § 597 Zdkona na zékladé rozhodnuti ze dne 29. 7. 2015 a byl zaloZen na dobu neurgitou.

Fond je opravnén vytvaret podfondy a kaZdy z vytvofenych podfondl ma viastni investiéni strategii, kterd je uvedena v
samostatném statutu takového vytvoreného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofil podfond s ndzvem Podfond CARDUUS
Oportunity, v roce 2018 Podfond CARDUUS Blockchain Technologies a Podfond CARDUUS Wine Farming Fund, které
maji samostatnou vyroéni zpravu.

Udaje o cennych papirech Fondu
Zékladni zapisovany kapital: 20 K¢; splaceno 100 %

Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investorii podle Zakona & 240/2013 Sb., o investiénich spole&nostech
a investi¢nich fondech, vykonavana na zaklad& rozhodnuti eské narodni banky ze dne 29. 7. 2015.

Sidlo Fondu

nadmésti 14. fijna 642/17
Smichov, Praha 5

PsC 150 00

Ceska republika

identifikaéni udaje:
1I€o: 043 39 746
DIC: €204339 746

Statutarni organy Fondu

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni orgdn. Timto orgdnem je pravnicka
osoba spolecnost CARDUUS Asset Management, investicni spolefnost, a.s., kterd je opravnéna obhospodafovat Fond
od 26. 8.2015.

Organy Fondu
Statutarni Feditel: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost,.a.s.

. (od'26.8. 2015)
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1I€0 043 39 746

Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: ing. Emil 5téva {od 27. 5. 2016)
narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnickd 477/22, Velkd Chuchle, 159 00 Praha 5

Mgr. Pavel Bodlak (od 2. 4. 2019)
narozen: 15, zafi 1967
bytem: Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Statutérni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pifisiud{ obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarn{ Feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské
ndrodni banky o povoleni k vykonu Einnosti investiéni spoletnosti. Zmocnénec statutdrniho Feditele disponuje
piedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVN( RADA

Pfedseda spravni rady: . Katefina jursikovd {od 2. 4. 2019)
narozena 25. ledna 1985
Do zati$i 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

€len spravni rady: Ing. Emil 3tava {od 26. 8. 2015)

narozen 9. prosince 1966
Dubnické 477/22, Velka Chuchie, 159 00 Praha 5

Sprévni rada uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho Fadny vykon, jako? i provadi dafii
ginnosti stanovené obecné zévaznymi prévnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady ndle#i jakékoliv véc tykajici se
Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledate ji zdkon nebo stanovy v souladu se zékonem
svéfuji do pisobnosti statutérniho feditele i jiného orgédnu Fondu. Sprévni rada se sklddé ze 3 (slovy: tii) Elent, volenych
valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstiiku
V prubéhu tcetnfho obdobi byly zapsany v obchodnim rejstiiku nasledujici zmény:

PFi vykonu funkce zastupuje: Megr. Pavel Bodlak (zapsdno od 2. 4. 2019)
Pfedseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak (vymazéno od 2. 4. 2019)
Pfedseda spravni rady: Katefina Jursikova (zapséno od 2. 4. 2019)

narozena 25.ledna 1985

Do z4atii 335/8, Lysolaje, 165 00 Praha 6

Zakladni kapital: 2 000 000,- Ké (vymazano od 29. 11. 2019}
20,- K¢ (zapsano od 29, 11. 2019)
Ostatni skute&nosti: (zapsano od 2, 4. 2019)

Dne 22.1.2019 schvalila valnd hromada snizeni zapisovaného zakladniho kapitdlu spoleénosti, z dosavadni vyse
2.000.000,- K¢ 0 1.999.980,- K& na novou wyii 20,- K&. Vzhledem k tomu, Ze spoleénost vydala kusové zakladateiske akcie,
tj. akcie bez jmenovité hodnoty, sniZuje se zapisovany zakladni kapital bez vzeti zakladatelskych akcii z ob&hu. Celd
astka odpovidajici snizeni zapisovaného zdkladniho kapitdlu bude vyplacena akcionsrim zapsanym v seznamu
akcionafd, vlastnicim zakladatelské akcie spoletnosti. Statutdrnimu fediteli spoleénosti valnd hromada uloila
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zabezpetit za podminky, ze dojde k zépisu sniZeni zapisovaného zdkladniho kapitalu spolegnosti do obchodniho rejstéiku,
vyplatu Castky, o kterou byl snifen zapisovany zékladni kapitdl spoleénosti. Snizenim zapisovaného zakladniho kapitalu
nedojde ke zhorSeni dobytnosti pohledavek véfiteld, {vymazano od 29. 11. 2019}

informace k akeiim a investiénimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi€nim cilem Fondu respektive jeho jednotlivych podfondd, je dosahovat stabiiniho zhodnocovani aktiv nad trovni
vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo
v piisludnych podfondech vytvofenych Fondem. Fond se fidi svym statutem.

Informace k uéetni zavérce

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé utetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o Géetnictvi a pfislugnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zévérka byla zpracovédna na principech nepfetriitého trvani Gcetni
jednotky, Easového rozlideni nakladi a vynosi a historickych cen, s wjimkou vybranych finanénich nastrojti ocefiovanych
redinou hodnotou.

Yivs

Tato Uéetni zévérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpish,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek (cetni zdvérky a rozsah \daji ke zveFejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato tcetni zavérka je nekonsclidovana, za obdobi od 1. 1.2019 do 31. 12. 2019.

Fond vytvaii podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondi, jako?
i o dalsich skute¢nostech, se vede Ugetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni téetnf zdvérky za kaidy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zpravy. Fond zahrnuje do podfondi majetek
a dluhy ze své investicni Einnosti. K podfondiim Fond vydava investicni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a dluhy z investiéni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni Cast Fondu. Hospodateni neinvestiéni &asti Fondu spotiva
pouze v drieni zapisovaného zakladnfho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Tato tcetni zavarka
je sestavovana samostatné pro Fond, resp. jeho neinvestiéni Cast. Jménim Fondu se proto pro (i¢ely této ticetni zavirky
mysli jméni neinvesticni ¢asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Uéetni zavérka spoletnosti byla sestavena na principu nepfetriitého a asové neomezeného trvani ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s néasledujicimi daleZitymi déetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni ucetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni iéetniho pfipadu zejména den wyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofddani obchodu s cennymi papiry,
den vydéni nebo pievzeti zaruky, popf. tvérového piislibu, den pfevzeti hodnot do dschovy.

Finanénl aktivum nebo jeho ¢ést Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztratf kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto
finangnimu aktivu nebo jeho €asti. Spolefnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty e
Pohleddvky za bankaml a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefioviny jmenovitou hodnotou, pfl nabytf za
uplatu nebo vkiadem pak pofizovaci cenou.

K datu G&etni zdverky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vvkét_ény v reéiné hodnoté.

Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohledédvek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem. |
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C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatn{ podily
Statni pokladnitni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papity a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild
jsou klasifikovény podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl oceriovanych redinou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosd,
b) realizovatelnych cennych papir.

Pfi pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry (ctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou tdst diskontu nebo 4Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ti¢tovany v pofizovaci cené.

Ndsledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni pod(ly drZené v portfoliu Fondu ocefiovany redinou
hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena vyhld8end ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud spolefnost prokaZe, e za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych diuhovych cennych papiri a majetkovych cennych papiri jsou redlné hodnoty rovny
cendm dosaZenym na vefejném trhu zeml OECD, pokud jsou zarovett spinény poZadavky na likviditu cennych papira.

Cena cenného papiru miZe byt také urena na zakladé znaleckého posudku &i diskontovaného cash flow.

TrEni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papiri a ostatnich podildi probiha rozvahové skrze viastnf kapital.
Trinl precenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastn{ kapital, ménové precenéni diuhovych
cennych papirl je Gétovino do vysledku hospodateni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dari, kterd také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z diuhovych cennych papiré vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

TrZni a ménové precenéni cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti u€tGm nakladl a vynost: jsou vykaziny
v poloéce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
D. Investice do nemovitosti
Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
o pozemek za ucelem diouhodobého kapitalového zhodnoceni,
e pozemek drieny za uéelem zatim neuréeného pouiiti v budoucnosti,
¢ budova vlastnéna ietn{ jednotkou a pronajata dale na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingd,
e budova, kterd je neobsazend, ale driena za uéelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingh.
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
s je pravdépodobné, Ze Gcetni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investici do nemovitosti,
e naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich ndkladl véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu uéetni
zévérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykdzana v redlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovény jako
ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu.

Ndsledné ocefiovdnf

Ndsledné ocefiovani je provedeno:
e kdatu ocenéni,
¢ krozvahovému dni,

ez dlvodu trvalého snizeni hodnoty.
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Ocefiovéni je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni rediné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) investiéni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy ocefiuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redinou hodnotou podle zvlastniho pravniho piredpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pifisluiné poloZce vlastniho kapitélu. PFi ubytku tohoto majetku se vysiedna zména vykéze v p¥isluiné poloce
vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, e dojde k trvalému snifeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto
snizeni hodnoty v pfisluSné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je v souladu se ZISIF stanovena podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje
jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zdvazku v rdmci fddné transakce mezi
udastniky trhu ke dni ocenéni.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena vynosovou metodou zaloZenou na spolehiivém odhadu

yw ¢

budoucich penéznich tokd, doloZzenou podminkami viech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to mo#né)

Py

externimi dokiady, jako jsou napiiklad b&iné trini ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu,

vy 2

a pfi pouiiti diskontnich sazeb, které odréaZeji b&Zné trini odhady nejistot ve vyii a natasovéni penéinich toki.

Realnd hodnota investic do nemovitosti uréenych k prodeji je stanovena porovnavacl metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitostf, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocen&ni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni moiné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni z cen
proddvanych nemovitosti v odliSnych lokalitéch a s odfiSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlediovaly
vegkeré tyto odlidnosti;

Fond pro ureni realné hodnoty nemovitosti vyuzivé znalecké posudky, v nich je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych principl.

Do doby prvniho stanoveni rediné hodnoty nemovitosti podle vy$e uvedeného odstavce se redind hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

E. Investice do majetkovych Géasti ve spoleénastech s rozhodujicim viivem
Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (ddle také ,dcefind spoleénost”) je spoleénost oviddana Fondem, v ni# Fond mze
urfovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v deefiné spole€nosti, kdy Fond piimo nebo nepfimo viastni vice
nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spoleénosti kontrolu jinym zplisobem. Majetkové ticasti
ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona
o investicnich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisii a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.

Redlnd hodnota investic do majetkovych Uéasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem je v souladu se ZISIF stanovena
podle IFRS 13, ktery redlnou hodnotu definuje jako cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za
pievzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Géastniky trhu ke dni ocenéni.

V pfipadé trvalého sniZzeni hodnoty tcasti ve spoleénosti je snizeni véetné pfepoctu cizich mén vykazéno ve vykazu zisku
a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

F. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastnl Zadny provozni majetek, ktery by byl G¢etné odepisovan.

Veskery majetek je pofizovdn za Géelem investice a je ocefiovadn redlnou hodnotou.
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G. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvoiené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladu. K
datu uéetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnotg.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty driené za uéelem obchodovini jsou vykazovény v reainych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
reainych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci“.

Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako sou€asnad hodnota ofekdvanych penéinich tokd plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soufasné
hodnoty se poutivaji obvyklié, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeld jsou pak dosazeny parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizoveé kursy, vynosové kifivky, volatility pFislusnych finanénich ndstroji atd.

V nékterych pfipadech miiZe byt derivat soucastf slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vioZeny derivét), ktery ovliviiuje penéini toky nebo z jiného hlediska maodifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Gétuje se o ném samostatng, jestlize jsou spinény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nejsou v t&sném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finan¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny ndstroj spliioval definici
derivatu,

c) hostitelsky néstroj neni pfecefiovan na realnou hodnotu nebo je pfeceriovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

H. Vynosove a ndkladové troky
Vynosové a nakladové lroky ze viech drofenych néstrojd jsou vykazovany na akrudinim principu. Vynosové droky
zahrnuji zejména piijaté droky z poskytnutych kratkodobych uvérii a kratkodobych vkladii na penéinim trhu, déle
tasové rozliSeni diskontu a prémie ze viech nastrojil s pevnym vynosem.

I.  Pfepotet cizi mény
Transakce vyCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
pfepoéitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoftu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mé&né je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

J.  Zdanéni
Dariovy zaklad pro daii z pfijmid se propocte z vysledku hospodafeni béZného uetniho obdobi pfipoétenim dafiové
neuznatelnych ndklad a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z piijmG, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapodcty.

OdloZena daii vychazi z vedkerych dofasnych rozdili mezi téetni a dafovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
otekavané darové sazby platné pro nasledujicl obdobi. O odloené dariové pohledévce se ttuje pouze v piipads,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich Gdéetnich obdobich.

K. Tvorbarezerv o
Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym éasovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v.piipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria: : '\.,_

e existuje povinnost (pravni nebo vécnd), kterd je vysledkem minulych udélosti, | ""\I
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¢ je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzdda si odliv prostfedkd pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
piitemz pravdépodobné znamend s pravdépodobnosti vyisi nei 50 %,

¢ je moiné provést pfiméiené spolehlivy odhad pinéni.

L. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran ndsledovné:

Strana je spiiznénd s uetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je oviddana ucetni jednotkou nebo je pod spole€nym ovlddanim s téetnf jednotkou
(jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v iéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto uéetni jednotku;
b) strana je pfidruZenym podnikem déetni jednotky;
c) strana je spoletnym podnikem, ve kterém je iéetni Jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem klitového managementu tuéetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ugetni jednotkou, kterd je ovldddna, spoluoviddana nebo md na ni podstatny vliv piimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané ma pfimo nebo
neptimo takowyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zdvazkii mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Gétovdna cena.

M. Polozky z jiného téetniho obdobi a zmény Géetnich metod
Opravy zdsadnich chyb nakladi a vynost minulych (ietnich obdobi a zmény Géetnich metod se vykazujf v rozvaze v

poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vwynost a nakladé minulych
udetnich obdobi jsou Uétovény jako vynosy nebo niklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném Géetnim obdobi.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAM! A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12.2019 31,12, 2018
Zastatky na b&inych uétech 0 3
Celkem 0 3

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12, 2019 31.12.2018
Zéaphjcka 0 o 1601

Celkem 0 1601

Zapujcka byla poskytnuta spolenosti CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. a byla splacena 5.12.2619
véetnd urok( ve vysi 209 tis. K&.
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6 OSTATNI AKTIVA

tis. KE 31.12. 2019 31. 12. 2018
Pohledavky 30 294
Celkem 30 294

7 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018

Zévazky viici dodavatellim ] 304
Dohadné ucty pasivni 0 24
Celkem ) 328

Dohadné Géty minulého obdobf pfedstavuji naklady na audit.

8 ZAKLADNI KAPITAL

Jméno PoZet akeif (ks) Podil na fondu (%) Podil v K&
Mgr. Pavel Bodldk 20 100 20
Cetkem 20 100 20

Dne 22.1.2019 schvdlila valnd hromada snizeni zapisovaného zikladniho kapitalu spoleénosti z dosavadni wyée
2.000.000,- KC 0 1.999.980,- K¢ na novou vy8i 20,- K&. Zakladni kapital je v piné vysi splaceny.

Fondovy kapital
tis. K& 31.12. 2019 31.12, 2018 31.12.2017
Fondovy kapital (KE) 29 825 1570167 1723261
Pocet vydanych zakladatelskych akcif (ks) 20 20 20
Fondovy kapital na 1 zakladatelskou akcii {KE&) 1491,2375 78 508,3525 86 163,0480

9 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobf byla na zakladé rozhodnuti valné hromady pfelictovina ztrata minulého
tcetniho obdobi ve vy§i 153 tis. K¢,

10 ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNI OBDOBI

Fond za sledované ticetni obdobi dosahl zisku ve vy3i 30 tis. KE. Zisk bude pfeveden na Géet nerozd&leny zisk z pfechozich
obdobi.

11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN({

tis. K& 31. 12,2019 31.12. 2018
Hodnoty piedané k obhospodafovani 30 - — . 1898
Celkem _ 30 1898

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vyie uvedené hodnoty piedané spoleénosti CARDUUS Assgt& Management, investiéhn’
spolecnost, a.s. k obhospodaiovani. (
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12 &STY OROKOVY VYNOS

tis. K& od 1. 1.2019 do 31. 12. 2019 od 1. 1. 2018 do 31. 12.2018

Vynosy z urokui 40 45
Vynosové uroky ze zapujcky 40 45
Naklady na droky 0 [}
{isty urokovy vynos a0 as

Uroky jsou ze zaplijéky poskytnuté spoleénosti CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. Vynosy z trokd

ze 100 % plynou 2 CR.

13 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ké od 1. 12019 do 31. 12. 2019 od1,12018 do 31.12. 2018
Vynosy z poplatki a provizl 0 0
Niklady na poplatky a provize <2 -3
Bankovni poplatky -2 -3
Celkem -2 -3

14 SPRAVNI NAKLADY
tis. K& od 1.1 2019 do 31. 12. 2019 od 1.12018do 31. 12. 2018
Ndaklady na depozitéie 0 -19
Naklady na audit 0 -30
Uketni a dafiové poradenstvi (] -144
Ostatni spraval ndklady -8 -2
Celkem -8 -195

Fond nemél v roce 2019 Zidné zaméstnance.

15 DAWN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijmi
tis. K& od 1.1 2019 do 31. 12. 2019 od 1.1 2018 do 31. 12. 2018
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi pfed zdanénim 30 -153
Uprava vysledku hospodaieni pro dafiové Gcely 0 0
Vysledek hospodateni upraveny pro datiové tiely 30 -153
PoloZky snizujic zklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zdklad dané 30 -153
Poloiky odetitatelné od zikliadu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Zéklad dané upraveny o dafové ztraty minulych let -30 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 0 -1§3
Dari vypottend pii pouliti sazby 5 % 0 0
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B. OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledavka

OdloZend daii z pfijmid vychdzf z veSkerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, p¥padné
daldich dodasnych rozdili (dafova ztrita), s pouZitim ofekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dafiovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény. Fondu k 31. 12, 2019 nevznikla odloZend dafiova pohleddvka ani
tadny odlozeny dafovy zavazek z ocefiovacich rozdiit.

16 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zddnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

V obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 Fond evidoval vyznamné vztahy (jsou popsany ve zpravé o vztazich) s nize
uvedenymi spfiznénymi osobami:

Naizev spolefnosti 1o Sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDULUS Asset Management, investitni spole¢nost, a.s. 04113721 N&m.14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.0. 04022602 Nam.14, fjna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

17 FINANCENI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou viechny blize podrobné& popsdny ve statutu Fondu. Sou¢asti vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizenl rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V rdmci strategie fizenf rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeteno, Ze jsou sledovina a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné

likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.

Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanén situace maji z uvedenych kategorii nejvétsl vyznam trini rizika. Trini riziko
vyplyva z viivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhit majetku Fondu. Tento vyvoj zévisf na
zménach makroekonomické situace a je do znatné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dile zvySuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investord zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3enl rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely
moderniho fizen{ trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pii minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Gzkou investicnl oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoilo k vyznamnym
dopadiim expozice Fondu vici trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdliraznit, fe

v v

historicka vykonnost neni zérukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatetné likvidity, které spotivd v tom, e Fond nebude schopen
dostdt svym zavazk(im v okamiZik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zévazky z jeho provozni éinnosti (napt.
zdvazky va&i depozitdfi, auditordm, znalchm), investicni Cinnosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investoriim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(, pokud to statut & povaha Fondu
umoiiiuje.

Pfi fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni wyii likvidniha majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimaini vy3e likvidniho majetku driena po celou dobu fungovéni
Fondu. Soucasné sleduje Fond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k-velikostem a €asowym
strukturdm zévazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje aktudlni
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a piedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavfenim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohi vyplyvat
zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, ne? dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle wyie
uvedeného postupu, aby nedosio k ohroZeni Einnosti Fondu v disledku nedostateéné likvidity a k pogkozeni zajmd
zainteresovanych stran,

Urokové riziko

S ohledem na moinost Fondu nabyvat do svého majetku tro¢end aktiva a zérovers mit drogené zévazky {typicky se jedna
o poskytnuté dvéry na strané aktiv ¢i pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své &innosti vystaven drokovému
riziku, resp. nesouladu mezi UuroCenymi aktivy a Groenymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem Urokovych
sazeb.

PFi Fizeni urokového rizika se snazi Fond udrZovat pozitivni trokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Grokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejn& drokové citlivych pasiv. Pi nabyti irokového aktiva do majetku Fondu je porovnavin drokovy
vynos a citlivost za zménu drokovych sazeb s aktudlnimi trokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oéekivaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je (rokové riziko zajidfovano napf. drokovym swapem & jinym nastrojem
v zdvislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nikladd na zajidténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riiznych ménach, Fond tak miZe byt vystaven béhem
své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzowych rozdili. Pokud je to moiné, sna#i se Fond meénové riziko
eliminovat vyvafenostf aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zmé&nou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvaienosti, vyuZiva s ohledem ocekavany budouci vvoj a aktudlni trini podminky nastroje pro zajisténi ménového
rizika —~ ménové forwardy, swapy &i jiné ndstroje dle potieby. Cilem t&chto operaci je omezit negativni viiv kurzovych
rozdild na majetek/zdvazky Fondu. Ménové riziko vznikd nejéastéji v ramci investiéni &innosti Fondu a po praktické
strénce je Fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zéroveri uréen
zpusob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a otekdvané budouci devizové pozice Fondu, pfedpoklidaném
vyvoji ménového kurzu a ndkladi na zaji$tén( tohoto rizika.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajidtujicimi bezrizikové vypoFddani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno p¥i kazdé transakel
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany moiné negativnf dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

18 VVZNAMNE UDALOSTI PO DATU UEETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus roziifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdy? v dobé zvefejnéni této tdetni zavérky se situace
neustdle méni, 2da se, ze negativni viiv této pandemie na svétovy obchod, na firmy i na jednotlivee mize byt vaingjsi,
neZ se piivodné ocekdvalo. Protoe se situace neustdle vyviji, obhospodafovatel neni v sougasné dobé schopny
spolehlivé kvantifikovat potencidini dopady téchto udalosti na fond. Jakykoli negativni vliv, respektive ztréty & snizent
hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do tietnictvi a tdéetni zévérky v roce 2020.

Obhospodafovatel fondu zvéiil potencidlni dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, ie nemaji vyznamny vliv na
pfedpoklad nepfetriitého trvani podniku. Zékladem této tvahy je skutecnost, Ze investién( &innost je ze své podstaty
nezdvisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpokldda uréita trini fluktuace a v pfipadé snizeni.ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobné&jii jejich pfikupovan( s cflem zhodnocenf ‘difenim v
dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky pfedpokiadan navrat k normalu. Provozni a jiné naklady spoj'ené
s vlastnictvim tohoto majetku jsou vici hodnoté majetku a uvaZovanych vynosech z néj nizké a existenci fondu nemohou
ohrozit. Zavazky fondu jsou pravideiné& testovény zat&ovymi testy, které té3 neindikuji zvj3ené riziko ukongeni élnno_.éti

s

fondu. Administrator k datu Getni zavérky rovndz neobdriel 3adné nestandardni fadosti\investor( fondu o ukon&eni
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y jejich déasti ve fondu. Vzhledem k témto skuteénostem byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovéna za pfedpokiadu,
Ze ucetnf jednotka bude nadéle schopna pokracovat ve své €innosti.

V Praze dne 15. dubna 2020

CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem,
a.s., zastoupeny CARDUUS Asset
Management, investiZni spole¢nost, a.s.,
statutarni feditel
Ing. Emil Stéva, povéfeny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionafim spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem a.s., se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fijna 642/17, IC 04339746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené (cetni zavérky spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také jen Spole¢nost) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich predpisi za obdobi od 1.1.2019 do 31.12. 2019, kterd se sklada z rozvahy
k31.12.2019, vykazu zisku a ztrdty a pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu za obdobi od
01.01.2019 do 31. 12. 2019 a pfilohy, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gi¢etnich metod
a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zikladnim kapitilem
k 31. 12. 2019, naklad(i, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 01.01.2019 do
31. 12. 2019 v souladu s ceskymi téetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pFipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nade odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Spole&nosti
nezavisli a splnili jsme i dali etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze
dukazni informace, které jsme shromézdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel Spole¢nosti.

Na$ vyrok k Gcetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je viak souéasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovérfenim UGcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni
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zavérkou i s nasimi znalostmi o cetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani Géetni zévérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve v3ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovény v souladu
s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
poZadavky pravnich pfedpisii na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jeZ dokadZeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni
zéavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s tGcetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole€nosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V rémci uvedenych postupi jsme v obdrZenych ostatnich informacich 24dné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady Spolecnosti za iéetni
zaverku

Statutarni feditel Spolecnosti odpovida za sestaveni (letni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povauje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni Feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole&nost
schopna pokraCovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gletni zavérky
zalezitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni G&etni
zévérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni feditel planuje zru$eni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost neZ tak uinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu svyse uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Uletni zévérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé piedpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhmu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, ktera uzivatelé Géetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem
celého auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostate(né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faléovani,
amysinéd opomenuti, nepravdivd prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim
feditelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gé&innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych cetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadti
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl v pfiloze Gcetni
zaveérky.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamnéa (materiélni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pifloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku vychézeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky véetné piilohy, a dale to,

zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priibéhu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.
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Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno =,
opravnéni KACR ¢& 007 S EEET"
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spoleénosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar é
opravnéni KACR & 1277

Ptilohy:

Vyrocni zprava obsahujici iéetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

—  Prilohy
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