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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni Fadné dcetni zavérky k 31. 12. 2018
Podfondu CARDUUS Opportunity, vytvoreného fondem CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNIi ZAVERKY

akcionaiim Podfondu CARDUUS Opportunity, se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fijna 642/17, IC 043 39 746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zavérky Podfondu CARDUUS Opportunity (dale také jen
Podfond) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich pfedpisi za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018,
ktera se skladd z rozvahy k 31.12. 2018, vykazu zisku a ztrdty a piehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych tcetnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity k 31.12. 2018, nédklad(i, vynosi a vysledku jeho hospodafeni za
obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 v souladu s €eskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinérodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisgjicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovené témito predpisy je
podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zdkonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze
dikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroni zpravé mimo Gletni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

Na$ vyrok k dcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak souéasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni
zavérkou Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovéni déetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materilné) nespravné. Také posuzujeme, zda
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ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji
pozadavky pravnich pfedpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkid by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postuptl, do miry, jeZz dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni
zaveérce, jsou ve viech vyznamnych (materiélnich) ohledech v souladu s u&etni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady za ii¢etni zavérku

Statutarni feditel spolenosti CARDUUS Fund Management, investi¢éni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dale také jen Spolecnost) odpovidd za sestaveni Uletni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s ceskymi Gletnimi pfedpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pi sestavovani ucetni zévérky je statutarni feditel Spolecnosti povinen posoudit, zda je Podfond
schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky
zéleZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Géetni
zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni feditel planuje zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi pFedpisy ve vSech pfipadech v Gletni zévérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii
nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redIné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickéa rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny disudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:
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Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostatené a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materiéini) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je véti nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucésti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani,
imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim
reditelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na d¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhad(
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uved| v pfiloze Gcetni
zavérky Podfondu.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zéavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v trvani podniku. JestliZe dojdeme
k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v trvani podniku vychézeji z diikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zavérky veetné piilohy, a déle to,
zda uletni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.
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V Brné dne 22. 3. 2019

Kreston A& CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno /

opravnéni KACR ¢. 007 /
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti /

Odpovédny statutarni auditor:
Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR ¢. 1277

Pfilohy:
Vyrocni zpréava obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z: s

— Rozvahy \
—  Vykazu zisku a ztraty \
— Pfehledu o zménach vlastniho kapitalu

—  Prilohy
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Vyrocni zprava
za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Podfond CARDUUS Opportunity
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Pro acely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy néasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Pobfe#ni 620/3, Praha
8, PSC 186 00

AMISTA IS

CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem

I A
CARDLUSES ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem,
a.s., ICO: 04339746, se sidlem 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
spoleénost zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
| sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity

Uéetni obdobi obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nésledujici vyznam:

| Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrZovani
dafiovych pfedpisli v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy
Spojenych statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné zndma jako

Foreign Account Tax Compliance Act, vyhldsend pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

-

zdkon & 93/2009 Sh., o auditorech a o zméné nékterych zdkonl (zdkon o

Zak dit h ! b AP
kil i auditorech), ve znéni pozdéjSich predpisi

Zakon o danich z pFijma zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdé&jsich pFedpist

Zakon o ucetnictvi zakon €. 563/1991 Sh., o ttetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich piedpist

ZISIF

zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich

ZMSSD o a o Al e " o
souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich pfedpisa

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (ziakon o obchodnich

£ korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisd

zékon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jsich
| pledpist
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Cestné prohlagen;

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni vedkeré pfiméfené péce, podle nadeho nejlepsiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu za Uéetni obdobi a
o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodaieni Podfondu.

V Praze dne 22. bfezna 2019

]

N }

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., statutdrni feditel
Ing. Emil 5t4va, povéfeny zmocnénec




¥ Zprava statutarniho organu o podnikatelské Cinnosti
+ investicniho Podfondu a o stavu jeho majetku

CARDUUS Fund Management, investini fond s proménnym zdkladnim kapitalem,
| a.s., ICO: 04339746, se sidlem 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
| spole€nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
| sp.zn. B 20899

Podfond Padfond CARDUUS Opportunity

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., 1ICO: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Ugetni obdobi obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

CINNOST PODFONDU V UCETNIM OBDOBI

Vroce 2018 doslo k realizaci tfi vyznamnych investi¢nich projektd v souladu s investi¢ni strategii Podfondu
v cetkovém objemu cca 45 mil. CZK. Financovani obchodnich pohledavek prostfednictvim regulovaného fondu,
zajisténé financovani jezdeckého aredlu a minoritni kapitalovy vstup do spole¢nosti zabyvajici se specialni
stavebni ¢innosti v oblasti vodohospodéiské Cinnosti. K 31. 12. 2018 pfesdhla hodnota spravovaného majetku
fondu €astku 110 miliond korun a za cely rok bylo dosazeno {istého zhodnoceni 4,60 %. Vykonnost Podfondu
byla ovlivnéna pfedevsim postupnym nabéhem realizovanych projektl a zaroveri zvy$enim administrativnich
naklad( Podfondu. Béhem roku 2018 doslo k uplnému zainvestovani prostiedkti Podfondu, coZ do budoucich

svr M

let pfi zvy$i Cistou vynosnost Podfondu na pfedpokladanych cca 8 % p.a.

HOSPODARENi PODFONDU

Vérny a vylerpavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadnd Gletni zidvérka sestavend za Ucetni
obdobi a pfiloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou souéasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jako? i o
daldich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.

Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrofni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahuijici se k jeho organtim obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaFskym vysledkem ve vysi 25 tis. K& pied
zdanénim co? je sniZzeni o 2 476 tis. K¢ oproti minulému G¢etnimu obdobi.

STAV MAJETKU

Meziro¢né se objem aktiv Podfondu zvy3il o 12 % tj. o 12 184 tis. K¢. Nardst vznikl zejména z ddvodu Gpisu
investicnich akcii ve vysi 9 157 tis. KC a pfecenénim drZenych aktiv ve vy3i 4 857 tis. K&.

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 114 558 tis. KE. Ta jsou tvofena cennymi papiry
v hodnoté 83 795 tis. K¢, tj. 73,2%, poskytnutym dvérem ve vy3di 20 136 tis. K¢, tj. 17,6%, dale vklady na
bankovnich uctech ve vy3i 10 347 tis. K&, tj. 9% a pohledavkami ve vysi 280 tis. K¢, tj. 0,2%.




Struktura aktiv Podfondu
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PASIVA

Celkovd pasiva Podfondu ve vy3i 114 558 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem ve vy$i 111 031 tis. K¢
tj. 96,9%, ostatni pasiva ve vy3i 3 527 tis. KC (3,1%). PfiCemZ vlastni kapital je tvofen kapitdlovymi fondy ve vysi
104 437 tis. K¢, oceriovacimi rozdily ve vy3i 4 283 tis. K¢, nerozdélenym ziskem minulych let ve vy3i 2 287 tis. K¢&
a ziskem za dané ucetni obdobi ve vysi 24 tis. KE.

VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

V roce 2019 se Podfond zaméfi na ziskdvani novych investi¢nich prostiedkd do Podfondu a zarover vyuZiti
externich distribuénich kanal(. PFedpokladame vyraznéjsi marketingovou aktivitu pfi oslovovani novych klientt
a zaroven bylo identifikovano nékolik novych projektl vhodnych krealizaci vroce 2019 vrédmci strategie
Podfondu, tak aby bylo pIné a efektivné vyuZito vSech prostiedkl a Cisty investorsky vynos maximalizovan.

V Praze dne 22. 3. 2019

CARDUUS Fund Man_ag_é-'rﬁ'ent, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kab—i%lem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec
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Profil Podfondu

1 ZAKLADNIi UDAIJE O PODFONDU

Nazev podfondu: Podfond CARDUUS Opportunity
Ulice: nameésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 — Smichov
psC: 150 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Gfetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu

Podfond byl vytvoren dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu, ktery zarove# vypracoval jeho
statut, jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného €NB ke dni

22.9. 2015.

Identifikani Udaje:

NID: 8085332237
DIC: CZ2683 757 529
Bankovni spojeni: 6599392/0800
Akcie:
Akcie:

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci tcetniho obdobi:

podobé
Pocet akcii vydanych v u¢etnim obdobi:

Pocet akcii odkoupenych v téetnim obdobi:

Cisty obchodni majetek: 111 031 tis. K&

103 379 ks kusovych akcii na jméno v listinné

32021 ks
1007 ks

2 UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM

DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan

do obchodniho rejstriku.

3 UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA

PODFOND

V Utetnim obdobi obhospodarovala Podfond CARDUUS IS.



CARDULUS IS vykonava svou &innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5.
2015, jeZ nabylo préavni moci dne 16. 5. 2015, na jehoZ zakladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného
CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesdhnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

¢ fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu podle €lénku 3 pism.
b) pfimo pouZzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitélu a
kvalifikovanych fondd socidiniho podnikéni podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské
unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,

e zahranini investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych
fond( rizikového kapitdlu podle €lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného piedpisu Evropské unie upravuijiciho
evropske fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond{ socialniho podnikani podle &lénku 3 pism. b)
pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,

c) vykondvat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodarovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé& volné Gvahy v rdmci
smluvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investicnich nastrojc.

CARDUUS IS vykonavala pro Podfond ¢innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vykon
ginnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska &innost tykajici se struktury
kapitélu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podilé apod.).

V Utetnim obdobi administrovala Podfond AMISTA IS. AMISTA IS vykonavé svou innost investiéni spole¢nosti
na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jei nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spoletnost, kterd je opravnéna
presdhnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fond( nebo zahrani&nich
investicnich fondd, a to fondd kvalifikovanych investoril (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitilu a
kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahraniénich investiénich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondii rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi
socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k provadéni administrace investi€énich fond{l nebo zahraniénich
investi¢nich fondu dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond(
kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondid rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socidiniho podnikdni) a zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s
vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
ucetnictvi, ocefiovani majetku a dluh{i, vypo&et aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou
Fondem, zajisténi vyddvani a odkupovani akcii a vykon dalsich ¢innosti.

Portfolio manazer
Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 22.9.2015)
narozen: 1966 =

vzdélani: Vysoké ueni technické v Brné



Ing. Emil Stdva, misto pfedseda pFedstavenstva, za¢al pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011
pracoval ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve
spole¢nosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London,
Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhi.

4 UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev:

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
I€o: 452447 82
Telefon: 224 995 127
Fax: 224 995 888

Ceska spofitelna, a.s., vykonava pro Podfond depozitdfe od 22. 1. 2016.

5 UDAIJE O HLAVNIM PODPURCI

V ugetnim obdobi pro Fond nevykonavaly Cinnost hlavniho podpiirce Zédné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby.

6 UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozital v souCasné dobé vyuZiva sluZeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing
zahrani€nich cennych papird a sluZeb Centralniho depozitafe cennych papir, a. s., pro vypofadani a clearing
burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirlt Praha, a. s., a lokalni
custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v &ase
mohou ménit, zejmeéna se vstupem na nové trhy.

7 UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

Spoleénost CARDUUS IS, kterd je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném ¢lenéni piehled o mzdach,
Uplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své Vyroéni zpravé zarok 2018.
Participace Podfondu na téchto Uaplatach je zahrnuta v aplaté CARDUUS IS za poskytovéni sluzeb
obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v UZetnim obdobi obhospodafovateli #4dné odmény za zhodnoceni

kapitalu.

8 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
FONDUS PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem z majetku Podfondu v Uetnim obdobi vyplaceny.

9 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Nejvétdi podil na majetku Podfondu ke Dni ocenéni tvofi nasledujici investitni akcie v rediné hodnoté (37,2%):



Spolecnost ISIN  Pocet akcii (ks) Hodnotak31.12.2018 v tis. K¢
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1000 000 32010
Higher Ground Antillean Fund MT7000023461 98 785 10575
Celkem 42 585

Dal3i vyznamnou polozkou majetku jsou dluhové cenné papiry v redlné hodnoté 26 209 tis. K& (22,9%). Podfond
ve svém portfoliu drzi 10 kust dluhopis s ndazvem NITRA HOLDINGS.

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen pohleddvkou za nebankovnimi subjekty (17,6%):

Dluznik I€0 Jistina v tis. K& Uroky Urokovd sazba Celkem v tis. K&
VDB Capital a.s. 054 44 161 20 000 136 7,3% p.a. 20 136

Majetkova Gcast ostatni tvoti 13,1% majetku Podfondu v pofizovaci cené:

Spole&nost iIco Podil Hodnota k 31. 12. 2018 v tis. K&
VHS stavby a.s. 251 83 052 10% 15 001

Posledni vyznamnou poloZkou aktiv tvofi penéZni prostfedky na béZnych Gctech ve vysi 10 347 tis. K& (9%).

10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE
Podfond nevyvijel v U€etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedia v
Ucetnim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond Gcetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim obdobi
zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO
ZAVODU V ZAHRANICi

Podfond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.

13 FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2018 31. 12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital Podfondu(K¢): 111031161 74 320793 57212714
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi (ks): 103 379 72 365 57 580
Pocet vydanych investicnich akcii

v Ugetnim obdobi (ks): 32021 14 785 57 580
Pocet odkoupenych investiénich akcii

v U&etnim obdobi (ks): 1007 0 0
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 1 074,0204 1027,0268 993,6213
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14 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V tG¢etnim obdobi byly provedeny nize uvedené zmény statutu Podfondu.

S dcinnosti k 2. 1. 2018 do3lo ke zméné statutu Podfondu spocivajici v ptidani moZnosti vloZeni nepenéZitého
vkladu do Podfondu.

S Géinnosti k 17. 9. 2018 dodlo ke zméné statutu Podfondu spocivajici v upraveni investinich limitd,
doplnéni rizik spojenych s investicemi do finan¢nich derivatli a Gpravé vystupniho poplatku.

15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY
V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nastaly tyto skute¢nosti vyznamné pro
napinéni Gcelu vyrocni zpravy:

S acinnosti k 1. 3. 2019 doslo ke zméné statutu Podfondu spocivajici ve formalnim zpfehlednéni statutu, byl
pfidan prehled klicovych Gdaji o Podfondu a statut byl celkové aktualizovan tak, aby byla sjednocena forma
statut( viech podfondl vytvorenych Fondem.

S Gcinnosti k 3. 4. 2019 doslo ke zméné Statutu Podfondu spocivajici v Upravé tykajici se souhrnného limitu pro
aktiva nabyvana do majetku Podfondu.
16 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Ugetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17 KOMENTAR K PRILOHAM

Soudasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s
obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zpréva téz Gcetni zdvérku, véetné jeji pfilohy, a
zpravu nezavislého auditora. Zprdva o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztrity a pfehled o zménach
viastniho kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvla§tniho pravniho pfedpisu upravujiciho dcetnictvi. Kazda
z poloZek obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné predchézejici acetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Gletni zavérky. >

Kromé Gdaji, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly Zadné dal3i vyznamné skugeéosti

[
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Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity
Sidlo: nAmésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5

NID: 8085332237
Pfedmét podnikani: innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 22. 3. 2019

ROZVAHA k 31. 12.2018

Poznamka 31.12.2018 31.12,2018 31.12.2018 31.12.2017

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto

3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloznami 10 347 0 10 347 48398
vtom: a)splatné na poZadani 10347 0 10347 48 398

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 20136 0 20136 0
b) ostatni pohledévky 20136 0 20136 0

5 Dluhové cenné papiry 26 208 0 26 209 26 259
b) vydané ostatnimi osobami 26 209 0 26 209 26 259

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 57586 0 57 586 27 486
11  Ostatni aktiva 280 0 280 231
Aktiva celkem 114 558 0 114 558 102 374

Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
4 Ostatni pasiva 9 3527 28 053
12 Kapitdlové fondy 10 104 437 72365
13 Ocefiovaci rozdily 11 4283 -331
a) z majetku a zavazkd 4283 -331
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 12 2287 94
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12 24 2381
16  Vlastni kapitél 111 031 74 321
Pasiva celkem 114 558 102 374
PODROZVAHOVE POLOZKY
v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahovd aktiva
5 Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 20 57741 25775
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 19 114 558 102 374
Podrozvahovd pasiva
10  Prijaté zastavy a zajisténi 21 20136 0
13 Zévazky z pevnych terminovanych operaci 22 56 595 25540
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Utetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity
Sfdlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 8085332237

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 22. 3. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

Poznamka 31,.12.2018  31.12.2017

1 Vynosy z Grokl a podobné vynosy 13 3173 4425
z toho: a) troky z dluhovych cennych papirii 2250 2292

b) vynosy z drokd z ostatnich aktiv 923 2133

2 Néaklady na Groky a podobné naklady 13 0 -26
Néklady na poplatky a provize 14 -22 -15

Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 15 -229 190

d) ostatni -229 190

Ostatni provozni vynosy 16 3 5

9  Spravni naklady 17 -2900 2078
b) ostatni spravni néklady -2 900 -2078

19  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z béné &innosti pfed zdané&nim 25 2501
23 Dai z pijmi 18 -1 -120
24  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 24 2381

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

v tis. K¢ Kapitalové fondy  Nerozdéleny zisk Ocetiovaci rozdily Zisk {ztrata) Celkem
Zastatek k  1.1.2017 57 558 0 -251 94 57213
Vyporadani HV 0 -94 0 94 0
Oceftovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -80 0 -80
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 0 0 0 2381 2381
Emise akcii 14 807 0 0 0 14 807
Zastatek k 31.12.2017 72 365 -94 -331 2381 74321
Zustatek k 1.1.2018 72 365 -94 -331 2381 74321
Vypofadani HV 2381 0 2381 (]
Ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 4614 0 4614
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 24 24
Emise akcii 33106 0 0 0 33 106
Zpétny odkup investitnich akeii -1034 0 0 0 -1034
Zistatek k 31.12.2018 104 437 2287 4283 ﬁﬁ,‘“m_ 031

™ ~,
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2018

Pro ucely ucetni zavérky maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

| AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobfeZni 620/3, Praha
. 8, PSC 186 00

AMISTA IS

' CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem

el namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB - Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., 1C0: 04339746, se sidlem 14. Rijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, obchodni
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 20899

Podfond Podfond CARDUUS Opportunity

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12,2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodriovani
darfiovych predpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na prévni pfedpisy
Spojenych stati americkych o informacich a jejich oznamaovani obecné zndma jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

v

- zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkoni (zékon o

EaCn D vditarech auditorech), ve znéni pozdéjSich piedpist

Zakon o danich z pFijmu zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich pfedpish

Zakon o Ucetnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii

zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni

i pozdéjsich predpist

zdkon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spoluprdci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakontl, ve znéni pozdéjSich predpisl

ZMSSD

| zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druistvech (zékon o obchodnich

g | korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpisti

w

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé&jsich
| predpist

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavnf aktivity Podfondu

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Géetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investor shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v ust. §
272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investitni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfondd.

—

Identifikaéni udaje:
DIC: CZ683757529
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Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé Gletnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o déetnictvi a dal3imi
obecné zévaznymi pravnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice. Zdvérka byla zpracovdna na principech
nepfetrZitého trvéni Ucetni jednotky, Casového rozlideni ndkladl a vynosl a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato dletni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaikou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdé&jsich pfedpish, kterou se stanovi uspofddéni a obsahové vymezeni poloZek ticetni zévérky a rozsah Gdaij
ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad tGrovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic do Ucasti na pravnickych osobach a dalsich aktiv.
V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zaruky za ucelem ochrany investord.

Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutérniho feditele Fondu, ktery zaroveri vypracoval jeho
statut, jenZ byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni
22.9. 2015. Tato G&etni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o
daldich skutecnostech, se vede ucetnictvi tak, Ze umoZnilo sestaveni této uletni zavérky samostatné za
Podfond. .

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovand, za U¢etni obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018.

2 DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetriitého a Casové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi U¢etnimi metodami:

A. Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjedndani a den vypoFadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Uetni pFipady nakupu a prodeje finané&nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opCni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamZiku vypofadani obchodu zadétovany
na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Stétni pokladnicni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, véetné podilovych listli a ostatnich
podild, jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird oceriovanych realnou hodnotou proti ué¢tdim néakladi nebo vynosa,

b) realizovatelnych cennych papird, e ——
¢) cennych papird drzenych do splatnosti, /s

d) dluhovych cennych papiri pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani. f,/
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Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo dZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uétovény v pofizovaci
cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany
redlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spole¢nost prokéze, Ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarover splnény poZadavky na
likviditu cennych papir(.

Neni-li moZné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokéze, Ze za trini cenu je mozné
cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife Gcasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jedna o
akcie, mife Géasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hadnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drienym do splatnosti se tvofi opravné poloiky. Opravné poloiky k tdmto

cennym papirlm jsou tvofeny v Cdstce, ktera odrdZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Finanéni derivaty a zajistovani
Finanéni derivaty, v€etné ménovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené
a nasledné oceriovany redlnou hodnotou, pfiem? zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny

v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jednd o zajiStovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
zisky a ztraty z finanénich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéZnich tokl nebo modell pro ocefiovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trZnich Gdajl. Ocefiovaci modely zohlediiuji béZné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpiisobem zohledfiuji aktudini trini podminky v&etné
relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

C. Majetek jako Investi¢ni pfileZitost

Majetek jako Investiéni pfileZitost v Podfondu pfedstavuji majetkové Géasti v obchodnich korporacich. Prvotni
ocenéni investice je provedeno na zdkladé pofizovacich nakladl, vcetné transakénich nédklad. Majetkové
Ocasti v obchodnich korporacich jsou ocenény redlnou hodnotou. Redlnd hodnota je stanovovdna miniméiné

jedenkrat roéné znaleckym posudkem, a to k poslednimu dni G&etniho obdobi.

Osobou opravnénou k ocenéni majetku a dluh(i na redlnou hodnotu je o
e znalec v pfislusném oboru jmenovany pro tyto ucely soudem, /
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e odhadce vlastnici Zzivnostensky list nebo jiné podnikatelské opravnéni, opravriujici jej k vykonu ocefiovani
majetku a dluhd,

Ocenéni je provéadéno ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu
trini, tak jak je definovana mezinadrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni &astky a
je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadcti TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovand ¢astka, za kterou by mély byt majetky ke Dni
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po
patfi¢ném prizkumu trhu, na némz Géastnici jednaji informované, rozvainé a bez néatlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Gcasti ve spoleénostech je pouZita kombinace nasledujicich elementérnich
ocefovacich metod a pfistupl:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidacni

- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Podfondem se vykazuji v rediné hodnoté, ktera spocivd v nominalni hodnoté snizené o
opravnou poloZku. Zaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se sniZi o 30 %,
¢) ne déle neZ 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se sniZi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluinikem se sniZi o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo
zahdjeno insolvenini fizeni, které dosud neskonilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navys$enou o transakéni naklady.
Nasledné se ocefiuji v zistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni irokové miry. JestliZe existuje objektivni
dikaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze sniZeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné
poloZky k pochybnym a nedobytnym ¢&astkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany a7 po ukonéeni
konkurzniho Fizeni diuznika. U krétkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota bliZi hodnoté Géetni.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni irokova mira je trokova mira, ktera pfesné
diskontuje odhadované budouci penéZni pfijmy/vydaje (vEetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatk,
které tvofi nedilnou souéast efektivni urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po
ocekavanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo pFipadné po krat$i dobu.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohleddvek, uréenych k investovani na zakladé pFedpokIadMoiem’

/
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a) plné vymozitelné, se snizi o0 0 %,

b) zaZalované, se sniZi 0 50 %,

b) ¢asteéné vymozitelné, se sniZi o 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi o0 80 %,

d) nevymotitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté Uvéry a zapujcky jsou vykazovény v Gcetni zGstatkové hodnoté snizené o opravné poloZky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepotitivéana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Geetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

G. Zdanéni

Daflovy zdkiad pro dari z pfijmi se propocte z vysledku hospodafeni bé&Zného Gcetniho obdobi pFipoétenim
dafové neuznatelnych nakladi a odeétenim vynosh, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZend dafi vychazi zveskerych docasnych rozdill mezi dcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daiiové pohledavce se Gétuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich uéetnich obdobich.
V podminkdch Podfondu vznika odloZena dar z titulu zmény ocenéni investitniho majetku, ktera je uétovana
pies viastni kapital

H. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedk( predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemZ pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad pinéni.
I. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nésledovna:
Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi spInéni ndsledujicich podminek:
a) strana

i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Géetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky); —
ii) ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
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b) strana je pfidruzenym podnikem Ucetni jednotky;

c) strana je spoleCnym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovlddana, spoluoviddéna nebo mda na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluZeb nebo zévazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je ictovana cena.

J. PoloZky z jiného Ucetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb ndklad( a vynost minulych Gcetnich obdobi a zmény (cetnich metod se vykazuiji
vrozvaze v poloZice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy
vynosl a ndkladd minulych Gcetnich obdobi jsou U¢tovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztréty
v bézném ucetnim obdobi.

V prilb&hu U&etniho obdobi nebyly Gétovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY UCETNiICH METOD
V pribéhu Uéetniho obdobi nebyly Gétovany Zadné zmény uéetnich metod ani opravy minulych let. V U&etnim obdobi
nedoslo ani ke zménam Ucéetnich metod.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
ZUstatky na béznych uctech 10 347 48 398

Celkem 10 347 48 398

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Uvéry 20 136 0
Celkem 20 136 0

Dluznik IEO Jistinavtis.KE Urokyvtis. KE Urokovasazba Celkem v tis. K&
VDB Capital a.s. 054 44 161 20 000 136 7,3% p.a. 20136

Uvér je zajistén zastavnim pravem k podilu ve spole¢nosti Prague Equestrian Club s.r.o., ICO 28194 471
ve vy3i 100% podilu na zakladnim kapitélu, a déle zéstavnim pravem k nemovitostem, které jsou v majetku této
spole¢nosti.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017

Dluhové cenné papiry realizovatelné 25459 25514 -
Alikvotni trokovy vynos (AUV) 750 745!/
€ist4 Gcetni hodnota 26 209 26 259
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Podfond ve svém portfoliu drZzi 10 kusG dluhopist s ndzvem NITRA HOLDINGS v celkové redlné hodnoté
26 209 tis. K&, nabéhly alikvotni urokovy vynos ktémto diuhopisim je ve vyS§i 750 tis Celkovd nomindlni
hodnota dluhopist je 1 000 000 EUR. Splatnost téchto dluhopist je 31. 8. 2021.

7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Akcie, padilové listy a ostatni podily realizovatelné 57 586 27 486
Cista ucetni hodnota 57 586 27 486

Jedna se o nasledujici spole¢nosti:

Spolecnost ISIN Pocet akcii (ks) Hodnota k 31. 12. 2018 v tis. K¢
Meridon Funds Sicav p.l.c.. CZ0005129502 1000 000 32010
Higher Ground Antillean Fund  MT7000023461 98 785 10 575
Celkem 42 585
Spoleénost io Podil  Hodnota k 31. 12. 2018 v tis. K¢
VHS stavby a.s. 251 83052 10% 15 001

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Ostatni pohledavky 233 213
Dariovd pohleddvka 47 138
Celkem 280 231

Ostatni pohledavky tvofi ocefiovaci rozdil ve vy3i 233 tis. K¢ (213 tis. KE v minulém Gcetnim obdobi) z pfecenéni
pevnych terminovanych operaci. Dafiova pohledavka ve vy3i 47 tis. K¢ je zaloha na daf z p¥ijmu bé&Zny rok.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky 35 0
Ostatni zdvazky 2500 27 486
Dohad na dan z pfijma 0 120
Odlozeny danovy zavazek 225 0
Dohadné ucty 767 447
Celkem 3527 28 053

Ostatni zavazky predstavuji zavazky za upis novych investiCnich akcii, které nebyly k rozvahovému dni
vyemitovany. Dohadné (éty zahrnuji naklady na depozitéfe, obhospodafovéni, audit, znalecké posudky a
naklady spojené se spravou a uschovou cennych papird.

10 KAPITALOVE FONDY

Pocet vydanych akcii (v ks) Kapitalovy fond (v tis. Kg)

Zlstatek k 1. lednu 2018 72365 72 365
Investiéni akcie vydané 32021 33 106
Zpétny odkup investiénich akcii -1 007 1038 1
Zustatek k 31. prosinci 2018 103 379 104437
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K datu: 31.12.2018 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital (K¢): 111031161 74 320793 57212714
Pocet vydanych investicnich akcii (ks 103 379 72 365 ks 57 580
Fondovy kapitdl na 1 akcii (KE): 1074,0204 1027,0268 993,6213

11 OCENOVACi ROZDILY

tis. K& Dluhové cenné papiry akcie Celkem
Zistatek k 1. 1.2018 -25 -306 -331
Snizeni -241 0 -241
Zvyseni 0 5098 5098
Vliv odlozené dané 12 -255 -243
Zastatek k 31. 12.2018 -254 4537 4283

Ocenovaci rozdily se vztahuji k akciim a dluhovym cennym papirtim, které byly k 31. 12. 2018 pfecenény na
realnou hodnotu.

12 VYSLEDKY HOSPODARENI

Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk/Neuhrazend ztrata z ptedchozich let
Zastatek k 31. 12.2017 2381 94
Zisk/Ztrata 2018 24
Navrh rozdéleni zisku roku 2017:
Prevod do nerozdéleného zisku -2 381 21381
Zustatek k 31. 12.2018 24 2 287

13 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ od 1.1.2018 do 31. 12.2018 od 1.1.2017 do 31.12.2017
Vynosy z uroki 3173 4425
z vklad 51 0
ze zapijcky 872 2133
z dluhovych cennych papirt 2250 2292
Naklady na tdroky 0 -26
z vklad@ (z debetnich zhstatkd) 0 -26
Cisty drokovy vynos 3173 4399

V drokovych vynosech jsou vykazany Groky z poskytnutych zépGjéek, uroky z terminovaného vkladu a pak troky
plynouci z dluhovych cennych papir(.

14 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.1.2018 do 31. 12.2018 od 1.1.2017 do 31. 12.2017

Ndklady na poplatky a provize -22 -15
z operaci s cennymi papiry -19 -12
ostatni -3 =3
Celkem -22 <15
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15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

0d 1.1.2018 do 31.12.2018 od 1.1.2017 do 31. 12.2017
Zisk/(ztrata) z terminovanych operaci -210 1344
Kurzové rozdily -19 -1154
Celkem -229 190

16 OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

od 1.1.2018 do 31. 12.2018 od 1.1.2017 do 31.12.2017
Ostatni provozni vynosy 3 5
Ostatni vynosy

Ostatni provozni ndklady

wi o w
o un

Celkem

17 SPRAVNI NAKLADY

od 1.1.2018 do 31. 12,2018  od 1.1.2017 do 31. 12.2017

Naklady na obhospodarovéni a administraci -2 246 -1549
Naklady na depozitére -300 -290
Naklady na audit 99 -50
Ucetni a dafiové poradenstvi -156 -185
Ostatni spravni naklady -99 -4
Celkem -2 900 -2078

Naklady na uetnictvi jsou ve vy3i 120 tis. K¢ a ndklady na dafiové poradenstvi jsou v hodnoté 36 tis. K& Naklady
na administraci fondu dosahuji hodnoty 387 tis. K¢ a na obhospodarovani jsou ve vy3i 1 859 tis. K&.

18 DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dan z p¥ijmi

31.12.2018 31.12.2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 25 2501
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodcitatelné naklady 0] 0
Zaklad dané 25 2501
Odedet daftové ztraty 0] -94
Zaklad dané po odetteni dafiové ztraty 25 2 407
Daf vypoétena pfi pouiiti platné sazby 1 120

Splatna dan z pfijmu k 31. 12.2018 pfedstavuje 1 tis. K.

B. OdloZeny dariovy diuh/pohledavka
OdloZena dan z pffijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalSich do€asnych rozdild (darfiové ztrata), s pouZitim ocekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny dafiovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Spole¢nost vykazuje k 31. 12, 2018 odloZeny
danovy zavazek ve vysi 225 tis. KE.

B %
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19 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. Ké 31.12.2018 31.12.2017
Hodnoty predané k obhospodaiovani 114 558 102 374

Podfond pfedal k 31. 12. 2018 hodnoty k obhospodafovani v celkové vysi 114 558 tis. K¢.

20 POHLEDAVKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 57 741 25775

Jedna se o pohleddvku a soucasné i zidvazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 29. 11. 2018 a
splatného dne 29. 8. 2019 ve vy3i 39 408 tis. K¢ a ddle o pohledavku a soutasné i zavazek z obchodu Devizovy
Forward uzavieného dne 27. 12. 2018 a splatného dne 29. 8. 2019 ve vy3i 18 333 tis. K.

21 PRUATE ZASTAVY A ZAJISTEN{

v tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Pfijaté zastavy a zajiSténi 20 136 0

Jedna se o hodnotu Uvéru poskytnutého spolecnosti VDB Capital a.s. ve vysi 20 000 tis. a 136 tis. K& Groku

zajisténého zajistovacim prevodem prava k podilu na spoleénosti VDB Capital a.s., ICO 054 44 161 ve vy3i 100%
podilu na zakladnim kapitélu.

22 ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 56 595 25540

Jednéd se o pohledavku a souCasné i zadvazek z obchodu Devizovy SWAP uzavieného dne 29. 11. 2018 a
splatného dne 29. 8. 2019 a dale o pohleddvku a soucasné i zadvazek z obchodu Devizovy Forward uzavieného
dne 27. 12. 2018 a splatného dne 29. 8. 2019.

23 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorGim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie Fizeni t&chto rizik
vykonavana prostiednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztiidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trZnich a operaénich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znacné miry nepiedvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se dale zvy3uje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se_svym
investicnim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi ik zvy$eni rizilz'a\
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni modely moderniho fizeni triniho rizika p%.leia sméfujici k
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maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu viéi trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdiraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou

v v

a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvéZenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a Casovym strukturam zavazki a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli ckamzik
schopen plnit viechny svaje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadéani obchodu v ostatnich pfipadech.
24 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro€ni zpravy nastaly tyto skute¢nosti vyznamné pro
naplnéni ucelu vyro¢ni zpravy.

S ucinnosti k 1. 3. 2019 doslo ke zméné Statutu Podfondu spodivajici v/ve:

e Formalnim zprehlednéni statutu, pfidan prehled klicovych udajid o podfondu. Sjednoceni vzhledu
statutu u viech podfondu.

S ucinnosti k 3. 4. 2019 do3lo ke zmé&né Statutu Podfondu spocivajici v/ve:

e Uprava odst. 4.3.1 tykajici se souhrnného limitu.

V Praze dne 22. bfezna 2019

VA === \ ,.J
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CARDUUS Fund Management,uinvestiéni fond s proménnym zakladnim kap_itélem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investini spolec¢nost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec
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