/W KRESTO

YARCF
an e 4N =

Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné Ucetni zavérky k 31. 12. 2017
Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionarim Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management,
investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fjna 642/17, IC 043 39 746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené dcetni zavérky Podfondu CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund
Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také jen Podfond)
sestavené na zakladé Ceskych Gcetnich predpisti za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, ktera se
sklada z rozvahy k 31.12. 2017, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitélu za
obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nézoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
CARDUUS Opportunity, CARDUUS Fund Management, investiéni fond sproménnym
zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2017, nakladii, vynosii a vysledku jeho hospodateni za
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 v souladu s &eskymi uéetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovend témito pfedpisy je
podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivéme se, e
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a.s.

Nas$ vyrok k cetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak souasti nagich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
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posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zavérkou
¢i s nadimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani déetni zavérky nebo zda se
Jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich
pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzZeni uvedenych poZadavkii by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZz pfedmétem zobrazeni v Géetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk(i a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho feditele a sprévni rady za acetni zdvérku

Statutérni feditel spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond S proménnym
zékladnim kapitdlem, as. (dale také jen Spole¢nost) odpovidad za sestaveni G&etni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz vsouladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani dcetni zavérky je statutarni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Podfond
schopen pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky
zaleZitosti tykajici se trvani podniku a pouZiti pfedpokladu trvani podniku pii sestaveni G&etni
zéverky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni feditel planuje zrudeni Podfondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Getni zévérce odhali pipadnou
existujici vyznamnou (materiélni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodii
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
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Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem
celeho auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

— Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani,
amysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchézeni vnitfnich kontrol statutarnim
feditelem.

— Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

~ Posoudit vhodnost pouZitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uved| v pfiloze Geetni
zavérky Podfondu.

— Posoudit vhodnost pouziti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takovéa vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu pokracovat v trvani podniku vychazeji z diikaznich informaci, které
Jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Zze Podfond ztrati schopnost pokra¢ovat v trvani podniku.

— Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat statutérniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk{ ve vnitinim kontrolnim systému.

V Brné dne 22. 3. 2018

Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno
opravnéni KACR ¢&. 007

Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutéarni auditor: /

Ing. Leo§ Kozohorsky -

opravnéni KACR ¢. 1276 /’//{?’77'7)}'“"_ — /-/
/ o

Prilohy:

Vyroéni zpréva obsahujici Gcetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Pfilohy

kreston.cz
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Vyrocni zprava 2017
za obdobi od 1. 1.2017 do 31. 12.2017

Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
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Cestné prohlaseni

Tato vyrolni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péle, podle naseho nejlepiiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu CARDUUS
Opportunity, CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitélem, a.s. (dale také
»Podfond“) za obdobi od 1. 1. 2017 do31.12.2017 a o vyhlidkéch budouciho vyvoje finanéni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Emitenta.

V Praze dne 22. bfezna 2018

Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.,
Ing. Emil Stava, zastupce statutarniho feditele
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Zprdva statutarniho orgdnu o podnikatelske Cinnosti
investi¢niho Podfondu a o stavu jeho majetku

CINNOST PODFONDU V ROCE 2017

B&hem roku 2017 doglo k realizaci dvou vyznamnych investiénich projektd v souladu s investicni strategii fondu
v celkovém objemu cca 40 mil. CZK. Jedna se o nakup kapitalové ucasti v projektu separace odpadovych
materialéi na zakladni suroviny pouZitelné pro dalsi zpracovéni a kapitalové Gcasti ve specializované stavebni
firmé v oblasti vodohospodafiskych staveb. Zarover doslo k dspésnému predéasnému vyplaceni investicniho
projektu mezaninového financovéni rezidencniho bydleni na Vinohradech. Zejména v poslednim kvartale roku
2017 doslo k vyraznému posunu v nékolika projektech, jejichi realizace je napldnovana na 1. pol. 2018 a tim
vyuziti pIného potencialu/zainvestovéni fondu a tim vyraznéjsiho ristu NAV.

HOSPODAREN{ PODFONDU

Ridna Gcetni zavérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 (dale jen ,ucetni obdobi“) a Pfiloha
ucetni zavérky, které jsou nedilnou souéasti této Vyro¢ni zpravy, byly sestaveny na zakladé ucetnictvi s cilem
srozumiteln& podavat vérny a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi a financni situace uUcetni jednotky. Vyrocni
zprava ucelené, vyvazené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském
postaveni fondu tak, aby na jejim zakladé byli jeji uZivatelé schopni Cinit ekonomicka rozhodnuti.

Hospodaieni spole¢nosti skon&ilo v roce 2017 vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi 2 381 tis. K¢ po
zdanéni coi je zvydeni o 2 475 tis. K& oproti minulému G¢etnimu obdobi.

STAV MAJETKU

Vysledky hospodaFeni spole¢nosti jsou ovéfeny ¢eskou auditorskou spoleénosti Kreston A&CE Audit, s.r.o. Cislo
opravnéni KACR 007.

Meziro&né se objem aktiv fondu zvysil 0 68 % tj. o 41 548 tis. K& Narlst vznikl zejména z divodu navyseni

pohledédvek za bankovnimi subjekty o 30 337 tis. K¢ a nakupem akcii fondu Meridon Innovative Technologies
Fund ve vysi 27 809 tis. K.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2017 aktiva v celkové vy3i 102 374 tis. KE. Ta jsou tvofena cennymi papiry
v hodnoté 53 745 tis. K¢ tj. 52%, déle vklady na bankovnich Gétech ve vysi 48 398 tis. KE tj. 47% a pohledavkami
ve vysi 231 tis. K¢ (0,3%).
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Struktura aktiv podfondu
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 102 374 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem ve vysi 74 321 tis. K¢
tj. 73%, ostatni pasiva ve vysi 28 053 tis. K¢ (27%).

VYHLED PRO ROK 2018

Rok 2018 by po pIném zainvestovéni mél pfinést vyraznéjsi rist NAV a tim také atraktivitu pro nové investory
hledajici uplatnéni svych volnych penéinich prostfedki. V disledku toho Ize oéekdvat riist novych penéznich
vkladi zejména ve druhé poloviné roku 2018, vzhledem k pfedpoklddanému vyvoji historie podfondu.
Pfedpokladame vyraznéj3i marketingovou aktivitu pFi oslovovani novych klienti a zaroveri pfipravu novych
projektl vhodnych k realizaci v rémci strategie podfondu.

(o)

Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.,
ing. Emil Stéva, zdstupce statutarniho feditele

V Praze dne 22. bfezna 2018
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" Profil Podfondu

Ucetnim obdobim se pro ulely této Vyro&ni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017. Podfond
CARDUUS Opportunity (déle také ,Podfond”) je vsouladu sust. § 165 odst. 1 zdkona uletné a majetkové
oddélend &st jméni CARDUUS Fund Management, investiéni, investi¢ni fond sproménnym zakladnim
kapitalem, a.s., 1CO 04339746.

1 ZAKLADNIi UDAIJE O PODFONDU

Nazev:

Nazev podfondu: Podfond CARDUUS Opportunity
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17

Obec: Praha 5 — Smichov

psC: 150 00

Vznik:

Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu a byl zapsan do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou dne 22. 9. 2015 podle § 597 Zakona. Byl zaloZen na dobu neurcitou.

Identifikani udaje:

NID: 8085332237

DIC: CZ683 757 529

Bankovni spojeni: 6599392/0800

Akcie:

Akcie:

Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci G¢etniho obdobi: 72 365 ks kusovych akcii v listinné podobé
Pocet akcii vydanych v ucetnim obdobi: 14 785 ks

Pocet akcii odkoupenych v ucetnim obdobi: O ks

Cisty obchodni majetek: 74 321 tis. K¢&

2 UDAIE O INVESTIENI SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA
PODFOND A UDAIJE O ADMINISTRATOROVI PODFONDU

Udaje o obhospodarovateli Podfondu

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nosti, a.s.
1I€0: 04113721
Sidlo: némésti 14 fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00
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Obchodni  spolenost CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nosti, a.s. (dale také jako
»Obhospodarovatel Fondu“) vykonavala v Gi¢etnim obdobi pro Podfond ¢&innosti dle bodu 2. statutu.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
1CO: 274 37 558
Sidlo: PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investitni spole¢nost vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Géetnictvi,
ocenovani majetku a dluh(, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dal3ich ginnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu
(poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo
pfevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer (od 22.9. 2015)
narozen: 1966
vzdéldni: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stéva, misto pfedseda predstavenstva, zaal pracovat v CARDUUS Asset Manangement, investi¢ni
spolecnosti, a.s. pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako
partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spolecnosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna,
a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

3  UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 4524 47 82

Telefon: 224995127

Fax: 224 995 888

Ceska spofitelna, a.s., vykonavé pro Podfond depozitaie od 22. 1. 2016.

4  UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
V dcetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplirce Z4dné osoby opravnéné poskytovat

investicni sluzby.

5 UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozitai nepovéfil v G&etnim obdobi Zddnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.




6 UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., kterd je obhospodafovatelem Fondu, uvadi
v predepsaném ¢lenéni piehled o mzdéch, dplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob
ve své Vyroéni zprédvé zarok 2017. Participace Fondu na téchto uplatach je zahrnuta v Uplaté Investiéni
spole&nosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v G¢etnim obdobi obhospodatovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitdlu.

7 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v G¢etnim obdobi vyplaceny.

8 IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU
Nejvétsi podil na majetku tvofi penézni prostfedky na béznych tltech ve vysi 48 398 tis. K¢.

Dal&i vyznamnou &ast majetku tvofi investi¢ni akcie v redlné hodnoté 27 486 tis. K¢ fondu Meridon Innovative
Technologies Fund v po&tu 1 000 000 ks investi¢nich akcii.

Majetek fondu je dale tvofen dluhovymi cennymi papiry v redlné hodnoté 26 259 tis. K. Podfond ve svém
portfoliu drZi 10 kust dluhopisti s ndzvem NITRA HOLDINGS.
9 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE
Fond nevyvijel v G&etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.
10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTN{HO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v ucetnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Géetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnén Zzadny zaméstnanec.

11 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST OBCHODNIHO
ZAvODU V ZAHRANICI

Fond nemd fadnou pobocku nebo jinou &ast obchodniho zévodu v zahranici.

12 FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2017 31. 12. 2016
Fondovy kapital (K¢): 74320793 57212714
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks 72 365 ks 57 580
Fondovy kapitél na 1 akcii (K¢): 1027,0268 6213

A%(RESTON
"A&CE

Opravnéni KACR & 007




Vyvoj kurzu investi¢ni akcie
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13 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU
V ucetnim obdobi byly provedeny niZe uvedené zmény statutu Fondu.
S Glinnosti ke 2. 5. 2017 do3lo ke zméné Statutu Podfondu spotivajici v/ve:

e zméné URL adresy, na niZ Fond, resp. Podfond zvefejfiuje povinné a daldi informace.

14 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCI

Fond ve sledovaném obdobi nenabyl Zadné vlastni akcie.

15 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyro&ni zpravy nenastaly 7adné skuteénosti vyznamné
pro napinéni Gcelu vyrocni zprévy.

16 KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této VyrocCni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Vykaz zisku a ztréty a Pfehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji idaje uspofadané podle zviadtniho pravniho pFedpisu upravujiciho Ggetnictvi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Getni zavérky.

V souladu se zékonem o ucetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava té7 Uketni zavérku, vietné Prilohy ucetni
z4avérky a Zpravu nezavislého auditora.
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U&etni zavérka k 31. 12. 2017

Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investicni fond s
promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: ndmésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 8085332237

Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni uéetni zavérky: 22. 3. 2018

ROZVAHA k 31.12.2017

Poznamka 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto

) ZP;r;Iie:aan\;li(y za bankami a druZstevnimi ; 48398 0 281308 o1
vtom: a)splatné na pozadani 48 398 0 48 398 18 061

4  Pohledévky za nebankovnimi subjekty 5 0 0 0 15300
b) ostatni pohledavky 0 0 0 15 300

5 Dluhové cenné papiry 6 26 259 0 26 259 27 452
b) vydané ostatnimi osobami 26 259 0 26 259 27 452

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 27 486 0 27 486 0
11  Ostatni aktiva 8 231 0 231 13
Aktiva celkem 102 374 0 102 374 60 826
tis. K¢ Poznamka 31.12.2017 31.12.2016

PASIVA

4 Ostatni pasiva 9 28 053 3613

12 Kapitélové fondy 10 72365 57558

13 Ocenovaci rozdily 11 -331 -251

a) z majetku a zavazkd -331 -251

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 12 -94 0

15  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 12 2381 94

16  Vlastni kapitél 74321 57213

Pasiva celkem 102 374 60 826

PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K& Poznamka 31.12.2017 31.12.2016

Podrozvahova aktiva 0
5 Pohledavky z pevnych terminovanych operaci 19 25775 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 20 102 374 60 826
Podrozvahova pasiva e e 0
10  Pfijaté zastavy a zajisténi 21 & p&E By S\ 15300

13 Zavazky z pevnych terminovanych operaci 22 &
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Ugetni jednotka: Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s
proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
NID: 8085332237

Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni G¢etni zavérky: 22. 3. 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY od 1. 1.2017 do 31. 12.2017

Poznamka  31.12.2017 31.12.2016

1 Vynosy z troki a podobné vynosy 13 4425 1233
z toho: a) troky z dluhovych cennych papir( 2292 690

b) vynosy z trokd z ostatnich aktiv 2133 543

2 Naklady na Uroky a podobné néklady 13 -26 0
Naklady na poplatky a provize 14 -15 -5

6  Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 190 -15
d) ostatni 190 -15

7 Ostatni provozni vynosy 16 5 0
Spravni naklady 17 -2 078 -1307

b) ostatni spravni naklady -2 078 -1307

19  Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi z b&zné &innosti pied zdan&nim 2501 -94
23 Dariz pfijm0 18 -120 0
24 Zisk nebo ztréta za GEetni obdobi po zdanéni 2381 -94

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU od 1. 1.2017 do 31. 12.2017

Kapitalové fondy  Nerozdéleny zisk Ocetiovaci rozdily Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 1.1.2016 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -251 0 -251
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 -94 -94
Emise akcii 57558 0 0 0 57558
Zustatek k 31.12.2016 57558 0 -251 -94 57 213
Zastatek k  1.1.2017 57 558 0 -251 -94 57213
Vyporadani HV -94 0 94 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 -80 0 -80
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 0 0 0 2381 2381
Emise akcii 14 807 0 0 0 14 807
Zistatek k 31.12.2017 72 365 -94 -331 Lo 2 38 74 321
o 'W/gw .
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Pfiloha Ucetni zavérky k 31. 12. 2017

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETN{ ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

U&etnim obdobim se pro ucely této G&etni zavérky rozumi obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017. Podfond
CARDUUS Opportunity (déle také ,Podfond”) je vsouladu sust. § 165 odst. 1 zakona ucetné a majetkové
oddélena &ist jméni CARDUUS Fund Management, investicni, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.,

Vznik:
Podfond byl vytvofen dne 31. 8. 2015 rozhodnutim statutérniho Feditele Fondu a byl zapsan do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou dne 22. 9. 2015 podle § 597 Zakona. Byl zaloZen na dobu neurcitou.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investorli podle zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykondavéana na zékladé zapisu Podfondu ze dne 22. 9. 2016 do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou.

Sidlo Podfondu

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5 — Smichov

PSC 150 00

Ceska republika

Statutdrni organy Podfondu

Podfond je soucasti Fondu CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. s pravni osobnosti, ktery ma individudIni statutarni organ. Samotny Podfond je bez pravni subjektivity.
Statutarnim orgdnem Podfondu je tak statutdrni orgén Fondu, jimZ je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat tento investiéni fond. Touto osobou je spoleCnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spolecnost, a.s.

STATUTARN/ REDITEL

Statutarni reditel: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.(od 26. 8. 2015)
1004113721
Namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Stdva
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Statutarni Feditel je statutarnim orgénem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
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SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

€len spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

€Clen spravni rady: Pierre Bose (od 27. 5. 2016)
narozen 1. biezna 1978
8044 Curych, Hofstrasse 128, Svycarska konfederace

Spravni rada uruje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho Fadny vykon, jako? i provadi
dal3i Cinnosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy. Do plisobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc
tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéFuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v
souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutdrniho feditele ¢i jiného orgdnu Fondu. Spravni rada se sklada
ze 3 (slovy: tfi) ¢lend, volenych valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejst¥iku
V priibéhu Géetniho obdobi nebyly zapsany v obchodnim rejstiiku zadné zmény

UZetni zévérka byla pfipravena na zakladé dcetnictvi vedeného v souladu se zékonem o Géetnictvi a pFislusnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrzitého a
¢asové neomezeného trvéni Gcetni jednotky, ¢asového rozlideni ndkladi a vynos a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zévérka je pFipravend v souladu s vyhlagkou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich
pfedpisti, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek G&etni zavérky a rozsah udaju ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Tato Uletni zavérka je sestavena za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017.

2  DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zévérka spole&nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskutefnéni Géetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni platby, popt. inkasa z Gétu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypo#adéni obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. tvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

Ugetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a op&ni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu zauctovany
na podrozvahovych Gctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize upl
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, vetné podilovych listl a ostatnich
podil®, jsou klasifikovany podie zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirt oceiovanych reélnou hodnotou proti G¢tdm nékladl nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papirQ,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir( pofizenych v primarnich emisich neurCenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry uctovany v poftizovaci cené
zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo &Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovéany v pofizovaci
cené.

Nasledné jsou diuhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu ocefiovany
realnou hodnotou.

Redina hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papir(l se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spole¢nost prokaZe, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zérovefi spinény poZadavky na
likviditu cennych papirQ.

Neni-li mo¥né stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napF. spole¢nost neprokéze, Ze za trini cenu je moiné
cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravenda hodnota cenného papiru se rovna mife (casti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o
akcie, mife G&asti na viastnim kapitélu podilového fondu, pokud se jedné o podilové listy a sou¢asné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Finanéni derivaty a zajistovani
Finanéni derivaty, véetné ménovych obchodd, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené
a nasledn& ocefiovany redlnou hodnotou, pfi¢em? zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny

v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jednd o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
zisky a ztréaty z finannich operaci, pokud se jedna o derivat k obchodovani.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld diskontovanych penéinich tokd nebo modeld pro ocenovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trinich tdaju. Ocefiovaci modely zohledfiuji b&Zné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktualni trZzni podminky vletné
relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

V rozvaze jsou véechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

C. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku oceriovény redlnou hodnotou navysen
; . L Sy T NG
Nasledné se oceriuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni irokové miry stlize existuje‘objektivni
diikaz o tom, Ze doglo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztfata forgou tvorby‘opr\avné
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polozky k pochybnym a nedobytnym ¢&astkdm. Nedobytné pohledévky jsou odepisovany a# po ukonéeni
konkurzniho Fizeni dluinika. U kratkodobych pohledévek se jejich redind hodnota blizi hodnoté Géetni.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace drokového vynosu, resp. nékladu za dané obdobi. Efektivni Grokové mira je Grokova mira, ktera pfesné
diskontuje odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
které tvofi nedilnou souldst efektivni drokové sazby, transakéni naklady a dal3i prémie nebo diskonty) po
oCekavanou dobu trvéni finan¢niho aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledévek, uréenych k investovani na zékladé predpokladu vymozeni

a) piné vymoZitelné, se sniZi 0 0 %,

b) zaZalované, se snizi 0 50 %,

b) ¢astecné vymotzitelné, se snizi o 70 %,
¢) v insolvenci, se sniZi o 80 %,

d) nevymofZiteiné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani roz¢lenit, zpracuje se pro zjisténi reéiné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté dvéry a zapijcky jsou vykazovany v Ucetni zUstatkové hodnoté sniZené o opravné polozky tak, aby
zobrazily soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

D. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v p¥ipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostiedkd piedstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemZ pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si nez 50%,

® je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

E. Diouhodoba hmotné a nehmotna aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek provozniho charakteru je Gétovan v historickych cenach a odpisovan
rovhomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Neprovozni dlouhodoby majetek, zejména majetek jako investiéni pFileZitost, je ocefiovan redlnou hodnotou
platnou k rozvahovému dni.

F. PFepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pFepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla§ovanym CNB platnym k datu déetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykézan ve vykazu zisku a ztraty
jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

G. Zdanéni
Dariovy zéklad pro daii z pfijmU se propocte z vysledku hospodafeni béZného ucetnih deb
dariové neuznatelnych néklad a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfij
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Odlofend dari vychazi zveskerych dogasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim
otekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odioZené dariové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. V podminkach Fondu vznikd odloZena
dan z titulu zmény ocenéni investicnich aktiv.

H. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zveiejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s G&etni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ugetni jednotku, je ovlddana Géetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotkuy;
b) strana je pfidruzenym podnikem Ucetni jednotky;
¢) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je élenem kli¢ového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovlddéna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma
pFimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi sptiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zévazkd mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je uctovana cena.

I. Polozky z jiného G&etniho obdobi a zmény tcetnich metod

Vyznamné poloZky z jiného Géetniho obdobi, nez kam Gfetné a dafiové patfi a zmény ucetnich metod jsou
Gétovany do viastniho kapitélu. V pfipadé, Ze se nejednd o opravy zasadnich chyb naklad( a vynost minulych
Uetnich obdobi, jsou Gctovany jako naklady nebo vynosy v béiném tcetnim obdobi, ve kterém byly zjiStény.
V prtib&hu obdobi 1. 1. 2017 — 31. 12. 2017 nebyly G¢tovany zmény Gletnich metod ani opravy minulych let.

3  ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouZivané Podfondem se v roce 2017 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016

Zustatky na béinych uctech 48 398 18 061
Celkem 48 398 18 061

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

31.12.2017 31.12.2016
Ovéry 0
Celkem 0
TON
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Podfond poskytl Uvér spolegnosti ZIGAR, s.r.o. Jistina tvéru k 31. 12. 2016 byla v hodnoté 15 000 tis. K¢ a uroky
z uvéru byly stanoveny ve vysi 8 % p.a. a k31. 12. 2016 dosahly hodnoty 300 tis. K& Uvér byl piné splacen
15.12.2017. Uvér byl zaji§tén zajisfovacim prevodem préva k &asti podilu na spoletnosti Zigar s.r.o., ICO
26497395 ve vysi 70% podilu na zékladnim kapitdlu.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Dluhové cenné papiry realizovatelné 25514 26 756
Alikvotni Grokovy vynos (AUV) 745 696
Cistd utetni hodnota 26 259 27452

Podfond ve svém portfoliu drii 10 kusd dluhopisi s ndzvem NITRA HOLDINGS v celkové redlné hodnoté
26 259 tis. K¢, nabéhly alikvotni drokovy vynos k témto diuhopisim je ve vysi 745 tis a nakoupeny alikvotni
urokovy vynos je v hodnoté 6 tis. KE. Celkova nomindini hodnota dluhopist je 1 000 000 EUR. Splatnost téchto
dluhopist je 31. 8. 2021.

7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 27 486 0
Cista acetni hodnota 27 486 0

Podfond ve svém portfoliu drZi 1 000 000 ks investi¢nich akcii fondu Meridon Innovative Technologies Fund
v celkové rediné hodnoté 27 486 tis. K¢.

8 OSTATNI AKTIVA

tis. KC 31.12.2017 31.12.2016
Ostatni pohledavky 213

OdloZena dariové pohledavka 18 13
Celkem 231 13

Ostatni pohledavky tvoii ocefiovaci rozdil ve vysi 213 tis. K& z pfecenéni pevnych terminovanych operaci.

OdloZzena dafiové pohledavka ve vysi 18 tis. K¢ je vypoCtena z ocefiovaciho rozdilu z drienych akcii a dluhovych
cennych papiru.

9 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Zavazky 0 287
Ostatni zavazky 27 486 3020
Dafi z pfijm0 120 0
Dohadné ucty 447 306
Celkem 28 053 3613

Ostatni zavazky pfedstavuji zavazky za Gpis novych investi¢nich akcii, které nebyly vy 'r a % 31.12.2017.
Dohadné ucty zahrnuji ndklady na depozitafe, obhospodafovéni, audit a nékl )
tschovou cennych papirt.
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10 KAPITALOVE FONDY

Kapitélovy fond (v tis. K¢)

Pocet vydanych akcii (v ks)

Ztistatek k 1. lednu 2017 57580 57 558
Investi¢ni akcie vydané 14785 14 807
Zastatek k 31. prosinci 2017 72 365 72 365
Podfond vykazuje nasledujici vysi fondového kapitalu k: 31.12.2017 31.12.2016
Fondovy kapital (K¢): 74 320793 57 212 714
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks 72 365 ks 57 580
Fondovy kapitdl na 1 akcii (K¢): 1027,0268 993,6213

11 OCENOVACI ROZDIiLY

tis. K¢ Dluhové cenné papiry akcie Celkem
ZGstatek k 1.1.2017 -251 0 -251
Snizeni 0 -322 -322
Zvyseni 238 0 238
Vliv odlozené dané -12 16 4
Zustatek k 31.12.2017 -25 -306 -331

Ocefovaci rozdily se vztahuiji k akciim a diuhovym cennym papiriim, které byly k 31. 12. 2017 piecenény na
redlnou hodnotu.

12 VYSLEDKY HOSPODARENI

Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk/Neuhrazend ztrata z predchozich let

Zastatek k 31. 12.2016 -94 0
Zisk/Ztrata 2017 2381 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2016:

Pfevod do nerozdéleného zisku 94 -94
Zastatek k 31. 12.2017 2381 -94

13 CISTY UROKOVY VYNOS

0d 1.1.2016 do 31.12.2016

Vynosy z urok 4425 1233
ze zapUjcky 2133 543
z dluhovych cennych papir@ 2292 690
Naklady na droky -26 0
z vklad@ (z debetnich zUstatka) -26 0
Cisty arokovy vynos 4399 1233

V urokovych vynosech jsou vykazény troky z poskytnutého Uvéru spolecnosti ZIGAR, s.r.o. a spolecnosti CEHA,
dale pak droky plynouci z dluhovych cennych papird.

14 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

0od 1.1.2017 do 31.12.2017 od 1.1.2016 do 31.12.2016

Naklady na poplatky a provize -15 -5
z operaci s cennymi papiry -12 &CE A
ostatni 3 e & _ﬁoﬁ';\y
Celkem -15 i 5 o
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15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

0d 1.1.2017 do 31.12.2017 od 1.1.2016 do 31.12.2016
Zisk/(ztrata) z terminovanych operaci 1344 0
Kurzové rozdily -1154 -15
Celkem 190 -15

16 OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

0od 1.1.2017 do 31.12.2017
Ostatni provozni vynosy 5 0

Ostatni vynosy

5 0
Ostatni provozni naklady 0 0
5 0

Celkem

17 SPRAVNI NAKLADY

Naklady na obhospodarovani a administraci -1549 -955
Néklady na depozitare -290 -194
Néklady na audit -50 -30
Uéetni a dariové poradenstvi -185 -128
Ostatni spravni naklady -4 0
Celkem -2 078 -1307

Naklady na ucetnictvi jsou ve vy3i 120 tis. K¢ a ndklady na dariové poradenstvi jsou v hodnoté 65 tis. K&. Naklady
na administraci fondu dosahuji hodnoty 360 tis. K¢ a ndklady na obhospodafovani jsou ve vy3i 1 189 tis. K&.

18 DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A.Splatna da#n z pfijm{

tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdan&nim 2501 -94
Vynosy nepodliéhajici zdanéni 0 0
Dafiové neodcitatelné naklady 0 0
Zaklad dané 2501 0
Odecet dariové ztraty -94 -
Zéklad dané po odedteni dafiové ztraty 2407 0
Daii vypoctena pfi pouZiti platné sazby 120 -

Splatna dan z pfijmu k 31. 12.2017 pfedstavuje 120 tis. K¢,

B. GdloZeny danovy dluh/pchledédvka
OdloZena dafi z pfijm0 vychdzi z ve3kerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dal3ich doCasnych rozdild (dariova ztrata), s pouZitim ocekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny dariovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Spole¢nost vykazuje k 31. 12. 2017 odlozeny
dafiovou pohleddvku ve vysi 18 tis. K¢ (13 tis. K¢ v minulém Géetnim obdobi).
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19 POHLEDAVKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K¢ 31.12.2017 31. 12.2016

Pohledavky z pevnych terminovych operaci 25775 0

Jednd se o pohleddvku a sou¢asné i zavazek z obchodu FX SWAP uzavieného dne 20. 11. 2017 a splatného dne
21.5.2018.

20 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016
Hodnoty pifedané k obhospodaiovani 102 374 60 826

Podfond piedal k 31. 12. 2017 hodnoty k obhospodafovéni v celkové vysi 102 374 tis. KC.

21 PRUATE ZASTAVY A ZAJISTENI

v tis. K¢ 31.12.2017 31.12.2016

P¥ijaté zastavy a zajisténi 0 15300

Jedna se o hodnotu Uvéru poskytnutého spolegnosti Zigar s.r.o. ve vysi 15000 tis. a 300 tis. K urokd
zajisténého zajistovacim prevodem prava k &asti podilu na spolecnosti Zigar s.r.o. ve wysi 70% podilu na
zékladnim kapitalu.

22 ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

v tis. K& 31.12.2017 31.12.2016

Zavazky z pevnych terminovych operaci 25 540 0

Jedna se o pohledavku a sou¢asné i zavazek z obchodu FX SWAP uzavieného dne 20. 11. 2017 a splatného dne
21.5.2018.

23 HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou viechny blize podrobné popsény ve statutu Podfondu.
Sou&asti vniténiho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavanda prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezévisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodatovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivé rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeteno, Ze jsou sledovéna a vhodné o3etfena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trnich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh@ majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znatné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se dale zvyduje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorii zaméfenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika
koncentrace Za této situace mohou selhat tradicni modely moderniho Fizeni triniho rizika folia smerupcu k

nutné menéi. | kdy? ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm exppzice Pgdfondu vici trznimu
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riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlrraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovéni vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zévazk( a pohleddvek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamiik
schopen plnit viechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypoiadani obchodu v ostatnich pripadech.
24 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu U&etni zavérky nenastaly 7adné vyznamné udalosti.

V Praze dne 22. bfezna 2018 /

Podfond CARDUUS Opportunity,
CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s.,
Ing. Emil Stdva, zastupce statutdrniho feditele
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