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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2016
spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zéakladnim kapitalem, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionarim spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fijna 642/17, IC 043 39 746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Géetni zavérky spolecnosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déale také jen Spolecnost), sestavené na zakladé
¢eskych ucetnich predpisi za obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016, kterad se sklada z rozvahy
k 31.12. 2016, vykazu zisku a ztrdty a prehledu o zménach vlastniho kapitdlu za obdobi od
1.1. 2016 do 31. 12. 2016 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych tcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru icetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti
CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zikladnim kapitadlem, a.s.
k 31. 12. 2016, nakladi, vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1.1.2016 do
31. 12. 2016 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze
dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zprdvé mimo uGcetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiadlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
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¢i s naSimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovéany v souladu s pfislusnymi
pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji poZzadavky pravnich
predpisCi na formalni nélezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit usudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou té7 predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spoleénosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele, spravni rady a vyboru pro audit
Spolecnosti za tcetni zaverku

Statutarni feditel Spolec¢nosti odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Géetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel Spoleénosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna pokradovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky
zalezZitosti tykajici se trvani podniku a pouziti prfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni feditel planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji
¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovidé spravni rada a vybor pro
audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Uletni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfenad mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu svySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny sudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidni) nespravnosti Gletni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadFit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doglo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani,
umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim
feditelem.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadiit nazor na Géinnost jejiho vnitiniho kontrolniho
systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl v pfiloze d&etni
zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromézdéné duikazni informace existuje
vyznamna (materiélni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti pokracovat v trvani podniku. JestliZze dojdeme
k zavéry, Ze takova vyznamné (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nale zavéry tykajici se
schopnosti Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku vychazeji z diikaznich informaci, které
Jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

~ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky véetné pfilohy, a déle to,
zda uUletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplGsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovéni auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Brné dne 13. 4. 2017
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Kreston A&CE Audit, s.r.o.

Ptasinského 4, 602 00 Brno /f 22727
opravnéni KACR ¢ 007 /
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti p

Odpovédny statutarni auditor: ’ /'

Ing. Leos Kozohorsky

opravnéni KACR ¢&. 1276 /W

/ /
Pfilohy: /

Vyrocni zprava obsahujici Géetni zavérku skladajici se z:

- Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Piehledu o zménach vlastniho kapitalu

~  Piilohy

kreston.cz
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Vyrocni zprava 2016

CARDUUS Fund Management,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podéva vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu CARDUUS Fund
Management, investicni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (ddle také ,Fond“) za obdobi
od 1. 1. 2016 do 31.12.2016 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a
vysledcich hospodareni Emitenta.

V Praze dne 13. dubna 2017

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., zastoupeny
CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost,
a.s., Ing. Emil 3tava, zastupce statutarniho feditele
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
¢innosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2016

Fond je nesamospravnym fondem ve smyslu § 8 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, jehoz statutarnim orgdnem je CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. Investi¢ni spole¢nost ve
sledovaném obdobi vykonavala Cinnost statutarniho organu Fondu, zajistovala jeho fizeni a plnila veSkeré povinnosti,
které ji ukladaji obecné zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini pfedpisy.

Fond je akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vyclenila veskerou investi¢ni ¢innost do podfondu.
Timto podfondem je Podfond CARDUUS Opportunity (dale jen ,Podfond“). Cinnost spoéivajici ve spravé majetku Fondu
smérovala k majetku vyélenénému k investicim v Podfondu.

Fond nema s vyjimkou penéz umisténych na bézném uctu, tj. sloZzeny zakladni kapital, zadné prostfedky. Fond slouZi pouze
jako nastroj pro vytvoreni Podfondu.

Cilem Fondu bylo v roce 2016 zhodnoceni svéfenych prostfedkl v majetku Podfondu, v ¢emz hodld Fond pokracovat i
v roce 2017.

HOSPODAREN{I FONDU

Radna ucetni zavérka sestavend za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale jen ,ucetni obdobi”) véetné Prilohy ucetni
zavérky, kterd je nedilnou soucasti této Vyrolni zpravy, byla sestavena na zakladé ucetnictvi s cilem srozumiteiné podavat
vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi a financni situace uletni jednotky. Vyrolni zprava ucelené, vyvaiené a
komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a stavajicim hospodarském postaveni fondu tak, aby na jejim zakladé
byli jeji uzivatelé schopni ¢init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2016 s tucetni ztratou ve vysi 126 tis. KC. Ztrata je tvofena predevsim spravnimi
naklady.
STAV MAJETKU

Majetek se ve své vysi a struktufe oproti minulému obdobi téméi nezménil. Vysledky hospodafeni spole¢nosti jsou
ovéfeny Ceskou auditorskou spoleénosti Kreston A&CE Audit, s.r.o. &slo opravnéni KACR 007. Oproti minulému roku
nedoslo ve strukture majetku a dluhim k vyraznym zménam.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2016 aktiva v celkové vysi 2 213 tis. K& Ta jsou tvofena vklady na bankovnich uétech ve
vysi 15 tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 1 973 tis. K¢ a ostatnimi aktivy v hodnoté 225 tis. K¢, které
jsou tvofeny zejména prefakturaci nakladd na Podfond.

PASIVA

Celkovd pasiva Fondu ve vysi 2 213 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem ve vysi 1 889 tis. K¢ a ostatnimi pasivy
v hodnoté 324 tis. K¢, které jsou tvofeny zejména zavazky vi¢i dodavateltim.




~ VYHLED PRO ROK 2017
Investicni ¢innost v roce 2017 bude probihat zejména na GUrovni Podfondu CARDUUS Opportunity v souladu s investiéni

strategii, ktera je uvedena ve statutu Podfondu.

V Praze dne 13. 4. 2017
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., zastoupeny
CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost,
a.s., Ing. Emil Stava, zastupce statutarniho feditele
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Profil Fondu

Ucetnim obdobim se pro ucely této Vyro&ni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice: namésti 14. fijna 642/17

Obec: Praha 5 — Smichov

PsC: 150 00

Charakteristika Fondu

Fond je opravnén vytvaret podfondy, kaidy z vytvofenych podfondi ma vlastni investiéni strategii, ktera je uvedena
v samostatném statutu takového vytvofeného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofil jediny podfond s ndzvem Podfond
CARDUUS Oportunity, ktery ma samostatnou vyrocni zpravu.

Vznik:

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. vznikl dne 26. 8. 2015 zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, viotka 20899. Fond byl zapsan do seznamu Ceské
narodni banky dne 26. 8. 2015.

Identifikaéni udaje:

1¢o: 043 39 746
DIC: €Z04339746
Bankovni spojeni: 6532112/0800

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 2 000 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 1 889 tis. K¢&

Organy spolecnosti:
STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. (od 26. 8. 2015)
ICO 041 13 721
namésti 14. ¥ijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupen/ pravnické osoby: Ing. Emil Stava
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Statutdrni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutdrni feditel se Fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v soyladu spravnimi piedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢inno _.\,_r,\-;:v"o’(‘.fdE"Jé'rozh"odnutf Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu éinnosti investiéni spoleénosti. Zmocnénec statutarni _i_&?:iitele disponujé-pfedchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce. '
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SPRAVN[ RADA

Pfedseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 8. 2015)
narozen 15. zari 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Clen spravni rady: Ing. Emil Stava {od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnickd 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Clen spravni rady: Pierre Bose (od 27. 5. 2016)
narozen 1. bifezna 1978
8044 Curych, Hofstrasse 128, Svycarska konferderace

Spravni rada uréuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jako: i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady nélezi jakdkoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji
do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 3 (slovy: tfi) ¢len, volenych valnou
hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

2.1. Zmeény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku
V pribéhu tUcéetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstfiku tato zména:
Zastoupeni pravnické osoby:

Ing Vit Vafeka (vymazano dne 27. kvétna 2016)
Ing. Emil Stava (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Clen spravni rady
Ing. Vit Vareka (vymazdno dne 27. kvétna 2016)

Pierre Bose (zapsano dne 27. kvétna 2016)

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOST!, KTERA V UCETNIM OBDOBIi OBHOSPODAROVALA FOND A UDAIJE
O ADMINISTRATOROVI FONDU

3.1. Udaje o obhospodarovateli fondu

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s.
ICO: 041 13 721

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

Obchodni spole¢nost CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénosti, a.s. (dale také jako ,Obhospodarovatel Fondu”)
vykonavala v ucetnim obdobi pro Fond ¢innosti dle bodu 2. Statutu Fondu.

3.2. Udaje o administratorovi fondu
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00 o

odkupovani akcu a vykon dalSich &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v a]etku Eﬂndu (porqdensk:a ¢innost
\ ! “Hhalt '
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tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu obchodnich podild
apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava zacal pracovat v CARDUUS Asset Manangement, investiéni spole&nosti, a.s. pfi jejim zalozeni. Od roku 2011
pracoval ve spole¢nosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spole¢nosti
Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofiteina, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich
pozicich v oblasti kapitalovych trha.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
ICO: 452447 82

Telefon: 224 995 127

Fax: 224 995 888

Ceska spofitelna, a.s., vykonava pro Fond depozitate od 22. 1. 2016.

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

V dcetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby,

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitdf nepovéril v icetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Spole¢nost CARDUUS Asset Management, investini spoleCnosti, a.s., kterd je obhospodafovatelem Fondu, uvadi
v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach, dplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnik a vedoucich osob ve své
Vyroéni zpravé za rok 2016. Participace Fondu na téchto uplatich je zahrnuta vuplaté Investiéni spolednosti za

poskytovani sluzeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zzadné odmeény za zhodnoceni kapitalu,

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodaFovatelem v téetnim obdobi vyplaceny.
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9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Nejvétsi ¢ast majetku tvofi poskytnuty uvér spolecnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s., kde
jistina je ve vy3i 1900 tis. K¢ a nabéhlé troky k uvéru ve vysi 73 tis. K& Pohledévky v ramci piefakturace nakiadi jsou ve

wyi 225 tis. KE.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v i¢etnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v ti¢etnim obdobi nevyvijel

zadné aktivity v této oblasti.

12. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICI

Fond nemé zadnou organizacni slozku v zahraniéi.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2016
Fondovy kapital {(K¢): 1888 830
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 94 441,4765

Fondovy kapital na jednu akcii
102 ,
100 1
0 98 4
@ 96 -
:'g 9 -
92 -
90 - . -
prosinec 15biezen 16 ¢erven 16 zaFi 16 prosinec 16

31.12. 2015
2014739

20

100 736,9535
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Struktura aktiv

AL

prosinec 15 bfezen 16  cerven 16 Zari 16 prosinec 16

Tisice K¢

(SRS
o w
o O
o O

B Poskytnuté uvéry B Ostatni aktiva

14. UDAIJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
V ucetnim obdobi byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu.

K 27. 5. 2016 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti se zménou auditora. Novym auditorem Fondu se stala
obchodni spoleénost Kreston A&C Audit, s.r.o., se sidlem Ptasinského 307/4, Ponava, 602 00 Brno, ICO: 634 97 930. Déle
doSlo ke zméné <cClena predstavenstva Obhospodafovatele Fondu pan Pierre Bose se stal vedouci osobou
Obhospodarovatele Fondu. Vedoucimi osobami Obhospodafovatele Fondu tak jsou Mgr. Pavel Bodlak, predseda
pfedstavenstva, Ing. Emil Stava, mistopfedseda pfedstavenstva, a Pierre Bose, &len pfedstavenstva.

K 1. 7. 2016 byla provedena dalsi zména statutu Fondu, pficemz doslo k aktualizaci udaji o funkcich vedoucich osob
administratora Fondu obchodni spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., vykondvanych mimo administrdtora. A
dodlo také ke zméné vyse minimalni vstupni investice jednoho investora do Fondu, kdy nové minimalni hodnota vstupni
investice kazdého jednotlivého investora do Fondu, resp. pfislusného podfondu, ktery je kvalifikovanym investorem podle
ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bodu 1. Zékona, ¢ini 125.000,- EUR (sto dvacet pét tisic euro), pficemz za spinéni
podminek ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bodu 2. Zdkona, tato hodnota Cini 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych).

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi
Fond béhem sledovaného obdobi nenaby! zadné vlastni akcie.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyroéni zpravy byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu.

Ke 2. 1. 2017 byla provedena zména statutu Fondu, ktera se tyka upresnéni informace, jakym zptsobem jsou zverejnény
udaje o historické vykonnosti Fondu a informace pro akcionafe a jakym zplsobem lze ziskat dodateéné informace v sidle
Obhospodatovatele Fondu.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které poddvaji informace o hospodafeni Fondu,/"rié(;"[ O a8

&,

A




Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, Vykaz zisku a ztréty a Pfehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi. Kazda z polozek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici téetni obdobi. Pokud nejsou uvedeny nékteré tabulky nebo
hodnoty, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze tUletni zavérky. Predchézejici obdobi neni pIné srovnatelné s béinym obdobim,
protoze pFedchazejici obdobi trvalo krats$i dobu nez dvanact mésici z divodu vzniku fondu 26. 8. 2015.

V souladu se zdkonem o G&etnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz U&etni zavérku, véetné PFilohy G&etni zavérky, Zpravu
nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2016

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Uéetni jednotka: CARDUUS Fund Management,
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

1IC0O: 04339746

Ptedmét podnikani: ¢&innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 27. 3. 2017

ROZVAHA k 31.12.2016

Poznamka 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015

AKTIVA Bruto Korekce Netto Netto
P?hlvedavlfy za bankami a druistevnimi 15 0 15 99

3 zdloinami 4
vtom: a)splatné na pozadani 15 0 15 99
4  Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 1973 0 1973 1916
b) ostatni pohledavky 1973 0 1973 1916
11 Ostatni aktiva 6 225 0 225 0
Aktiva celkem 2213 0 2213 2015

Poznamka 31.12.2016 31.12.2015

PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 324 0
Zéakladni kapital 8 2000 2000
ztoho: a) splaceny zékladni kapital 2000 2000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 9 15 (0]
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 -126 15
16 Vlastni kapital 1889 2015
Pasiva celkem 2213 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahovi aktiva 2213 2015
8 Hodnoty pfedané k obhospodatovani 14 2213 2015

10
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Ucetni jednotka: CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo: nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

ICO: 04339746

| Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
i kvalifikovanych investor(
' Okamiik sestaveni ucetni zavérky: 27. 3. 2017
: VYKAZ ZISKU A ZTRATY
: 0d 1.1.2016 do 31.12.2016
Poznimka od 1.1.2016 do  od 26.8.2015
: 31.12.2016 do 31.12.2015
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 11 57 16
: b) vynosy z uroku z ostatnich aktiv 57 16
‘ 5 Naklady na poplatky a provize 12 -2 -1
9  Sprdvni naklady 13 -180 0
; b) ostatni sprévni naklady -180 0
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim =125 15
D 23 Daf z prijmd 10 4 0
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -126 15
» Pfehled o0 zménéch vlastniho kapitalu
m v tis. K¢ Zakladni kapital Nerozdéleny zisk Zisk (ztrata)
Zastatek k  26.8.2015 2 000 0 0 2 000
: Cisty zisk/ztrata za Ucetnf obdobi 0 0 15 15
ZGstatek k  31.12.2015 2 000 0 15 2015
. Zustatek k 1.1.2016 2 000 15 0 2015
3 Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 -126 -126
Zistatek k 31.12.2016 2 000 15 -126 1889
i
D
.
D . f
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2016

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond”) byl zaloZen podle
notarského zapisu ze dne 23. 7. 2015, v souladu se zdkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech, a se
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou
podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 zdkona 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (dale také
«Zakon“), do seznamu investicnich fondG s pravni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zdkona dne 26. 8. 2015 a do
obchodniho rejstfiku 26. 8. 2015.

Fond je opravnén vytvaret podfondy. V roce 2015 Fond vytvoril jediny podfond s nazvem Podfond CARDUUS Oportunity,
ktery ma samostatnou vyrocni zpravu.

Predmét podnikani Fondu

v

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord podle zdkona & 240/2013 Sb., o investitnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

Sidlo Fondu

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5 — Smichov

PSC 150 00

Ceska republika

Statutdrni orgdny Fondu
Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnasti, ktery ma individuaini statutarni orgdn, jimz je pravnickd osoba opravnéna
obhospodafovat tento investiéni Fond. Touto osobou je spoleénost CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost,
a.s.
STATUTARNI REDITEL
Statutdrni feditel: CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s (od 26. 8. 2015)
ICO: 041 13 721
naméasti 14 Fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00
Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Stava
narozen 9. prosince 1966

Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

SPRAVN{ RADA

Pfedseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak {od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967 ; o
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5 X
M |
{ l: |II'
12 &7/
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Clen spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Clen spravni rady: Pierre Bose (od 27.5. 2016)
narozen 1. bfezna 1978
8044 Curych, Hofstrasse 128, Svycarska konferderace

Zmény v obchodnim rejsttiku

V prubéhu ucetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstfiku tato zména:

Zastoupeni pravnické osoby:

Ing Vit Vareka {vymazano dne 27. kvétna 2016)
Ing. Emil Stava (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Clen spravni rady
Ing. Vit Vareka (vymazano dne 27. kvétna 2016)

Pierre Bose (zapsano dne 27. kvétna 2016)

Ugetni zdvérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a prislusnymi nafizenimi
a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého a ¢asové neomezeného
trvani ucetni jednotky, ¢asového rozliSeni nakladl a vynosUl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstroji
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF &R ¢. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjich predpisd,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah udaju ke zverejnéni pro banky a
nékteré finanéni instituce.

Tato Ugetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016. Piedchazejici obdobi neni pIné srovnatelné
s béinym obdobim, protoze predchazejici obdobi trvalo krat$i dobu nez dvanact mésicli z divodu vzniku fondu
26. 8. 2015.

2. DULEZITE UCETNI METODY
Uéetni zavérka spolecnosti byla pFipravena v souladu s nasledujicimi délezitymi Géetnimi metodami:
A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Géetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den
ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z U¢tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den vypoFaddni obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku vyporadani obchodu zadétovany na podrozvahovych
uétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho Cast Fond odUlctuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

e

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily D
Statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, véetné podﬂo%ﬁis’tﬁ a ostatnfcﬁ.pbdflﬁ, jsou
kiasifikovany podie zdméru Fondu do portfolia: \
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a) cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papird drienych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirti pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany redlnou
hodnotou.

Redlnad hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trini cena vyhlagena ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papirti jsou redlné hodnoty rovny
cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroveri spinény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spoleénost neprokaze, ze za trini cenu je moiné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife Gcasti na vlastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jedna o akcie, mife
dcasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud
se jedna o dluhové cenné papiry.

C. Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté fondem do dschovy, spravy, nebo k uloZeni jsou ocefiovény redlnou hodnotou a evidovany na
podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do sprévy a k uloZeni”. Cenné papiry pievzaté fondem za Uéelem
jejich obhospodafovéni jsou Gétovany vtrinich cendch a evidovany na podrozvaze vpoloice ,Hodnoty pievzaté
k obhospodafovani“. V rozvaze jsou v pasivech U¢tovany zavazky fondd viéi klientim zejména z titulu pfijaté hotovosti
ur€ené ke koupi cennych papird, hotovosti uréené k vraceni klientovi atd.

D. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku oceflovény redlnou hodnotou navy$enou o transakéni naklady. Nésledné
se ocenuji v zOstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni drokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom, e
doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym a
nedobytnym ¢&astkdm. Nedobytné pohleddvky jsou odepisovany a? po ukonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.
U kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota blizi hodnoté tcetni.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoltu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
drokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Grokova mira je Grokova mira, kterd piesné diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvo¥i nedilnou
soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po oéekdvanou dobu trvani finanéniho
aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zdklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) pIné vymodzitelné, se snii 0 0 %,

b) zazalované, se sni#i 0 50 %,

b) éasteéné vymotitelné, se snizi o 70 %,
¢} vinsolvenci, se snizi 0 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi 0 100 %.

Y

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty znalecky zeosudéik.
M) AT £ |
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Poskytnuté dvéry a zapljcky jsou vykazovany v téetni ziistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

H. Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v ptipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
- je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pFicems
pravdépodobné znamend pravdépodobnost vy3si ne? 50%,
- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnénf.

F. Dlouhodoba hmotna a nehmotnd aktiva
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek provozniho charakteru je Gétovén v historickych cendch a odpisovan

rovnomérné po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Neprovozni dlouhodoby majetek, zejména majetek jako investicni pfileZitost, je ocefiovan redlnou hodnotou platnou
k rozvahovému dni.

G. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pFepoétené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vytislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pFepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepottu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

H. Zdanéni

Danovy zdklad pro dai z pfijmi se propotte z vysledku hospodaFeni b&iného uéetniho obdobi pfipoétenim dafiové
neuznatelnych naklad a odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychdzi zveSkerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
ofekdvané darfiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se Uétuje pouze v pFipads, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. V podminkach Fondu vznikd odlozend
dan z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.

J. Polozky z jiného tgetniho obdobi a zmé&ny tGiéetnich metod

Vyznamné polozky z jiného tcetniho obdobi, ne? kam déetné a dariové patfi a zmény Gcetnich metod jsou uétovany do
vlastniho kapitélu. V pfipadé, Ze se nejednd o opravy zasadnich chyb naklad a vynost minulych Ggetnich obdobi, jsou
dctovany jako néklady nebo vynosy v béZném G&etnim obdobi, ve kterém byly zjistény. V pribéhu obdobi 1. 1. 2016 -
31.12. 2016 nebyly u¢tovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UEETNiCH METOD

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné (éetnich metod pouzivanych Fondem.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

31.12.2016 31.12.2015

Zlstatky na béznych uctech 15 _——~_99
Celkem 15 7 o © 99,
.L.Lf-‘j'-"i '
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5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K€ 31.12.2016 31.12.2015
Zéptjéka 1973 1916
Celkem 1973 1916

Zapujcka je poskytnuta spoleCnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. Hodnota zapujcky je uvedena
vtetné drok, kdy jistina zapajcky je k 31. 12. 2016 a k 31. 12. 2015 ve vy3i 1 900 tis. K&. Uroky predstavuji k 31. 12. 2016
hodnotu 73 tis. K& a k 31. 12, 2015 hodnotu 16 tis. K¢. Splatnost zap(jcky je 31. 12. 2020.

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Pohledavky 225 0
Celkem 225 0

Pohledavky predstavuji pfefakturace.

7. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Zavazky 324 0
Celkem 324 0

Zavazky jsou za dodavateli.

8. ZAKLADNI KAPITAL

Pocet akcii Podil na fondu (%) Podil v tis. K¢
Mgr. Pavel Bodlak 20 100% 2 000

Celkem 20 100% 2000

Zakladni kapital je v pIné vysi splaceny.

9. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI FONDY A KAPITALOVE FONDY

Nerozdéleny zisk/Neuhrazena

Zisk/Ztrat . = 2
Bi2tdta ztrata z predchozich let

Zlstatek k 1.1.2016 0 15
Zisk/Ztrata 2016 -126 0
Navrh rozdéleni ztraty roku 2016:

Pfevod do nerozdélené ztraty 126 -126
zistatek k 31.12.2016 -126 15

16
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" 10. DAN Z PRIIMO A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

A. Splatna dar z pfijmd

tis. K& 2016 2015

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdané&nim -126 15
Zaplacend dan z pfijmi za rok 2015 1 0
Pfipocitatelné poloZky 0 0
Odeditatelné polozky 0 0
Zéklad dané 0 0

Odedet dariové ztraty

Dal3i polozky

Ziklad dané po odelteni dafiové ztraty
Daii vypottena pFi poufZiti platné sazby = i

o
o

Ve sledovaném obdobi nevznikla povinnost k dani z pFijm0.
B. OdloZeny dariovy dluh/pohledavka

Odlozena dan z pfijmG vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv piipadné
dalSich docasnych rozdili (danova ztrata), s pouZitim ocekdvané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny darovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zésadé opatrnosti netétuje o odlozené dariové
pohledavce. Spoleénosti nevznikl k 31. 12. 2016 odlozeny darovy dluh.

11. €ISTY UROKOVY VYNOS

tis. KE od 1.1.2016 od 26.8.2015
do 31.12.2016 do 31.12.2015

Vynosy z uroku

ze zapljcky 57 16

Cisty urokovy vynos 57 16

Uroky jsou ze zépGjeky poskytnuté spole¢nosti CARDUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.
12. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

0od 1.1.2016 od 26.8.2015

<. Ké
e do31.12.2016 do 31.12.2015
Bankovni poplatky -2 -1
Celkem -2 1

13. SPRAVNi NAKLADY

0d 1.1.2016 od 26.8.2015

do 31.12.2016 do 31.12.2015

Néklady na audit -15 0
Ucetni a daftové poradenstvi -145 0
Ostatni spravni naklady -20 0
Celkem -180 0

Do nakladi za Ucetni sluzby se fadi evidence prvotnich doklad(l ve vysi 120 tis. K&, naklady na dafiové poradenstvi jsou ve
wysi 25 tis. KE.
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14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond pFedal nasledujici hodnoty k obhospodatovani.

v tis. K¢ 31.12.2016 31.12.2015
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 2213 2015

Vroce 2015 byla nedopatfenim wvykdzana nulovd hodnota u podrozvahy. Fond vroce 2015 predal hodnoty
k obhospodatovani ve vysi 2 015 tis. K¢.

30. HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorGm, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnittniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni Fizenf rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limit( je navriena tak, aby zajistila spinéni nejméné poZadavka kiadenych
na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktualnim znéni a dale viech limitd jak jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika rozt¥idéna tak, aby bylo zabezpeéeno, Ze jsou
sledovéna a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran,
trznich a operaénich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhii majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy3uje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic a tedy dochdzi i ke zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho Fizeni trinfho rizika portfolia sméFujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je v3ak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na
uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdy? ve sledovaném obdobi nedolo k vyznamnym dopadiim expozice Fondu viéi
trinimu riziku do jeho finanéni situace, je s ohledem na uvedené nutno zdlrraznit, Ze historickd vykonnost neni zérukou
a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzdjemné vyvdienosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a €asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny

svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech.
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Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Fondu
Od 3 mésict  Od 1 roku Bez

s 153 2 i do 1 roku do 5 let dods specifikace 2ol
K31.12.2016

Pohledévky za bankami 15 0 0 0 0 15
Poskytnuté uvéry 0 0 1973 0 0 1973
Ostatni aktiva 225 0 0 0 0 225
Aktiva celkem 240 0 1973 0 0 2213
Ostatni pasiva 324 0 0 0 0 324
Dluhy celkem 324 0 0 0 0 324
GAP -84 0 1973 0 0 1889
Kumulativni GAP -84 -84 1889 1889 1889

Urokové riziko

Urokova citlivost majetku a dluh Fondu

Od 3 mésich Od 1 roku Bez

v tis. KE Do 3 mésicu do 1 roku do 5 let Nad 5 let s Celkem

K 31.12.2015

Pohledavky za bankami 15 0 0 0 0 15
Poskytnuté tvéry 0 0 1973 0 0 1973
Ostatni aktiva 0 0 0 0 225 225
Aktiva celkem 15 0 1973 0 225 2213
Ostatni pasiva 0 0 0 0 324 324
Dluhy celkem 0 0 0 0 324 324
GAP 15 0 1973 0 -99 1889
Kumulativni GAP 15 15 1988 1988 1889

Ménové riziko

Devizova pozice spoleénosti
Fond v roce 2016 mél veskery majetek a zdvazky v ¢eské méné a nevystavuje se tak ménovému riziku.

31, VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
V obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 Fond evidoval vztahy se spfiznénymi osobami, které jsou popsany v pfiloze €. 1

Vyrocni zpravy.

32. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu U&etni zavérky nenastaly 4dné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu: Osoba zodpovédna za Osoba zodpovédna za ucetni
ucetnictvi (jméno a podpis): zavérku (jméno a podpis):
27.3.2017
Ing. Blanka Francova Ing. Vendula an&ﬁm}ié
Vamom, T
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PRiILOHA €. 1

Zprava o vztazich

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi
stejnou ovladajici osobou za dletni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale jen ,léetni obdobi“) dle ust. § 82 zakona &.
90/2012 Sh., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 043 39 746

Sidlo: néamésti 14 fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899.

Ovldadajici osoba
Pfimou ovladajici osobou je podle struktury vlastnikd pan Mgr. Pavel Bodlék. V tcetnim obdobi 2016 nejsou organtim
spolecnosti znamy zadné dalsi osoby.

Dalsi osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nazev spolecnosti iIco Sidlo
ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. 04113721 ndmésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PS¢ 150 00
Forgo Investment, s.r.o. 04265271 Branickd 213/53, Praha 4, PSC 147 00

Treviolon s.r.o. 04022602 Namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
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3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladand osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleénosti ovladajici osoby, ktera provadi ¢innost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4.zPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovlddand osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovlddani, tj. ovladani prostiednictvim majetkového podilu na
ovladané osobé.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNiIM OBDOBI

V tcetnim obdobi nebylo utinéno Zadné jednéni na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo‘p ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiiténého pod}e posledm Ucetm zaverky
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovlddajici osobou:

Smlouvy uzav¥ené v uéetnim obdobi

74adné takové smlouvy uzavieny nebyly. Smluvni dokumentace je vedena mezi ovlddajici osobou a statutarnim feditelem
ovladané osoby. Rozsah vztahu mezi ovlddajici a ovladanou osobou je vymezen statutem ovlddané osoby.

Smlouvy uzaviené v piedeslych tcetnich obdobich
Ovladana osoba vznikla v roce 2015.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami
Smlouvy uzaviené v uicetnim obdobi

V €etnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v pfedeslych uéetnich obdobich

V dletnim obdobi od 26.8.2015 do 31.12.2015 byla dne 20.9.2015 uzaviena smlouva o zépljcce s vydluZitelem
spolecnosti CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s. na celkovou &astku 1.950 tis. K& se splatnosti do

31. 12. 2020. Vynosové troky z poskytnuté zapajeky Cinily za rok 2016 &astku 57 tis. K&,

Ovladana osoba vznikla v roce 2015.

DalSimi propojenymi osobami je spoleénost Treviolon s.r.0. a Forgo Investment, s.r.o., ve kterych je pan Mgr. Pavel Bodlak
jednatel.

7. POSOUZENI UJIMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v licetnim obdobi nevznikla 74dna djma vyplyvajicich ze vztah(i uvedenych vyse.
8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddana osoba nemd zddné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly zvyde uvedenych vztahl mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zidnou stranu neznamenaiji
neopravnénou vyhodu ¢ nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah neplynou zadna rizika.

9. PROHLASENI
Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze (daje uvedené v této zpravé jsou upliné, pritkazné a spravné.

V Praze dne 30. 3. 2017

.'llﬁ

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., zastoupeny
CARDUUS Asset Management, fiivesti¢ni spolenost,
a.s., Ing. Emil §t"é;yé,_.zéstu'pc_e statutdrniho Feditele
: 5\
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