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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionéfi a pfedstavenstvu o ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2015
spolecnosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
se sidlem v Praze 5, namésti 14. fijna 642/17, 1C 041 13 721

Provedli jsme audit pfiloZzené Géetni zavérky spolecnosti CARDUUS Asset Management, investicni
spoleCnost, a.s. sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisi za obdobi od 26.5.2015 do
31.12. 2015, ktera se skléda z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 26.5.2015 do 31.12.2015 a pfilohy, kterd obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a daléi vysvétlujici informace. Udaje o spole¢nosti
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v clanku 1. pfilohy této
Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutdrni  orgdn  spolec¢nosti  CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.  je
odpovédny za sestaveni Gcetni zavérky, kterd podava vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorG Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskéni diikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich
zvefejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materiélni) nespravnosti Gdaji uvedenych v Ucetni zévérce zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni
pro sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitiniho kontrolniho systému dcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tUcetnich metod, pfimérenosti ucetnich
odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

kreston.cz
A member of Kreston Inlernational | A global netv.oik of indepandent accounting firms
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VYROK AUDITORA

Podle naseho néazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2015 a nakladi, vynosi a
vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 26. 5. 2015 do 31. 12. 2015 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi pFedpisy.

OSTATNI INFORMACE

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené v priloZzené vyrocni zpravé, nikoliv viak ucetni
zavérka nebo naSe zpréva auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spolecnosti.

N&s$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje ani k nim nevydavame Zadny
zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce
ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky, zda je vyrocni zpréva sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na
zékladé provedenych praci zZjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi
Zpraveé.

V ramci uvedenych postupu jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.
V Brné dne 14. 3. 2016

4///2/

/ Kreston A&CE Addit, s.r.o. .
- Ptasinského 4, 602 00 Brno P g
opravnéni KACR ¢&. 007 Ing. Libor Cabigar/
Ing. Leo$ Kozohorsky, jednatel spole¢nosti auditor, opravnéni €. 1277

Prilohy: Vyrocni zprava za rok 2015 véetné ucetni zavérky

kreston.cz
A mamber of Kreston Inlernational | A global nztwvork of independent accounling firms
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Zprava predstavenstva o podnikatelske
éinnosti spole¢nosti a o stavu jejiho majetku

Cinnost spoleénosti v roce 2015

V roce 2015 spoleénosti CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s., zahajila Cinnost. Dne
16. 5. 2015 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k &innosti investiéni spolecnosti, s tim,
e investiéni spole¢nost CARDUUS Asset Management investiéni spolegnost je opravnéna obhospodafovat fondy
kvalifikovanych investorli a to jak v Ceské republice, tak i v zahrani¢i. Dale je spolenost opravnéna dle rozhodnuti
CNB obhospodafovat majetek individualnich zékaznikli a poskytovat poradenské sluzby tykajici se investicnich
nastrojtl.

V prvnich mésicich po ziskani povoleni CNB k &innosti se investiéni spolecnost CARDUUS Asset Management
soustfedila na pripravu svych investiénich produktl a sluZeb tak, aby od zaatku roku 2016 byla pfipravena ziskavat
klienty a poskytovat kvalitni sluzby v téchto oblastech:

1. Sluzby portfolio managementu pro zékazniky v podobé& modelovych investi¢nich portfolii
2. Sluzby portfolio managementu pro zakazniky v podobé jedinecnych investiénich portfolii
3. Fondy kvalifikovanych investor(i

Ke konci roku 2015 byly v8echny pfipravné kroky Gsp&sné dokongeny. Spolecnost disponuje vSemi predpoklady
pro uspé&sné poskytovani sluZeb v piném rozsahu povoleni Ceské narodni banky.

Prehled obhospodafovanych fondu:

Investicni fondy:

- CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
- Podfond CARDUUS Opportunity

HOSPODARENi SPOLECNOSTI

Vérny a vyderpavajici obraz o hospodareni spole€nosti poskytuje fadna cetni zavérka za obdobi od 26. 5. 2015
do 31. 12. 2015.

Hospodareni spole&nosti skonéilo v roce 2015 Ucetni ztratou ve vysi 7 762 tis. KE.

STAV MAJETKU

Vysledky hospodafeni spole¢nosti jsou ovéfeny prestizni Geskou auditorskou spole¢nosti Kreston A&CE Audit,
s.r.o., dislo opravnéni KACR 007.

AKTIVA

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. vykazala v rozvaze k 31. prosinci 2015 aktiva v celkové
vysi 15 996 tis. K&. Ta jsou tvofena pokladni hotovosti ve vysi 2 tis. K&, penéZnimi prostfedky na bankovnich uctech
ve vysi 3 510 tis. K&, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vy$i 11 080 tis. K&, dlouhodobym nehmotnym
majetkem 1 098 tis. K&, ostatnimi aktivy ve vysi 102 tis. K& a naklady pfistich obdobi ve vy3i 204 tis. KE.

PASIVA

Celkova pasiva spoleénosti ve vy$i 15 996 tis. K& jsou tvofena zakladnim kapitalem ve vysi 20 000 tis. K&, ztratou
za Ugetni obdobi 2015 ve vysi -7 762 tis. K&, ostatnimi pasivy 1 842 tis. K& a zavazky vii€i nebankovnim subjekttim
1 916 tis. K&.

Vlastni kapital investiéni spole&nosti dosahl k 31. 12. 2015 ¢astky 12 238 tis. KE.

CARDUUS Asset Management, investiéni spole&nost, a.s. 3



VYHLED PRO ROK 2016

Vroce 2016 bude CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost poskytovat sluzby obhospodarovani
majetku zékaznik( i fond( kvalifikovanych investord v plném rozsahu povoleni Ceské narodni banky. Cilem
poskytovani sluzeb klientim v ramci Ceské republiky spole¢nost pfipravuje i obdobnou nabidku siuzeb pro
zakazniky ze Slovenské republiky a ve spolupraci se SAXO Bank spoleénost planuje postupné oslovovat klienty i
v dal§ich zemich Evropské unie.

Plany spole&nosti pro rok 2016 budou ovliviiovany vyvojem svétovych finanénich trh( a hospodafskou situaci
v Ceské republice, v Evropské Unii a v dal$ich zemich svéta. Ceska ekonomika bude i v roce 2016 pokracovat
v rastu zapotatém vroce 2015 podpofeném nizkou nezaméstnanosti i nizkou inflaci. Navzdory solidnimu
ekonomickému ristu bude Ceska narodni banka udrZovat po cely rok svij intervenéni rezim, v jehoz ramci oslabuje
korunu. V souvislosti s pozitivaim vyvojem hospodafstvi a nizkymi urokovymi sazbami lze ogekavat rostouci zajem
o investice s del$im horizontem a §ir§im regionalnim zaméfenim.

Rust hlavnich svétovych ekonomik by vroce 2016 mél zistat stabilni, i kdyz pravdépodobné nijak vyrazny.
S ohledem na pozvolné oZiveni svétového hospodafstvi v zemich OECD muze v roce 2016 dochazet k mimému
posileni ristu investiéni aktivity. Avéak vzhledem k rizik(im, ktera pfedstavuje pfedevsim tézko predvidatelny vyvoj
ginské ekonomiky, bezpeénostni situace v Evropé a mozné oslabeni Evropské unie odchodem Velké Britanie, Ize
rovnés otekavat &astéjsi kolisani cen investiénich aktiv véetné prudsich cenovych korekci smérem dold.

Za soudasné situace na svétovych finanénich trzich z(stava hlavnim cilem investi¢ni strategie spolecnosti
CARDUUS Asset management zachovani hodnoty investi¢niho kapitalu klientd, a to na zékladé promysleného
investovani do konzervativnich nastrojd s rizikem pfiméfenym ogekavané navratnosti a eliminace vysoké volatility
pro dosaZeni stability a pfedvidatelnosti budoucich vynost.

V Praze dne 14. biezna 2016

Mgr. Pavel Bodlak
pfedseda predstavens

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s. 4



Profil investiCni spoleCnosti

Rozhodnym obdobim se pro Géely této Vyroéni zpravy rozumi ugetni obdobi od 26. kvétna do 31. prosince 2015.

1. ZAKLADNI UDAJE O INVESTIENI SPOLECNOSTI (DLE VYPISU Z OBCHODNIHO REJSTRIKU)

Nazev spoletnosti:

Obchodni firma: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s.
Sidlo spolecnosti:

Ulice: namésti 14. fijna 17

Obec: Praha 5

PSC: 150 00

Vznik spole¢nosti:
CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., vznikla dne 26. kvétna 2015 zapisem do
obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20648.
Povoleni k &innosti investi&ni spole¢nosti, obdrZela spole¢nost od Ceské narodni banky dne 15. 5. 2015 a
pravni moci nabylo dne 16. 5. 2015.

Identifikaéni udaje:

ICO: 041 13 721
DIC: CZ04113721
Bankovni spojeni: 6082852/0800
Zakladni kapital:
Zakladni kapital: 20 000 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie: 200 ks kmenovych listinnych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&

Cisty obchodni majetek: 12 238 tis. K&
Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstriku)

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 5. 2015)
narozen 1967
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze

mistopfedseda pfedstavenstva Ing. Emil Stava (od 26. 5. 2015)
narozen 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

¢len predstavenstva: Ing. Vit Vareka, MBA (od 26. 5. 2015)
narozen 1963
vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Clen predstavenstva: Ing. Miroslav Najman (od 26. 5. 2015)
narozen 1946
vzdélani: Ceske vysoké uéeni technické v Praze

DOZORCI RADA

predseda dozorci rady: MUDr. Manuela Bodlakova (od 26. 5. 2015)
narozena 1980
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze

¢len dozoréi rady: Bc. Ivana Variova (od 26. 5. 2015 do 30. 11. 2015)
narozena 1968
vzdélani: Vysoka $kola ekonomicka v Praze

€len dozoréi rady: Katefina Dymakova (od 26. 5. 2015)
narozena 1982
vzdélani: Gymnazium Pod VySehradem, Praha
¢len dozor¢i rady: Ing. Marketa Valentova, MBA (od 30. 11. 2015)
CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s. 5



narozena 1972
vzdélani: Technicka univerzita v Liberci

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE
KTERYM DOSLO BEHEM ROZHODNEHO OBDOBI

2.1. Zmény skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo v roce 2015

Zména ve zpisobu jednani:

Zapsano dne 12. 6. 2015 a vymazano dne 15. 12. 2015: Za spole¢nost jedna a podepisuje bud samostatné
piedseda predstavenstva, nebo spolecné dva ¢lenové predstavenstva.

Zapsano dne 15. 12. 2015: Za spole&nost jedna a podepisuje bud samostatné pfedseda predstavenstva, nebo
spoleéné dva &lenové predstavenstva. V souladu s § 164 odst. 3 zakona ¢&. 89/2012 Sb., ob&anskeho zakoniku je
osobou povéfenou pravnim jednanim vi& zaméstnancim spolednosti pfedseda pfedstavenstva — Mgr. Pavel
Bodlak, pro pfipad nemoznosti povéfeného &lena pfedstavenstva takto pravné jednat je jeho zastupcem
mistopfedseda pfedstavenstva — Ing. Emil Stava.

Zména ve slozeni statutarniho organu:

Dozoréi rada:
Vymazano dne 30. 11. 2015: Bc. Ivana Variova, ¢len dozorci rady
Zapsano dne 30. 11. 2015: Ing. Marketa Valentova, MBA, élen dozor¢i rady

Zména v poétu akcii:
Vymazano dne 15. 12. 2015: 120 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé& ve jmenovité hodnoté 100 000,-

Ké&. K pievodu akcii je tieba pfedchoziho souhlasu predstavenstva.
Zapsano dne 15. 12. 2015: 200 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,- KE.
K pFfevodu akcii je tfeba pfedchoziho souhlasu pfedstavenstva.

Zmeéna vySe zakladniho kapitalu:
Vymazano dne 15. 12. 2015: zakladni kapital 12 000 000,- K&.
Zapsano dne 15. 12. 2015: zakladni kapital 20 000 000,- K<.

3. UDAJE O FONDECH KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBI
OBHOSPODAROVANY INVESTICNi SPOLECNOSTI

Vsechny investiéni fondy, které CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. obhospodarovala v roce
2015, jsou uréeny pouze zkudenym investortim — kvalifikovanym investoriim, ktefi maji dobrou znalost a zkuSenost
s rliznymi nastroji finanéniho (kapitalového) trhu a ktefi se cht&ji podilet na vynosech vice druht aktiv.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investi€éni spoleénost, a.s. tyto
speciélni fondy kvalifikovanych investoru:

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

iICO fondu: 04339746

Podfond CARDUUS Opportunity

1CO podfondu: 8085332237

Fond je obhospodafovan CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnosti, a.s. od roku 2015.

3.2 Po &4ast rozhodného obdobi obhospodafovala CARDUUS Asset Management, investi€éni spoleénost, a.s.
tyto specialni fondy kvalifikovanych investort:

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ICO fondu: 04339746

Podfond CARDUUS Opportunity

ICO podfondu: 8085332237

Rozhodnuti ENB o povoleni k &innosti investiéniho fondu nabylo pravni u&innosti dne 26. 8. 2015. Do obchodniho
rejstfiku byl tento investiéni fond zapsan 26. 8. 2014. CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
provadi obhospodarovani fondu od 26. 8. 2015

Administraci investiéniho fondu provadi AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. na zakladé smiouvy o administraci ze
dne 1. 12. 2015.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. 6



3.3.V rozhodném obdobi provadéla CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s. likvidaci
tohoto specialniho fondu kvalifikovanych investort.

V rozhodném obdobi investiéni spoleénost neprovadéla likvidaci zadného specialniho fondu kvalifikovanych
investord.

3.4.V rozhodném obdobi ukonéila CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s.
obhospodarovani téchto specialnich fondu kvalifikovanych investori:

V rozhodném obdobi investiéni spoleénost neukonéila obhospodafovani Zadného specialniho fondu
kvalifikovanych investor(.

4. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI INVESTICNI
SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA VYSLEDEK
HOSPODARENI

4.1. Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investiéni spole¢nosti:

V Ggetnim obdobi 26.5.-31.12.2015 se Spole¢nost soustiedila predev§im na pfipravu technického,
dokumentaéniho a personalniho zabezpegeni vykonu &innosti @ na navazani spoluprace s partnerskou bankou
Saxo Bank A/S. Podstatna &ast vynosi investiéni spoleénosti bude v budoucich obdobich tvofena odménou za
obhospodarfovani podilovych a investiénich fondi a obhospodafovani majetku zékaznika, jehoZz soutasti je
investiéni nastroj, na zakladé voiné uvahy v ramci smiuvniho ujednani (portfolio management). VySe této odmény
bude zavisla zejména na vyvoji hodnoty majetku v portfoliu obhospodafovanych fondil a v obhospodafovanych
portfolii v rdmci asset managementu.

4.2. Hiavni faktory, jez mély vliv na hospodaisky vysledek investi¢ni spole¢nosti:

V Géetnim obdobi 26.5.-31.12.2015 je vysledek hospodafeni ovlivnén zejména tim, Ze v daném obdobi se ¢innost
Spoleénosti soustfedila pfedevsim na pfipravu technického, dokumentaéniho a personalniho zabezpeceni vykonu
¢innosti a na navazani spoluprace s partnerskou bankou Saxo Bank A/S. V budoucich obdobich bude vysledek
hospodaieni tvofen z pfevazné &asti vynosy z finanéni &innosti, tj. poplatky souvisejici s obhospodafovanim
podilovych a investiénich fond(i a obhospodafovanim majetku zékaznika, a spravnimi naklady investicni
spole€nosti.

5.UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCiI RADY, OSTATNICH VEDOUCICH
OSOBACH A PORTFOLIO MANAZERECH INVESTICNI SPOLECNOSTI

5.1. Clenové predstavenstva

predseda predstavenstva: Mgr. Pavel Bodlak (od 26. 5. 2015)
narozen 1967
vzdélani: Karlova Univerzita v Praze

Magr. Pavel Bodlak, pfedseda pfedstavenstva, pracuje v CARDUUS Asset Management, investicni spolecnosti, a.s.
od jejiho zaloZeni. Od roku 2009 pracoval ve spolecnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. V letech 2005 aZ 2008 byl
zaméstnan ve spolecnosti PPF Asset Management jako senior portfolio manager. Pfed rokem 2005 pracoval
v rliznych vedoucich pozicich v oblasti fizeni aktiv u spole¢nosti AMCICO AIG Life, Komer¢ni banka, a.s., Credit
Lyonnais Bank Praha, a.s. a SPG Group.

mistopfedseda predstavenstva: Ing. Emil Stava (od 26. 5. 2015)
narozen 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava, mistopfedseda pfedstavenstva, zatal pracovat v CARDUUS Asset Management, investicni
spoleénosti, a.s. pii jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advisors, AG jako
partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spole¢nostech Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna,
a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trhii.

¢len predstavenstva: Ing. Vit Vareka (od 26. 5. 2015)
narozen 1963
vzdélani: Vysoka §kola ekonomicka v Praze

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. 7



Ing. Vit Vafeka, &len predstavenstva, pusobi v CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnosti, a.s. také od
jejiho zaloZeni. V letech 2006 az 2014 pracoval v AMISTA investi¢ni spolecnosti na pozici vykonny feditel a
piedseda pfedstavenstva. V roce 2005 pracoval ve spolegnosti CINEKIN, a.s. a v obdobi od roku 1996 do roku
2005 jako feditel AKRO investiéni spolegnosti, a.s. Pied rokem 1996 ziskaval zkuSenosti ve firmach AKRO Capital,
a.s. a Software 602, a.s. Pan Vareka v roce 1993 ziskal titul MBA z Frostburg State University v Marylandu, USA.

¢len predstavenstva: Ing. Miroslav Najman (od 26. 5. 2015)
narozen 1946
vzdélani: CVUT Praha

Ing. Miroslav Najman zastava od roku 1993 pozici pariner ve spolecnosti Najman Internationale Immobilien
Consultants s.r.o. Pfed rokem 1993 pracoval na Ministerstvu zahranicnich véci jako feditel Diplomatického servisu
a v Projektovém a vyvojovém Ustavu CVUT jako projektant.

5.2. Clenové dozoréi rady

predseda dozorci rady: MUDr. Manuela Bodiakova (od 26. 5. 2015)
narozena 1980
vzdélani: Univerzita Karlova v Praze

clen dozor¢i rady: Bc. lvana Vanova (od 26. 5. 2015 do 30. 11. 2015)
narozena 1968
vzdélani: Vysoka §kola ekonomicka v Praze
¢len dozoréi rady: Katefina Dymakova (od 26. 5. 2015)
narozena 1982
vzdélani: Gymnazium Pod Vy§ehradem, Praha
¢len dozorci rady: Ing. Marketa Valentova, MBA (od 30. 11. 2015)

narozena 1972
vzdélani: Technicka univerzita v Liberci

5.3. Portfolio manazer

Ing. Emil Stava (viz bod 5.1.) ve funkci od 26. 5. 2015

5.4. Ostatni vedouci osoby

Vedouci osoby spole€nosti jsou zaroveh &lenové predstavenstva.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY KVALIFIKOVANOU UCAST NA CARDUUS ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOSTI, A.S.

Jméno osoby: Mgr. Pavel Bodlak
Bydlisté: Peroutkova 23, Praha 5, PSC 150 00
Vyse a druh udasti: 100% vlastnictvi (200 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovite

hodnoté 100.000 K¢)

7. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S. KVALIFIKOVANOU UCAST

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s. 8



K 31. 12. 2015 neméla CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s. kvalifikovanou ucast v zadné

spoleCnosti.

8. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY S CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI
SPOLECNOSTI, A.S. PERSONALNE PROPOJENE

Nazev pravnické osoby

"ILUVATAR Consulting, s.r.o..
Treviolon s.r.o.
Forgo Investment, s.r.o.

CARDUUS Fund Management,
IF s prom ZK, a.s.

PWY a.s.

CARDUUS Fund Management,
IF s prom ZK, a.s.

AMISTA consulting, a.s.

CINEKIN, a.s.

CARDUUS Fund Management,
IF s prom ZK, a.s.

' Najman Internationale Immobilien
Consultant s.r.o.

DG.L.servis, komanditni
spole¢nost

Pozn:
Mgr. Pavel Bodlak — pfedseda predst

Ing. Emil Stava — mistopfedseda pfedstavenstva

Doba prop.

ICO ZpUsob propojeni - pozice v propojené osobé

28498526 Mgr. Pavel Bodlak “Clen statutamiho  od 24. 12. 2008
organu

04022602 Mgr. Pavel Bodlak ¢élen statutarniho  od 21. 4. 2015
organu

04265271 Mgr. Pavel Bodlak ¢len statutarniho  od 23. 7. 2015
organu

04339746 Mgr. Pavel Bodlak ¢len spravni rady  od 26. 8. 2015

24773182 Ing. Emil Stava Clen dozor¢irady od 6. 12. 2010

04339746 Ing. Emil Stava &len spravnirady od 26. 8. 2015

24245674 Ing. Vit Vareka ¢len dozor¢irady od2.7.2012

25103628 Ing. Vit Vafeka élen spravni rady, od 31.01. 1997
jediny akcionat

04339746 Ing. Vit Vaieka ¢len spravni rady, od 26. 8. 2015
zastoupeni
pravnické osoby
ve statutarnim
organu

49680382 Ing. Miroslav Najman ¢len statutarntho  od 7. 7. 1993
organu, spole&nik

15890431 MUDr. Manuela komandista od 7. 2. 1991

Bodiakova
avenstva

Ing. Vit Vafeka — €len pfedstavenstva
Ing. Miroslav Najman — €len dozor¢i rady
MUDr. Manuela Bodlakova — predseda dozoréi rady

9. UDAJE O OSOBACH, KTERE JEDNALY V ROZHODNEM OBDOBi S CARDUUS ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLEGNOSTI, A.S. VE SHODE A KTERE NEJSOU UVEDENY VYSE

Zadné takové osoby nejsou.

CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.



10.UDAJE O VSECH DEPOZITARICH FONDU KOLEKTIVNIHO  INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANYCH CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOSTI, A.S.

10.1.

Obchodni nazev: Ceska spotitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 4524 47 82

Telefon: 224 995 127

Fax: 224 995 888

Ceska spofitelna, a.s. vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. éinnosti depozitare od 22. 1. 2016.

11. UDAJE O VSECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY, KTERI VYKONAVALI CINNOSTI
OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY PRO CINNOST ASSET MANAGEMENT A PRO FONDY
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANi OBHOSPODAROVANE CARDUUS ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNi SPOLECNOSTI, A.S.

Cinnosti obchodnika s cennymi papiry vykonavaly pro &innost asset management a pro fondy kolektivniho
investovani obhospodafované CARDUUS Asset Management, investicni spole€nosti, a.s. a pro klienty

11.1.

Obchodni nazev: Saxo Bank A/S

Sidlo: Philip Heymans Alié 15, 2900 Hellerup, Dansko
ICO: 15731249

Telefon: +45-39-774000

Fax: +45-39-774200

Saxo Bank A/S vykonava &innost obchodnika s cennymi papiry pro CARDUUS Asset Management, investini
spoleénosti, a.s. od 19. 11. 2015.

12. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD CARDUUS ASSET
MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOSTI, A.S. PRIJALI V ROZHODNEM OBDOBI CLENOVE
PREDSTAVENSTVA, DOZORCI RADY, PORTFOLIO MANAZERI, OSTATNI VEDOUCI OSOBY

12.1. Predstavenstvo
Vyse pfijatych pInéni: 1.120.000 K&
Pravni diivod: Odména za vykon funkce

12.2. Dozoréi rada
Vyse prijatych pinéni: 0 K&
Pravni dlivod: Odmeéna za vykon funkce

12.3. Portfolio manazefi
Vyse piijatych pinéni: zahrnuty v odméné statutarnich organi
Pravni divod: odmé&na za vykon funkce

12.4. Ostatni vedouci osoby
Vedouci osoby jsou zaroven &lenové predstavenstva. Pfijata pInéni jsou zahrnuta v odménach za vykon funkce.

Cast pInéni byla vyplacena v 1. &tvrtleti roku 2016.

13.UDAJE O POCTU CENNYCH PAPiRU FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
OBHOSPODAROVANYCH CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNi SPOLECNOSTI, A.S.
A AKCIi INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERE JSOU V MAJETKU CLENU PREDSTAVENSTVA,
DOZORCi RADY, OSTATNICH VEDOUCICH OSOB, PORTFOLIO MANAZERU

Predseda pfedstavenstva Mgr. Pavel Bodlak vlastni 20 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé
investitniho fondu CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s promé&nnym zéakladnim kapitalem, a.s.

CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s. 10



14. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM BYLA NEBO
JE V ROZHODNEM OBDOBI CARDUUS ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
SAMA NEBO NA UCET FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JESTLIZE HODNOTA SPORU
PREVYSUJE 5 % HODNOTY MAJETKU INVESTICNi SPOLECNOSTI NEBO FONDU
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI, JEHOZ SE SPOR TYKA

Spolegnost CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. se netcastni Zadného takového sporu.

15. UDAJE O PRUMERNEM POCTU ZAMESTNANCU CARDUUS ASSET MANAGEMENT,
INVESTICNi SPOLECNOSTI, A.S. V ROZHODNEM OBDOBI

V rozhodném obdobi bylo v CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. zaméstnano pramérné 9
zaméstnanca.

16. UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nosti, a.s. ke dni
31. 12. 2015 jsou uvedeny v Priloze €. 1 této Vyrogni zpravy.

17. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

CARDUUS Asset Management, investiéni spole&nost, a.s. nevyvijela v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této
oblasti.

18. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZICH

Spole&nost vzhledem ke svému predmé&tu podnikéni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v rozhodném
obdobi nevyvijela Zadné aktivity v této oblasti.

CARDUUS Asset Management, investiéni spolednost, a.s. zaméstnavala k 31. 12. 2015 celkem 9 pracovnikd,
z toho tii na zkraceny pracovni tivazek. V oblasti pracovnépravnich vztahil se nevyskytuji Zadné problémy.

19. INFORMACE O TOM, ZDA UGETNi JEDNOTKA MA ORGANIZAGNi SLOZKU V ZAHRANICI

CARDUUS Asset Management, investiéni spole&nost, a.s. neméa Zzadnou organiza¢ni sloZku v zahranigi.

20. KOMENTAR K PRILOHAM

Sougasti této Vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni investi¢ni spolecnosti.

Hodnoty uvadéné v pFilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investicni spole¢nosti
obsahuji tidaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ggetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostfedné piedchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky nebo
hodnoty vypinény, Gdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze G€etni zavérky.

V souladu se Z&konem o GEetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava té2 ucetni zavérku véetné pfilohy Ucetni zavérky
a Zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

Kromé udaiji, které jsou popsany v pfiloze G&etni zavérky za rok 2015 zpracované 14. 3. 2016, nenastaly zadné
dal$i vyznamné skuteénosti.

CARDUUS Asset Management, investicni spolecnost, a.s. 11



V Praze dne 14. 3. 2016

Mgr. Pavel Bodlak
pfedseda pfedstavenstva

fall

CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s
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PRILOHA €. 1

Finanéni cast

Rozvaha a Vykaz zisku a ztraty CARDUUS Asset Management, investitni spole¢nosti, a.s. k 31. 12. 2015.

oznac.

2a
2b

3a
3b

4a
4b

ba
5b

7a
7b

8a
8b

9a

9c
10
10a
10b
11
12
13

14

ROZVAHA

31.12. 2015

Ugetni obdobi
26.5.2015 - 31.12.2015

zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb.

AKTIVA
Pokladni hotovest, vklady u centralnich bank
Statni bezkupénové diuhopisy a ostatni cenné
papiry pfilimané centraini bankou k refinancovani
vydané vladnimi institucemi
Ostatni
Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloZnami
splatné na pozadani
ostatni pohledavky
Pohledavky za nebankavnimi subjekty
splatné na pozadani
ostatni pohledavky
Diuhové cenné papiry
vydané vladnimi institucemi
vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a astatni podily
Ucasti s podstatnym vlivem
v bankach
v ostatnich subjektech
U&asti s rozhodujfcim viivem
v bankach
v ostatnich subjektech
Dlouhodoby nehmotny majetek
zfizovaci vydaje
Goodwill
Ostatni
Diouhodoby hmotny majetek
pozemky a budovy pro provozni €innost
Ostatni
Ostatni aktiva
Pohledavky z upsaného zaklad. kapitalu
Naklady a piijmy pfistich obdabi
AKTIVA CELKEM

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.

Néazev, sidlo a IC G&etni jednotky

CARDUUS Asset Management,
investi€ni spoleénost, a.s.

nam. 14. fijna 17
150 00 Praha 5

04113721

Bézné uGcetni obdobi

Brutto Korekce Netto
2 0 2
0 0 (O}
0 0 0
0 0 0
3510 0 3 510
3510 0 3510
0 0 0
11 080 0 11080
0 0 0
11 080 0 11080
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
1254 -156 1098
1129 -132 997
0 0 0
125 -24 101
0 0 0
0 0 0
0 0 0
102 0 102
0 0 (0}
204 0 204
16 152 -156 15996

AA KRESTON
ﬁ *ASCE

QOpiévaeni KACR €. 007

Minulé
ué. obdobi
Netto

o O O o

12 000
12 000
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-
N
o
o
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crak PASIVA ucet. obdobi aéet. obdobi
1 Zavazky viéi bankam a druZstevnim zaloZnam 0 ]
1a splatné na pozadani 0 0
1b ostatni zavazky 0 0
2 Zéavazky vi&i nebankovnim subjektinm 1916 0
2a splatné na pozadani 0 0
v tom: ispomné 0 0
2b ostatni zavazky 1916 0
2ba v tom: 2ba) usporné se splatnosti 0 0
2bb asporné s vypovédni hltou 0 0
2bc terminové se splatnosti 0 0
2bd terminové s vypovédni lhitou 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papiru 0 0
3a emitované diuhové cenné papiry 0 0
3b ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
4 Ostatni pasiva 1842 0
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
6 Rezervy 0 0
6a rezervy na duchody a podobné zavazky 0 0
6b na dané 0 0
6¢c Ostatni 0 0]
7 Podrizené zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 20000 12 000
8a v tom: splaceny zakladni kapital 20 000 12 000
0 (0]
9 Emisni azio 0 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
10a povinné rezervni fondy 0 0
10b rezervni fondy k viastnim akciim 0 0
10¢c ostatni rezervni fondy 0 0
10d ostatni fondy ze zisku 0 0
10e v tom: rizikovy fond 0 0
11 Rezervnl fond na nove ocenéni 0 0
(12 Kapitalove fondy 0 0
13 Oceflovaci rozdily 0 0
13a z majetku a zavazku 0 0
13b ze zaji§fovacich derivatd 0 0
13¢ z pfepoétu ucasti 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z predchozich obdobi (0 0
|15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobl -7 762 0
16 Viastni kapital 12 238 12 000
PASIVA CELKEM 15 996 12 000
Sestaveno dne: 14. 3. 2016 udaje v tis. CZK
Pravni forma G&etni jednotky: akciova spole¢nost
Pfedmét podnikani tGéetni jednotky: ginnost investi¢ni spole¢nosti
Podpisovy zaznam: Magr. Pavel Bodiak )
/ / /L /’ P&CEA 2
L" = / &
{(RESTON
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9ab
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10
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13
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14
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CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

CARDUUS Asset Management,
investiéni spolecnost, a.s.

31.12. 2015
nam. 14. fijna 17
Uéetni obdobi 150 00 Praha 5
26.5.2015 — 31.12.2015 0411372

zpracovano v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb.

TEXT

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

v tom: Uroky z dluhovych cennych papirh

Naklady na uroky a podobné nakiady

v tom: naklady na aroky z dluhovych cennych papirl
Vynosy z akcii a podilu

vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem

vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem

vynosy z ostatnich akcii a podild

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

naklady na zaméstnance

mzdy a platy

socialni a zdravotni pojisténi

ostatni spravni naklady

Rozpuéténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku
rozpusténi rezerv k hmotnému majetku

rozpusténi opravnych poloZzek k hmotnému majetku
rozpusténi opravnych polozek k nehmot. majetku
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a oprav. polozek k hmot. a nehmaot. majetku
odpisy hmotného majetku

tvorba rezerv k hmotnému majetku

tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku
odpisy nehmotného majetku

tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zérukam, vynosy
z drive odepsanych pohledavek

pouZiti rezerv k pohledavkam a zarukém
pouziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk

zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti oprav. polaZek a rezerv k pohledavkam a zarukém
tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk

tvorba rezerv na zaruky

odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z post.pohledavek
Rozpusténi oprav. poloZek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach tuéasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem

A@(RESTON]
4 ARCE

Crprdwnzni KACR & CO7

Skuteénost v G¢. obdobi
minulém

sledovaném
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

CARDUUS Asset Management,
investiéni spoleénost, a.s.

31.12. 2015
nam. 14. fijna 17
Ugetni obdobi 150 00 Praha 5
26.5.2015 - 31.12.2015 0411372

zpracovano v souladu s vyhlaskou & 501/2002 Sb.
Skuteénost v €. obdobi

Oznaé. TEXT sledovaném minulém
19 Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi z b&zné Einnosti pfed zdanénim 7762 0
20 Mimofadné vynosy 0 0
21 Mimoradne naklady 0 0
22 Zisk nebo ztrata za UiGetni obdobi z mimofadné Einnosti pied zdanénim 0 0
|28 Dafi z prijmu 0 0
| 6} 0
| 24 Zisk nebo zirata za UGetni obdobl po zdanéni -7 762 0
R Vysledek hospodareni pred zdanénim 7762 0
Sestaveno dne: 14. 3. 2016 udaje v tis. CZK

Pravni forma acetni jednotky: akciova spoleénost

Predmét podnikani Géetni jednotky: ¢innost investi¢ni spolecnosti

Podpisovy zaznam: Mgr. Pavel Bodlak
(‘
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PREHLED PODROZVAHOVYCH POLOZEK
CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s.
nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

IC 0411372

O NOOhA WON

9

10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych opéraci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Pfijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k utoZeni
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole€nost, a.s.
nam. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

IC 0411372
e Zakladni Viastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov.
tis. K& kapitdl akcie  azio fondy fondy rozdily
Zistatek k 1. 1. 2014 3 . : 4 ; 5
Cisty zisk/ztrata za
Gcetni obdobi - . " - - -
Pievody do
fond(/Vyplata z fond( - = s = . .
Zustatek 31, 12, 2014 /| . . 5 A "

Zustatek k 26. 5. 2015 12 000 = s = = 5
Cisty zisk/ztrata za
Gdetni obdobi - - = . =

Podily na zisku - = . . .

Pfevody do

fondG/Vyplata z fondii - = - = . =

Zvyseni zakl. kapitalu 8 000 - - - - -
| Zustatek 31. 12. 2015 20 000 - - - ® g

Sestaveno dne: 14. 3. 2016 udaje v tis. CZK
Pravni forma Géetni jednotky: akciovéa spolegnost

Pfedmét podnikani Gcetni jednotky: ¢innost investi¢ni spolecnosti

Podpisovy zdznam: Mgr. Pavel Bodlak

CARDUUS Asset Management, investicni spoleénost, a.s.
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Celkem

12 000
-7 762

8 000
12 238
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Priloha ucetni zaverky

CARDUUS Asset Management, investicni
spoleCnost, a.s.

k31.12. 2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s. (,spole¢nost’) byla zaloZena zakladatelskou listinou
podle notafského zapisu ze dne 17. 6. 2014, v souladu se zakonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech

a druzstvech, a se zakonem &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investicnich fondech (,ZISIF"),
v platném zné&ni. Spoleénost byla zaps&na do obchodniho rejstiiku dne 26. kvétna 2015.

Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti obdrzela spole¢nost od Ceské narodni banky dne 15. 5. 2015 a pravni
moci nabylo dne 16. 5. 2015.

Pfedmét podnikani spole&nosti

Cinnost investiéni spoleénosti v rozsahu die povoleni Ceské narodni banky.
Struktura viastnikd spoleénosti

Mgr. Pavel Bodlak 100 %

Sidlo spole¢nosti

nam. 14. fijna 17

Praha 5 - Smichov

PSC 15000

Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2015
Predstavenstvo:

Mgr. Pavel Bodlak - piedseda (od 26. 5. 2015)
Ing. Emil Stava — mistopredseda (od 26. 5. 2015)

Ing. Vit Vafeka, MBA ~ &len (od 26. 5. 2015) S BCE A

Ing. Miroslav Najman — &len (od 16. 5. 2015) // a2 h
y A O

Dozor¢i rada: f y 4

MUDr. Manuela Bodlakova - pfedseda (od 26. 5. 2015) | -‘-‘»\ ““RES,ISC'\E!

lvana Véaiova — ¢len (od 26. 5. 2015 do 30. 11. 2015) \
Katefina Dymakova — &len (od 26. 5. 2015) \ Oprévnéni KACR ¢. 007
ing. Marketa Valentova, MBA — ¢len (od 30. 11. 2015) ; S/

Charakteristika a hlavni aktivity

V souladu s rozhodnutim Ceské narodni banky o povoleni k ¢innosti investiéni spolecnosti je spolecnost
opravnéna:

pfesahnout rozhodny limit,
- obhospodafovat fondy kvalifikovanych investor(i a zahraniéni investicni fondy srovnatelne s fondem
kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu,
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vykonavat ginnosti uvedené v §11 odst. 1 pism. c) a f) ZISiF, tj. obhospodafovat majetek zakaznika,
jehoz souéasti je investiéni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smiuvniho ujednani (portfolio
management) a poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastroja.

Spoleénost obhospodarovala k 31. 12. 2015 niZe uvedené investi¢ni fondy kvalifikovanych investori:

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Podfond CARDUUS Opportunity

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdéjsich predpis, kterou se stanovi uspofadani a obsahove vymezem polozek getni zavérky a rozsah 0dajdl
ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Vzhledem k omezenému rozsahu aktivit vyplyvajicich z udéleného opravnéni pro vykonavani ginnosti investiéni
spoleénosti, spoleénost v ramci své podnikatelské Ginnosti nevstupuje do takovych transakci, které by byly
v rozporu s udélenym opravnénim pro vykonavani €innosti investiéni spolecnosti.

Ucetni zavérka spoleénosti byla sestavena za udetni obdobi od 26.5.2015 (den vzniku Gcetni jednotky) do
31.12.2015. Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Minulé téetni obdobi v rozvaze pfedstavuje zahajovaci rozvaha k 26.5.2015 (ve vykazu zisku a ztraty neni minulé
obdobi uvedeno).

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ugetni zavérka spolednosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u¢etnimi metodami:

A\.. Den uskute&néni uéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popF. cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkil podle zpravy doglé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. ivérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do dschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauétovany na
podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast spolecnost oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry a akcie vEetné podilovych listd a ostatnich
podilll jsou klasifikovany podle zaméru spoleénosti do portfolia:

a) cennych papirll ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim naklad(i nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papirti,

c¢) cennych papirtl drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir(i pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii pofizeni jsou statni pokladniéni poukéazky, dluhopisy a jiné diuhové cenné papiry Uétovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Ugtovany v pofizovaci cené.

Nasledn& jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu cennych papird
ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétlim nakladd nebo vynosl ocefiovany res nﬁu-hadnotc::u a zisky/ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuiji ve vykazu zisku a ztraty. o et E4, N

Ad I\RESTON

[

Opravneni KACR &. 007 //
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Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
reainé hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirtl a majetkovych cennych papirli jsou realné hodnoty
rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii spinény pozadavky na likviditu
cennych papird.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napi. spolednost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravenéa hodnota cenného papiru se rovna mife (casti na viastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jedna o akcie,
mife G&asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného
papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K diuhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirlm jsou tvofeny v Gastce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych
urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

C. Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry piijaté spoleénosti do uschovy, spravy nebo k uloZeni jsou Uétovany v redlnych hodnotach a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni“. Cenné papiry pfevzaté
spoleénosti za (&elem jejich obhospodarovani jsou Ggtovany v redinych hodnotach a evidovany na podrozvaze
v poloZce ,Hodnoty pievzaté k obhospodarovani*.

D. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam
opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro potfebu vypoctu dafiové povinnosti.

E . Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pfitemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy38i nez 50%,

= je moZné provést piimérené spolehlivy odhad pinéni.

F. Dlouhodoba hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uétovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Vzhledem ke zméné zakona o danich z pfijmh &. 586/1992 Sb. v § 30 az § 32a tykajici se zmény doby odepisovani

a vypoCtu odpist jsou jednotlivé kategorie majetku odepisovany nasledovné: /ﬁgCE \\\

. A A
Nabytek 5 let 0" o\
Zafizeni kancelafe /hardware/ 3 roky - '
Dopravni prostfedky 4 roky ‘f-’{ KRESTON
Software 3 roky R AscE

{
Oprévaeni KACR &.007  f
!
3 ’e

—

R

N
Goodwill vznika pfi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad podilem na reéiné hodnoté-
nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazk( k datu akvizice.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani najmu nebo po zbytek jejich
doby Zivotnosti, podle toho, ktery éasovy usek je kratsi.
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Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 000,- K& a dlouhodoby hmotny majetek s pofizovaci
cenou niz&i nez 40 000,- K& je Gdtovan do naklad( za obdobi, ve kterém byl pofizen, pficemz doba pouZitelnosti je
krat8i nez 1 rok.

G. Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Uétovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vydislena v cizi méné spolecng s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk
nebo ztrata z finanénich operaci”.

H . Zdanéni

Dafovy zaklad pro daf z pfijmi se propoéte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfipoctenim dafiové
neuznatelnych nakladd a odedtenim vynosu, které nepodléhaiji dani z pfijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozena daii vychazi z veskerych dogasnych rozdilG mezi Getni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocekavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odioZené dariové pohledavce se Gctuje pouze v piipade,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich G¢etnich obdobich.

l. Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladi a vynost minulych G&etnich obdobi a zmény Ucetnich metod se vykazuji v rozvaze
v polozce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosi a nakladd
minulych G&etnich obdobi jsou Gétovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v b&Zném Gcetnim
obdobi.

ey
/ CEA
/ 20° p “ "};‘\\
& .0\
‘r’ S ‘0 X
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‘\ IKRESTON
\‘.\ *A&CE

\
\\ Opravneni KACR & 007 s
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spoleénosti se v roce 2015 nezménily.

4. GISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& ~ 31.12.2015 _ Min.dé.obd.
Vynosy z Uroku z Gvér( a vkladd 115 0
Naklady na Uroky z avér( -16 0
Cisty drokovy vynos 99 0

Spole&nost neuplatnila ani neprominula aroky z prodleni.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& ' 31.12.2015 _ Min.Gé.obd.

Vynosy z poplatkl a provizi 0 0

Naklady na poplatky a provize -14 0
Celkem -14 0

Naklady na poplatky a provize predstavuji pfedevsim naklady na bankovni poplatky.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. KE 31.12.2015  Min.ué.obd.
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk (ztrata) z devizovych operaci 2 0
| Celkem 2 0

Zisk z devizovych operaci pfedstavuje kurzovy zisk z transakci vyislenych v cizi méné prepogtenych devizovym
kurzem platnym v den transakce.

7. OSTATNIi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

_tis. Ké DL 31.42.2015 _ Min,G¢.obd.
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0

8. SPRAVNiI NAKLADY

“tis. K& 7 ' 31.12.2015 Min.GE.obd.
Néklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zamé&stnancl 3504 0
z toho: mzdy ¢lendim statutarnich organi a vedeni 1120 0
Socialni a zdravotni pojisténi 1170 0
4674 0
A BCE A
Ostatni spravni néklady, z toho 3019 0 i Augh ™\
o 0.\
L <,
naklady na najemné a souvisejici sluzby 1115 0 (*’f : » ?
LA KRESTON
néklady na vnitini audit a pravni poradenstvi 786 0 , Qe
] o, Tees 0 \
. “
Investiéni spoleénost neméa Zadné odmény vazané na vlastni kapital. N 3 4
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Spole&nost v roce 2015 nehradila 2adné poplatky za provedeni statutarniho auditu a dafiového poradenstvi pro
investini fondy, jejichz majetek obhospodaruje.

Primérny pocet zam&stnanct investiéni spolegnosti (véetné &lend statutarnich organi) byl nasleduijici:

31.12,2015 _ Min.u&.obd.

Zaméstnanci 9 0
v tom statutarnich organi 4 0

ClenGim statutarnich organt byly v roce 2015 vyplaceny odmény z titulu jejich funkce v celkové vysi 1 120 tis. K.

Odpisy pohledavek

V roce 2015 nedoslo k odpisu nedobytnych pohledavek.

9. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

[tisKE 31.12.2015  26.6.2015
Zistatky na b&Znych uétech 3510 12 000
Zustatky na technickych Gétech 0 0
Terminované vklady 0 0

_ Celkem 3510 12 000

10. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& _ 31122015 26.5.2015
ILUVATAR — poskytnuta zapuijcka v&. trokt (splat. 31. 12. 2020) 11 080 0
Ostatni poskytnuté pajcky vE&. trokd 0 0

 Celkem 11080 0
[ | : _

11. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. KE 3112.2016  26.5.2015
~ Akcie s rozhoduijicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0

Ostatni podily 0 0
 Celkem 0 0

Investiéni spoleénost neviastnila k 31. 12. 2015 akciovy podil na zakladnim kapitalu jiné spole¢nosti.

12. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Investicni spoleénost dlouhodoby nehmotny majetek neeviduje.

A
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13. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

tis. KE - Zfizovaci Software
vydaje

Ostatni Celkem

Poftizovaci cena

K 1. lednu 2014 B -
PrirGstky - -
Ubytky & .
K 31. prosinci 2014 = =
Pofizovaci cena

K 25. kvétnu 2015 - -
PrirGstky 1129 125
Ubytky -
K 31, prosinci 2015 1129 125

Opravky

K 1. lednu 2014 - -
Roé&ni odpis - -
Ubytky - :
K 31. prosinci 2014 3 -
Opravky

K 25. kvétnu 2015 - -
Roéni odpis 132 24
Ubytky - :
K 31. prosingi 2015 132 24

Zustatkova cena
£ 31. prosinci 2014 T z
£ 31. prosingi 2016 997 101

14. OSTATNI AKTIVA

[tis. K&

31.12.2015:

26.5.2015

Pohledavky z obchodnich vztah(
Pohledavka z kauce na najemné
Ostatni

_Celkem

87
15
0
102

S O00O0

15. NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K&

31122015

26.5.2015

Leasing automobild
Ostatni (predplatné informaéniho systému)
' Celkemn

0
204
204

16. ZAVAZKY VUCI BANKAM

“tis. K

S.12.2015

26.5.2015

Uvér bankovni
. Celkem

0
0
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17. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. KE D i D 31122015 26.5.2015
Zaptjcka od CARDUUS Fund Management, IF s prom. ZK, a.s.
v&. uroku (splatnost 31.12.2020) 1916 0
Celkem 1916 0

18. OSTATNI PASIVA

_tis. K& O ER S R 31.12.2015 _ 26.5.2016
Zavazky z obchodnich vztah( - - 881 0
Zavazky z pracovné pravnich vztahtl 961 0
Ostatni 0 0
Celkem 1842 0

19. VYNOSY A VYDAJE PRIiSTiCH OBDOBI

tis. K& _ g 31.12.2015 26.5.2 16
Vydaje pfistich obdobi 0 0
Ostatni 0 0
Celkem . 0 0

Spoleénost si neni védoma zadnych zavazk( ze soudnich spora.

20. ZAKLADNI KAPITAL

Investiéni spoleénost vydala vr. 2015 akcie souvisejici se zaloZenim spolecnosti a s naslednym navy$enim
zakladniho kapitalu (penézité vklady). Spoleénost eviduje celkem 200 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&, zakladni kapital spoleénosti €ini 20 000 tis. KE.

Slozeni akcionaill investicni spolecnosti k 31. prosinci 2015

Jméno Mgr. Pavel Bodlak
Bydliste Peroutkova 23, 150 00 Praha 5
Pocet akcii (ks) 200 ( £ KRESTCN
Podil na zakladnim kapitalu % 100 % \ N e
Jiné osoby se zvl&stnim vztahem k investi¢ni spolecnosti nevlastni Zadné akcie investiéni spolecnosti. \\ 7.
i Y
P

21. NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Nerozdél‘en'_f ?ékonny’ K_'apité-,l'bv_é'

zisk / rezervni fondy
(neuhrazena fond
_tis. Ké i bES Ziskiztrata  ztrdta) T
Zustatek k 25. kvétnu 2015 0] 0 0 0
Vytvoieni/snizeni fondu 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0
Zastatek k 31. prosinci 2015 pred 7762 0 0 0

. rozdélenim VH za rok 2015

Spolednost dosahla za rok 2015 udetni ztraty ve vysi 7 762 tis. K&. K datu sestaveni Ucetni zavérky jediny akcionar
investiéni spolecnosti nerozhod! o zplsobu vyporadani hospodaiského vysledku.
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22. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK /| POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pFijmi

_tis. K&; s iV ORE 31122015 25.4.2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdob| pied zdanenlm -7 762 0
Pfipocitatelné polozky 0 0
Odecitatelné polozky 0 0
Zaklad dané -7 762 0
Odecet danové ztraty =
Dalsf polozky -

Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty -7 762 0
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 19 % lLing (- 0 0

B. Odlozeny dafovy zavazek/pohledavka

Odlozena dari z pfijmG vychazi z veskerych dogasnych rozdilli mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalsich dogasnych rozdilG (dafiova ztrata), s pouzitim oekavané daiiové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odlozeny dafiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Spolecnost s pfihlédnutim k zasadé
opatrnosti netiétuje o odlozené darové pohledavce, spoleénosti nevznikl k 31. 12. 2015 odlozeny danovy zavazek.

23. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& TSR 31.12.2016  25.4.2015
Ostatni aktiva 0 0
Celkem 0 0

K 31. 12. 2015 obhospodarovala CARDUUS Asset Management, investiéni spolecnost, a.s. jeden investicni fond
kvalifikovanych investortl spolu s jednim podfondem.

24. FINANCNi NASTROJE - TRZNIi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikGim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi nastroji, které jsou
citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
Spole&nost uklada své prostiedky na terminovana depozita, pfipadné je investuje do podilovych listd.

Nize jsou popsana vybrana rizika, jimz je spolecnost vystavena.
Riziko likvidity

Riziko likvidity vznika ze zpOsobu financovani aktivit spole¢nosti a fizeni jejich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti
financovat aktiva spole&nosti nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za
piijatelnou cenu v pfijatelném €asovém horizontu.

Spolecnost ma pfistup k diverzifikovanym zdrojim financovani. Spolecnost drzi jako souCast své strategie fizent
rizika likvidity ¢ast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich jako jsou podilové listy a dlozky na terminovanych

vkladech,

Operacni riziko

/""_ —
Operaénim rizikem Spole&nost chape soubor predev§im vnitinich viivl, jejichz pusob ﬁ im miizé dolnt ke ztraté na
vlastnim majetku Spole€nosti.

Mezi nejastéjsi projevy operaéniho rizika, kterym je Spole€nost vystavena, patii: ad 14
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procesni riziko, pfi némz jsou zjistovana nedostatky nebo selhani vnitfnich Fidicich nebo kontrolnich
procesl, kdy vysledkem jsou procesy, které nevedou k dosazeni stanovenych cilli anebo cill
dosahnou, nicméné za vynaloZeni nadmérného objemu nakladd),

riziko selhani lidského faktoru, jehoZ zdrojem mizZe byt pretizeni, nedostateéné ziejmé ulohy
v pracovnim procesu, nekompetence, neéestné jednani, firemni kultura, ktera nepfipravuje na
moznost rizikovych situaci apod.,

systémove riziko, jehoZ projevem je selhani postupl obchodovani, vypofadani nebo ocenovani, kam
spada spravna funkénost systéml a jejich dostatecna vyspélost, kapacita, zabezpeCeni proti
neautorizovanému pouzivani a zaji$téni kontinuity provozu,

riziko externich udalosti, kam kromé& fady nejriznéjSich externich faktorl, hraje dilezitou roli
predevsim riziko pravni a dokumentaéni.

Projevy operagniho rizika jsou sledovany a vyhodnocovany priibézné vsemi fidicimi a kontroinimi slozkami

Spoleénosti.

Na fizeni operaéniho rizika se podileji jednotlivé slozky nasledujicim zp&sobem:

Piedstavenstvo Spoleénosti pfedevsim vytvaii a vyhodnocuje funkénost vhodné organizacni struktury
Spole¢nosti jako celku v&etné spravného nastaveni pravomoci a odpovédnosti ve vztahu
k jednotlivym pracovnim pozicim. Dale dba na vytvoreni vhodného a funkéniho fidiciho a kontrolniho
systému, ktery umozriuje kvalitni a efektivni fizeni Spole&nosti jako celku.

Vrcholové vedeni Spolegnosti odpovida za realizaci schvalené celkové strategie rozvoje Spole¢nosti
a strategie tykaijici se fizeni rizik. V ramci téchto &innosti se zaméfuje na udrzovani efektivni a funkeni
organizaéni struktury a dodrzovani zasad, postupd, a pravidel ve vztahu k operaénimu riziku

Interni auditor odpovida za vyhodnocovani jednotlivych projevl operagniho rizika, spolupodili se na
odhalovani potencialnich moznych novych projevli operacniho rizika, kontroluje opatfeni pfijata
k odstranéni nebo sniZeni miry operacniho rizika se zaméfenim na rizikové Useky jednotlivych
pracovnich postupli, poskytuje poradenstvi pii fizeni operacniho rizika na v8ech stupnich fizeni
Spole€nosti.

Vedouci jednotlivych oddéleni Spolecnosti zodpovidaji pfedevéim za véasné a fadné poskytovani
informaci tykajicich se operacniho rizika, udalostech operacniho rizika, které byly zjiStény pfi
pracovnich procesech a jejich fadné zdokumentovani.

V piipadé, ze dojde ke zji§téni pripadu operaéniho rizika, je povinnosti osoby, ktera tuto skuteénost zjistila:

neprodlené zajistit a zjistit vedkeré okolnosti, které ke vzniku operaéniho rizika vedly nebo umoznily
jeho vznik,

neprodlené veskera zjisténi pfedat nadfizenym kontrolnim organim k posouzeni spolu s navrhy na
feSeni vzniklé situace a s navrhem na zménu pracovniho postupu tak, aby se zamezilo opakovani
stejného pfipadu operacniho rizika,

kontrolni organy posoudi navrhy na fe$eni vzniklého stavu a navrhy na opatieni, pokud byly
predloZzeny, veskeré podklady dikladné zhodnoti a posoudi a zpracuji finalni navrhy k feSeni
vzniklého stavu a prijeti opatieni, které piediozi predstavenstvu Spolecnosti a Dozori radé
Spolednosti.

Piedstavenstvo a Dozoréi rada Spolegnosti navrhy posoudi a rozhodne o jejich pfipadné realizaci vCetné formy,
v jaké budou realizovany.

CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki spolecnosti

tis. KE " Do3més Od3més. Odiroku Nad5let  Bez Celkem
reyly ot do 1 roku doSlet specifikace N
K 31. prosinci 2015
Pokladni hotovost 2 - - - - 2
Pohledavky za bankami 3510 - - - 3510
Poskytnuté zapljcky - - 11 080 - - 11 080
Akcie, podil. listy a ostatni podily - - - - - -
Ucasti s podstatnym viivem - - - - - -
U¢asti s rozhodujicim vlivem - - - = - -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - - s
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 1098 1098
Ostatni aktiva - 87 15 - = 102
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 204 - - - 204
Celkem 3512 291 11 095 - 1098 15 996
Zavazky vici bankam - - - - - -
Prijaté zaphjeky - - 1916 = - 1916
Ostatni pasiva 1842 = - - - 1842
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - - =
Celkem 1842 - 19186 . - 3758
GAP 1670 291 9179 - 1098 12 238
Kumulativni GAP 1670 1961 11140 11140 = 12238 = -

Spole¢nost ve vyse uvedenych tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se zakladniho kapitalu, rezervnich fondd
a nerozdéleného zisku/ ztraty vzhledem k tomu, Ze u nich nelze urgit zbytkovou splatnost.

Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena arokovému riziku vzhledem ke skutegnosti, Ze Uroena aktiva a pasiva maji rlzné
splatnosti nebo obdobi zmény/tipravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich. V pfipadé proménlivych
urokovych sazeb je spoletnost vystavena bazickému riziku, které je dano rozdilem v mechanismu upravy
jednotlivych typG Urokovych sazeb jako Pribor, vyhlasovanych urokl z vkladid, atd. Aktivity v oblasti fizeni
urokového rizika maji za cil optimalizovat &isty Urokovy vynos spolecnosti v souladu se strategii spolecnosti.

Uéetni hodnota uroéenych aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné
urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive.

Urokova citlivost aktiv a zavazku spoleénosti

tis. K& T Do3més Od3meés. Od1roku Nad5let Bez Celkem
! do 1 roku do 5 let specifikace

K 31. prosinci 2015

Pohledavky za bankami - < = - " -
Celkem s 3 B . L L

Ostatni trokové citliva pasiva - - = = - =

Celkem - - 5 = . !
GAP = . 3 = -
KumulativniGAP - - ) 2 . : -
T ~
Spoleénost neméla v roce 2015 2adna urokové citliva aktiva a pasiva. // . RACE A, s
/f. & \ i L
\= o\
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Ménové riziko

Devizova pozice spolec¢nosti

tis, K& T EUR USD  CHF CZK Celkem

K 31. prosinci 2015

Pokladni hotovost - - - 2 2
Pohledavky za bankami 1 11 1 3497 3510
Poskytnuté pujcky - - - 11 080 11 080

Akcie, podil. listy a ostatni podily - - - -
Ucasti s podstatnym viivem - £ - -
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - -
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - 1098 1098

Dlouhodoby hmotny majetek - - - =
- 102 102

Ostatni aktiva - -

Naklady a pfijmy piistich obdobi - 204 - - 204
Celkem 1 215 1 15 779 15 996
Z&vazky viéi bankam - - - - -
Piijaté pajcky - - - 1916 1916
Ostatni pasiva - - - 1842 1842
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - = = =
Celkem . . - 3788 3758
Cisté devizova pozice 7 1 s 1 12 024 12 238

25. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Osoba ovladajici: Mgr. Pavel Bodlak

V obdobi od 26. 5. 2015 do 31. 12. 2015 (,Rozhodné obdobi“) doslo k nasledujicim vyznamnym vztahim mezi
spole¢nosti a nize uvedenymi osobami:

K 31. prosinci 2015 v tis. K& _Vynesy  Nakiady Pohledavky Zavazky
Mgr. Pavel Bodlak — pohledavka zfizovaci vydaje - - 87 -
ILUVATAR Consulting, s.r.o. — smlouva o pujéce 115 - 11 080
ILUVATAR Consulting, s.r.o. — smiouva o N 901 N
podnajmu prostor
ILUVATAR Consulting, s.r.o. — smlouva o 3 214 N }

pronajmu movitych véci
CARDUUS Fund Management, IF s prom.ZK — ) 16 ) 1916
smilouva o pujéce -

| Celkem 115 1131 11 167 1916

Kromé vyde uvedenych vztahll doslo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné dostupnych informaci,
popi. informaci na zakladé platnych pravnich pfedpisi.

26. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UGETNIi ZAVERKY

Po datu Gcetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: 14. 3. 2016

Pravni forma uéetni jednotky: akciova spole&nost
Piedmét podnikani uéetni jednotky: cinnost investi¢ni spoleCnosti
Podpisovy zdznam: Mgr. Pavel Bodlak

y R
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PRILOHA C. 2
Zprava o vztazich mezi propojenymi
osobami

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a oviadanou osobou a o vztazich mezi oviddanou osobou a ostatnimi osobami
oviadanymi stejnou ovladajici osobou za obdobi od 26. 5. 2015 do 31. 12. 2015 dle ust. § 82 zakona €. 90/2012
Sb., o obchodnich korporacich

2. PROPOJENE OSOBY

Ovladajici osoby
Piimou ovladajici osobou je podle struktury viastnikdl pan Mgr. Pavel Bodlak.

Ze véech dalsich osob, které dale mohly nepfimo ovladat nasi spolecnost CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s. a ke kterym nase spole¢nost mé&la vztah v G&etnim obdobi 2015, nejsou pfedstavenstvu znamy
zadné dalsi osoby.

Dalsi osoby, které ovlada nase ovladajici osoba resp. ovladajici osoby soucasné s nasi spolenosti
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spoleénost, a.s.

Ze vdech spolednosti, které pravdépodobné déle pfimo &i nepiimo ovlada nase ovladajici osoba, resp. ovladaji
oviadajici osoby, a ke kterym méla nase spoleénost CARDUUS Asset Management, investiCni spoleCnost, a.s.
v Uéetnim obdobi 2015 vztah, je spolenost ILUVATAR Consulting, s.r.0., jejimZ jednatelem je pan Mgr. Pavel
Bodlak, a spole¢nost CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnych zékladnim kapitalem, a.s.,
jejimz akcionarem je pan Mgr. Pavel Bodlak.

Dal$imi propojenymi osobami je spole&nost Treviolon s.r.0. a Forgo Investment, s.r.o., ve kterych je pan Mgr. Pavel
Bodlak jednatel.

3. SMLOUVY UZAVRENE MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI V POSLEDNIM UCETNIM OBDOBI
A POSKYTNUTE PLNENI

PInéni ze smluv uzavienych v pfedchozich G&etnich obdobich, na jejichz zakladé doslo v roce 2015 k pinéni

Vzhledem k tomu, Ze spoleénost zahdjila &innost aZ b&hem roku 2015, nebyly takové smlouvy uzavieny.

Smiouvy uzaviené s ovladajicimi osobami v G&etnim obdobi 2015, na jejichz zakladé do$lo v roce 2015
k pInéni

V G&etnim obdobi 2015 byla dne 1. 6. 2015 uzaviena se spolegnosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. (vydluzitel)
smlouva o zaplijéce na celkovou &astku ve vysi 10.000 tis. K& splatnou dne 31. 12. 2020. Maximalni vySe jistiny
byla dodatkem &. 1 ze dne 30. 11. 2015 zvy$ena na 15.000 tis. K&. Vynosové uroky z poskytnuté zapajeky Einily
115 tis. K&.

V (getnim obdobi 2015 byla dne 1. 6. 2015 se spoleénosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. (podpronajimatel) uzaviena
smiouva o podnajmu nebytovych prostor. PInéni dle této smlouvy v roce 2015 €inilo 901 tis. K&.

V Géetnim obdobi 2015 byla dne 1. 7. 2015 uzaviena se spole¢nosti ILUVATAR Consulting, s.r.o. (pronajimatel)
smlouva o pronajmu movitych véci. Jedna se o dlouhodoby pronajem na dobu 4 let. PInéni dle této smlouvy Cinilo
ve sledovaném ucetni obdobi 214 tis. KE.

V t&etnim obdobi 2015 byla dne 20. 9. 2015 uzavfena smlouva o zapljéce se zapljtitelem spolecnosti CARDUUS

Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. na celkovou ¢astku 1.950 tis. KE se
splatnosti do 31. 12. 2020. Nakladové uroky z pfijaté zapUjcky ¢inily 16 tis. KE.
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Smlouvy uzaviené s ovladajicimi osobami v u&etnim obdobi 2015, na jejichz zakladé dojde k pInéni
v budoucich letech.

V tGcetnim obdobi 2015 nebyly takové smlouvy uzavieny.

Ujma vznikla ze vztahu k ovladajicim osobam

Nasi spolegnosti CARDUUS Asset Management, investicni spolegnost, a.s. nevznikla ze vztahu k panu Mgr. Paviu
Bodlakovi Zadna Ujma.

4. JINE PRAVNI UKONY, KTERE BYLY UCINENY V ZAJMU TECHTO OSOB

Zadné dalsi pravni ukony v zajmu propojenych osob nebyly uéinény.

5. OSTATNI OPATRENI, KTERA BYLA VZAJMU NEBO NA POPUD TECHTO OSOB PRIJATA
NEBO USKUTECNENA OVLADANOU OSOBOU

Z4dna opatieni (ktera jiZ nejsou v této zpravé popsana), ktera byla v zajmu nebo na popud uvedenych osob pfijata
nebo uskuteénéna ve smyslu zakona o obchodnich korporacich, nebyla u€inéna.

6. PROHLASENi PREDSTAVENSTVA

Predstavenstvo spoleénosti prohlasuje, Ze udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 14. 3. 2016

Mgr. Pavel Bodlak
pfedseda predstavensiva

bkl
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