INFO_04/2018
Informace a sdéleni pro zakazniky

Tento dokument je vypracovan v souladu sust. § 15 a nasl. zak.¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu (dale jen ,,ZPKT*), vyhl.c. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi Gpraveé nékterych pravidel pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb (dale jen ,,vyhlaska ¢. 308/2017 Sb.*), dle ust. § 293 zak.¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale také jen ,,ZISIF*) a dle nafizeni Komise
EU 2017/565, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o
organizacni pozadavky a provozni podminky investicnich podnikli a o vymezeni pojml pro ucely
zminéné smérnice . Tento dokument je vypracovan rovnéz v souladu s ust. § 1843 zak.¢. 89/2012 Sb.,
obcansky zakonik (dale jen ,,obCansky zdkonik*) pro t€ely uzavirani spotiebitelskych smluv ve smyslu
ust. § 1810 obcanského zakoniku, které jsou smlouvami o financni sluzbé ve smyslu ust. § 1841
obcanského zakoniku.

Dalsi informace jsou uvedeny na internetovych strankach Spoleénosti, dale jsou obsaZeny v samotné
smluvni dokumentaci, a v pfipad¢ investi¢nich fondu také v jejich statutech.

a) Udaje o investi¢ni spole¢nosti: CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., ICO:
04113721, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, zapsana v obchodnim
rejstiiku Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 20649 (dale také jen ,,Spolecnost™).

Kontaktni spojeni:

o vsidle spoleénosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., na adrese
namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov (dale jen ,,sidlo Spole¢nosti*),

e na internetovych strankach Spole¢nosti www.carduus.cz,
e na zaklad¢ zadosti prostfednictvim e-mailové adresy office@carduus.cz,

e telefonicky na pracovisti Spolecnosti, v pracovni dobé od 10:00 h do 16:00 h na telefonnim
Cisle: 222 745 745.

b) Hlavni piedmét podnikani Spole¢nosti: ¢innost investiéni spole¢nosti ve smyslu ust. § 7 zak.¢.
ZISIF, ktera je vykondvéana na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou rozhodnutim
¢.j. 2015/052464/CNB/570, sp.zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15.5.2015, které nabylo
pravni moci dne 16.5.2015 a spociva v
(i) obhospodatovani investi¢nich fonda (dle § 11 odst. 1 pism. a) ZISIF) ve formé investiénich

fondi kvalifikovanych investorii a zahrani¢nich fondi srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord, vzdy S vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu podle
¢lanku 3 pism. b) ptimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b)
pfimo pouzitelného piredpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socialniho
podnikani, pfi¢emz je Spole¢nost opravnéna piekrocit rozhodny limit,

(if) v obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) (dle § 11 odst. 1 pism. ¢) ZISIF),

(iii) v poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroju (dle § 11 odst. 1
pism. f) ZISIF).

Spolecnost prohlasuje, ze vyse uvedené povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti udélené Ceskou
narodni bankou nezaniklo, ani nebylo omezeno.

C) Sluzby Spole¢nosti:

(i) kolektivni investovani prostfednictvim investicniho fondu CARDUUS Fund Management,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond*), jehoz ucelem je
shromazd’ovani penéznich prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych
investori vydavanim akcii Fondu a provadéni spole¢ného investovani shromazdénych
penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zaklad€ urcené investicni strategie,
zalozené zpravidla na principu rozloZeni rizika, ve prospéch téchto kvalifikovanych investord
a dalsi sprava tohoto majetku. Fond je opravnén vytvaret podfondy. Zakaznik investuje do
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Fondu prostfednictvim upisu investi¢nich akcii, které je nasledné Fond povinen odkoupit zpét.
Detailni podminky vydavani a odkupovani investi¢nich akcii jsou upraveny ve statutu Fondu.
Akcionafem Fondu mtize byt pouze kvalifikovany investor ve smyslu ust. § 272 odst. 1 ZISIF;

(if) obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management). Zakaznik uzavie se Spolecnosti
smlouvu o obhospodafovani majetku zdkaznika v€etné souvisejici smluvni dokumentace, na
zéakladg niz Spolecnost obhospodatuje majetek zakaznika spocivajici v investi¢nich nastrojich
nebo v penéznich prostiedcich (dale také jen ,,portfolio), a to na zakladé volné tvahy
Spolecnosti a v souladu s doporucenou a zédkaznikem odsouhlasenou investicni strategii, a
zakaznik se zavazuje zaplatit za to Spole¢nosti Sjednanou odménu. Spolecnost pfi
obhospodafovani portfolia jedna vlastnim jménem na UcCet zakaznika. Zakaznik opravnén
udilet Spole¢nosti pokyny tykajici se nakupu ¢i prodeje investi¢nich nastroji do ¢i z jeho
portfolia, ani jiné pokyny tykajici se zptisobu obhospodatovani jeho portfolia;

(iii) poskytovani investicniho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroji. Spole¢nost tuto
sluzbu poskytuje vyluéné ve vztahu k ji nabizenym investi¢nim strategiim (viz bod (ii) vyse).

Klasifikace zakazniku: V pripadé¢ poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku
zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zdklad¢ volné uvahy v ramci smluvniho ujednani
(portfolio management) a v pfipadé poskytovani investi¢ni sluzby investi¢niho poradenstvi
tykajiciho se investi¢nich nastroji fadi Spole¢nost své zakazniky do jedné z téchto dvou kategorii:

(i) zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem (neprofesionalni zakaznik),
(ii) profesionalni zakaznik (véetné zpisobilé protistrany a profesionalniho zakaznika na zadost).

Pro kazdou z vySe uvedenych kategorii zakaznikti stanovi ZPKT riiznou miru plnéni povinnosti,
které smétuji k ochrané zakaznika vici rizikim vyplyvajicim z investovani na finan¢nich trzich.
protistranam. O svém zatazeni je kazdy ze zakaznikl informovan ptfi uzavieni smluvni
dokumentace se Spolecnosti. Pokud se tak nestane, plati, ze zdkaznik patfi do kategorie
neprofesionalniho zakaznika.

Spolecnost miize z vlastni iniciativy nebo na zadost dotéeného zékaznika jednat se zdkaznikem
klasifikovanym jako profesionalni zakaznik jako s neprofesionalnim zakaznikem.

Vysvétleni definic klasifikace zakazniki:
(i) neprofesionalni zakaznik je zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem;
(ii) profesionalni zakaznik je zikaznik,

e ktery je osobou uvedenou v § 2a odst. 1 ZPKT,

o ktery je dle ust. § 2a odst. 2 ZPKT pravnickou osobou zalozenou za ucelem podnikéni, jenz
podle posledni ucetni zavérky spliiuje alespon dvé ze tii nasledujicich kritérii (i) aktiva
celkem odpovidaji ¢astce alespoii 20.000.000 EUR, (ii) ro¢ni thrn ¢istého obratu odpovida
¢astce alespon 40.000.000 EUR, (iii) vlastni kapital odpovidéa ¢astce alespont 2.000.000
EUR, nebo

o ktery byl do kategorie profesionalnich zakaznikd zafazen na svou zadost dle ust. § 2b
ZPKT (profesionalni zakaznik na zadost).

Profesionalni zdkaznik ma potifebné odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investic k tomu,
aby Cinil vlastni investi¢ni rozhodnuti a fadné¢ vyhodnocoval rizika, kterd v souvislosti se
Spole¢nosti poskytovanou investi¢ni sluzbou vztahujici se k investi¢nimu nastroji podstupuje
a ve vztahu k investicnimu poradenstvi ma dostatecné finanéni zazemi k tomu, aby
podstupoval souvisejici investi¢ni rizika odpovidajici jeho investi¢nim ciltim.

Profesionalni zakaznik na Zadost je zakaznik, ktery neni profesionalni a ktery byl do kategorie
profesionalnich zakazniki zatazen na svou zadost dle ust. § 2b ZPKT. Profesionalni zakaznik
na zadost ma vzhledem ke Spole¢nosti poskytovanym investicnim sluzbam s investi¢nimi
nastroji, ohledn¢ kterych byl zatazen do této kategorie, potfebné zkuSenosti v oblasti investic
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do investi¢nich nastroji a odborné znalosti k tomu, aby ¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a
chapal veskera rizika souvisejici s takovou investi¢ni sluzbou.

Piefazovani zakaznikd mezi jednotlivymi kategoriemi:

(i) prefazovani v piipadé neprofesionalniho zakaznika. Neprofesiondlni zakaznik, ktery

spliuje alespoii dvé z nasledujicich kritérii:

a) provedl za kazdé z poslednich 4 po sobé jdoucich ¢tvrtleti v pfislusné oblasti finanéniho
trhu obchody s investi¢nim nastrojem, jehoZz se Zadost tyka, ve vyznamném objemu a
vV primérném poctu alesponi 10 obchodti za Ctvrtleti;

b) objem jeho majetku tvofeného penéznimi prostiedky a investi¢nimi nastroji odpovida
alespon ¢astce 500.000 EUR;

€) vykonaval po dobu nejméné 1 roku nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého
zaméstnani, povolani nebo funkce cinnost v oblasti financniho trhu, kterd vyzaduje
znalost obchodi nebo sluzeb, jichz se Zadost tyka,

muze byt na zakladé pisemné Zzadosti zatfazen do kategorie profesionalnich zakaznikl (tzv.

profesionalni zakaznik na Zadost). Zadost musi byt pisemna a musi z ni byt zfejmé, jakého

obchodu nebo obchodi s investi¢nim nastrojem nebo jaké investicni sluzby se tyka. Ptilohou

zadosti musi byt prohlaseni ve smyslu ust. § 2b odst. 2 ZPKT.

Profesionalni zakaznik na zadost bude na zakladé pisemné Zadosti zatazen z kategorie
profesionalnich zakaznikd zpét do kategorie neprofesionalnich zakaznikd. Zpét do kategorie
neprofesionalnich zakaznikli mize byt zakaznik zatazen také bez predchozi zadosti zakaznika,
sdéli-li Spole€nost zakaznikovi, Ze jej povazuje za neprofesiondlniho zdkaznika.

(ii) prefazovani v pripadé profesionalniho zakaznika. Profesionalni zakaznik miize byt na
zékladé¢ dohody se SpolecCnosti zafazen do kategorie neprofesionalnich zakazniku.
Profesionalni zdkaznik maze byt zatazen do kategorie neprofesionalnich zakaznikt také bez
ptedchozi dohody ¢i zadosti zakaznika, sdéli-li Spole¢nost zakaznikovi, Ze jej povazuje za
neprofesionalniho zédkaznika.

Z kategorie neprofesionalnich zakaznikti zpét do kategorie profesionalnich zakazniki mtze
byt zakaznik, ktery byl pivodné klasifikovan jako profesionalni zakaznik na zakladé ust.
§ 2a odst. 1 nebo odst. 2 ZPKT (tedy nikoli profesionalni zakaznik na zadost) zatazen na
zakladé své Zadosti. Tato zadost nemusi spliiovat pozadavky stanovené v odstavci (i) vyse.

e) Investi¢ni nastroje, které mohou byt zaiazeny do portfolia zakaznika:
(i) Dluhopisy.

Dluhopis je zastupitelny cenny papir nebo zaknihovany cenny papir (dale spole¢né jen ,,cenny
papir®), s nimz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky a povinnost emitenta toto pravo
uspokojit. Koupé dluhopisu tedy znamena, ze kupujici ptjc¢uje emitentovi dluhopisu urcitou
castku za podminek danych pti emisi dluhopisu. Emitent se pravné zavazuje vyplacet obvykle
ro¢ni nebo ptlro¢ni kuponovy vynos a splatit nominalni hodnotu v den splatnosti dluhopisu.
Kuponové vynosy jsou splatné v roCnich nebo pilrocnich intervalech od data emise.
Dluhopisy se vydavaji se splatnosti i nékolik desitek let. Ziskani finanénich zdroji vydanim
dluhopist voli zejména velké korporace a velké banky (korporatni dluhopisy).

Dluhopis s pevnym vynosem je dluhopisem, jehoZ vynos je stanoven pevnou urokovou sazbou
z nominalni hodnoty a je vyplacen zpravidla rocné€, mozné jsou vSak i pololetni nebo Ctvrtletni.
Pozitivem je pevny vynos, znamy piedem. Na sekundarnim trhu jsou dluhopisy zpravidla
snadno prevoditelné. Negativem mohou byt vy$si nominalni hodnoty dluhopisti a casto dlouha
lhiita splatnosti. Cim je del3i lhita splatnosti, tim vyssi je riziko.

Dluhopis s pohyblivym vynosem je dluhopis, jehoZ vynos je stanoven pohyblivou trokovou
sazbou. Tato sazba se stanovuje podle piesné daného vzorce v konkrétni den na dalsi obdobi
(napf. na kazdych 6 mésicti na obdobi nasledujicich 6 mésicii apod.), je odvozena od sazeb na
penéznim trhu a je navySena ¢i snizena o marzi zavislou na ivérové bonité emitenta, dob& do
splatnosti popf. dal$ich faktorech. Vynos mize byt také navazan na infla¢ni index. Pozitivem
je vynos, ktery kopiruje sazby penézniho trhu. Lépe kopiruji inflacni vyvoj, pokud se
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referenéni Grokova sazby inflaci pfizptsobuje. Obvykle jsou snadno pievoditelné. Negativem
je nizsi vynos pro investory na trzich s klesajicimi sazbami nez u pevné tro¢eného dluhopisu.
Na trhu s rychle rostoucimi sazbami miize mit emitent s niZ§i bonitou problémy s vyplatnou
vynost, ev. se splacenim dluhopist.

Diskontovany dluhopis je dluhopis, ktery je emitovan za niz8i cenu, nez je jeho nominalni
hodnota. Rozdil mezi nominalni hodnotou a prodejni cenou se oznacuje jako diskont. Z toho
vyplyva, ze bezkuponovy dluhopis nema zadné kuponové vyplaty mezi datem emise a
splatnosti. Pozitivem je, Ze investor nepodstupuje reinvestiéni riziko (riziko investice ptijatych
kuponti za niz8i trokovou sazbu). Negativem je vysoka citlivost ceny dluhopisu na irokovou
miru. Nepienasi zadné cash flow do doby splatnosti.

Eurobondem se rozumi dluhopis emitovany na kapitalovych trzich denominovany v jiné méné,
nez je ména zeme, ve které je dluhopis vydan. Emitentem mtize byt stat, mistni vlada nebo
soukroma spolecnost. Vydana obligace je obvykle upsana mezinarodnim spoleCenstvim
né¢kolika bank a nasledné prodana investortim, jejichz sidlo je zpravidla mimo zemi, v niz ma
emitent své sidlo, a zemi, v jejiz méné byla obligace denominovéna.

Vyménitelny dluhopis je dluhopis, ktery mize byt na zaklad€ pozadavku majitele vyménén za
akcie doty¢né spolecnosti v prib&hu uréité doby a za podminek, které jsou pfedem urceny.
Pokud spolecnost vystavi rozdilné druhy akcii, musi byt pfesné specifikovany akcie, za které
mohou byt dluhopisy vyménény. Pozitivem je vyhoda pevného vynosu. Tyto ndstroje
opraviuji investory k participaci na riistu ceny akcie nebo akciového indexu apod., ale nemusi
vyzadovat podil na pfipadné ztraté. Negativem je, Ze urok vyplaceny investorim je obvykle
niz8i nez vynos z béznych dluhopist, mize byt i nulovy. Dluhopisy také nejsou prilis likvidni.

Dluhopisy vazané na akcie ptedstavuji nepfimou investici do akcii. Vynos z kuponu je nizsi
neZ trzni vynos (a to i podstatné, nemusi byt Zadny). Cena dluhopisu je navdzana na
podkladové aktivum — burzovni index, ménu, komoditu apod. Investoii mohou mit vyhodu
ochrany kapitalu, coz znamend, ze vzdy ziskaji nazpét alespoil svoji pocatecni investici.
Zaroven se vSak podileji na zisku podkladového aktiva, k némuz se vaze dluhopis, ale ne na
moznych ztratach. Participace na podkladovém aktivu mtize byt rizna (100 %, ale i vy$si nebo
niz8i). Pozitivem je vyhoda pevného vynosu. Tyto nastroje opraviuji investory k participaci
na rustu ceny akcie nebo akciového indexu apod., ale nemusi vyzadovat podil na ptipadné
ztraté. Negativem je, Ze urok vyplaceny investorim je obvykle nizsi nez vynos z béznych
dluhopisti, mize byt i nulovy. Dluhopisy také nejsou prilis likvidni.

Pied¢asné splatitelné dluhopisy jsou spojeny s opci na pied¢asné splaceni. Tu muZe vyuzit
emitent nebo drzitel v zavislosti na emisnich podminkach. Opce na piedcasné splaceni
opraviiuje emitenta nebo drzitele dluhopis predcasné splatit za pfedem pevné dohodnutou
cenu. PredCasné splaceni ze strany drzitele omezuje riziko nariistu urokovych sazeb a
souvisejiciho snizeni hodnoty dluhopisu. Negativem je, ze Grok vyplaceny investorum je
obvykle nizsi nez vynos z béznych dluhopisti, miize byt i nulovy. Dluhopisy také nejsou prili§
likvidni.

Hodnoceni kvality emitenta dluhopisu (tzv. rating) je provadéno specializovanymi firmami —
ratingovymi agenturami (napt. Standard & Poor‘s, Moody’s, Bloomberg) — které ohodnoti
riziko selhani na zaklad€ tady kritérii. Tato kritéria zahrnuji obchodni ¢innost firmy, jeji
finan¢ni strukturu, financni a ekonomickou situaci zemé a sektor, ve kterém spolecnost
podnika. V uzkém slova smyslu znamena rating hodnoceni pravdépodobnosti, Zze hodnoceny
subjekt dostoji svym zavazkim, piedev§im ve formé plateb urokd a jistiny, vyplyvajicim
Z emisi cennych papirQ, zejm. dluhopisii. Ratingové agentury pouzivaji hodnotici stupnici od
AAA (priméarni dluznici) pies AA, A, BBB, BB a az po C, resp. D (velmi nizké ohodnoceni).
V ramci dluhopist se rozlisuji 2 kategorie ratingovych znamek: dlouhodobé a kratkodobé.
Z hlediska sledovéni ratingli v portfoliich klientti jsou dlouhodobé ratingové zndmky.

K dluhopistim se vazi zejména nasledujici rizika:

e uverové riziko (muze byt zptisobeno pohybem mén, fluktuaci trokovy miry nebo fluktuaci
nabidky a poptavky na trzich cennych papirti) mize byt u dluhopist nizké, stiedni az
vysoké, zavisi na bonité (ratingu) dluznika. Cim vyssi rating, tim niZsi riziko.
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o riziko likvidity (riziko vzniku dodate¢nych nékladi pii pfeméné aktiva na hotovost) mize
byt u dluhopist nizké, stfedni az vysoké, zavisi na ivérové bonité emitenta, velikosti emise,
§ifi sekundarniho trhu apod. Stiedni az vysoké riziko se vaze k hife likvidnim dluhopistm,
napf. k dluhopistim vyménitelnym, prioritnim, dluhopisiim vazanym na akcie apod.

e meénove riziko (hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou sménného kurzu) mize byt
u dluhopisi v CZK zadné, u dluhopist v cizi méné nizké, stfedni az vysoké v zavislosti na
kurzovych pohybech mény dluhopisu vici CZK.

e trokové riziko (hodnota investice muze byt ovlivnéna pohyby trzni Grokové sazby) mize
byt u nizké (napf. u dluhopisti s pohyblivym vynosem, vyménitelnych, prioritnich apod.,
maji-li krat§i dobu splatnosti — mén€ nez 1 rok), stfedni az vysoké (napt. u dluhopist
s pevnym vynosem, diskontovanych — riziko roste s rostouci dobou splatnosti; cena pevné
uro¢eného dluhopisu je primarné zavisla na pohybech urokovych sazeb. Investoti mohou
utrpét i ztratu, pokud je dluhopis prodan pied splatnosti.).

Volatilita u dluhopisit mize byt nizka (zejm. u dluhopisti s pohyblivym vynosem, u dluhopisi
Spevnym vynosem se srostouci dobou do splatnosti obvykle zvySuje), stiedni (u
diskontovanych dluhopisti) az vysoka (u vyménitelnych, prioritnich a obdobnych dluhopist
cenu dluhopist ovliviiuje volatilita ceny podkladového aktiva).

Akcie.

Akcie je cenny papir, vydany akciovou spolecnosti, s nimZ je spojeno pravo akcionare podilet
se na jejim zisku a na likvidaénim zGstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Dale jsou s akcii
spojena prava spolec¢nika akciové spolecnosti - pravo podilet se na jejim fizeni, Gcastnit se
valné hromady a hlasovat na ni, byt volen do organti spolecnosti apod. Akcie tvoti zakladni
kapital akciové spolecnosti, jejich pocet a jmenovitd hodnota musi byt zapsana v obchodnim
rejstiiku. S akciemi se obchoduje na burzach s cennymi papiry.

Existuji rizné druhy akcii. Bézné jsou akcie kmenové, dale akcie prioritni, ale stanovy akciové
spole¢nosti mohou stanovit vydavani zcela zvlastnich druhti akcii. Cenu akcie ur¢uje nabidka
a poptavka na financnich trzich. Pfi stanoveni ceny hraji roli vnéjsi (politické udalosti,
mezindrodni a vnitrostatni ekonomicka a ménova situace, emociondlni a iraciondlni faktory
apod.) i vnitini faktory (financ¢ni, technickd a obchodni situace spolecnosti, investi¢ni zamér,
vyhled spole¢nosti a ekonomického sektoru, ve kterém ptisobi).

Pozitivem akcii je pfedev§im vysS$i vynosnost oproti napt. dluhopisiim. Negativem je, Ze
pfedem neni znadm ani zarucen zisk ani vyplata podilii na zisku spolecnosti (dividenda), cenové
vykyvy jsou zpravidla vys$si nez u dluhopist. Investice do akcii vyzaduje znalosti trhu a
sledovani veskerych faktorti ovliviiujicich cenu akcii. Investice do akcii je vhodna spise pro

vetsi investory, disponujici vyS$im kapitalem.

K akciim se vazi zejména nasledujici rizika:

e uverové riziko (mize byt zptisobeno pohybem mén, fluktuaci trokovy miry nebo fluktuaci
nabidky a poptavky na trzich cennych papirtl) mize byt u akcii stfedni az vysoké.
Neexistuje zde zaruka navratnosti penéz investord, vykyvy cen akcii jsou obecné vysoké a

Vv ptipadé¢ upadku spolecnosti mlize poklesnout hodnota akcii na nulu. Ostatni vétitelé jsou
uspokojovani prednostné pied akcionafi.

o riziko likvidity (riziko vzniku dodatecnych nakladii pii pfeméné aktiva na hotovost) miize
byt u akcii nizké, stfedni az vysoké Vv zavislosti na kvalité spolecnosti, trzni kapitalizaci,
trhu, na jakém jsou akcii kétovany, zda vitbec apod.

e meénove riziko (hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou sménného kurzu) mize byt
u akcii v CZK zadné, u akcii v cizi méné nizké, stiedni az vysoké v zavislosti na kurzovych
pohybech mény akcie vici CZK.

e urokové riziko (hodnota investice muze byt ovlivnéna pohyby trzni Girokové sazby) mize
byt u akcii nizké, stfedni az vysoké, zavisi na akcii a investi¢énim klimatu. Nartst Grokové
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miry bude mit negativni dopad na ceny akcii, které akcie jsou na zmény urokové miry vice
citlivé nez jiné.
Volatilita u akcii je stfedni az vysoka. Zavisi velkou mérou na bonité spolecnosti, trendech
v sektoru, ve kterém spoleCnost plsobi a obecnych trendech na trzich cennych papirt.
Spekulativni akcie (napt. velmi mladé firmy zabyvajici se technologiemi) jsou rizikovéjsi nez
akcie ve spolecnostech se stabilni podnikatelskou Cinnosti. Protoze existuje znacné riziko
cenovych vykyvi, je mozné, Ze investoii mohou na akciich utrpét financni ztratu.

Burzovné obchodované fondy (ETF).

Burzovné obchodovany fond (také znamy jako Exchange Traded Fund nebo ETF) je
modernim finanénim nastrojem umoznujicim nakup celé baze zvoleného akciového indexu
nebo jinych podkladovych aktiv jednim obchodem. Investici je mozno vybrat podle indext
(STOXX50, Dow Jones, Nasdaq), segmentd ekonomiky (energetika, farmacie,
telekomunikace, automobilky, atd.) a v neposledni fad¢ podle geografickych oblasti (Asie,
Evropa, rozvijejici se trhy - tzv. Emerging markets, atd.). ETF pfedstavuji druh fonda
kolektivniho investovani otevieného typu, pfi¢emz jimi emitované cenné papiry jsou burzovné
obchodovatelné. ETF jsou tvofeny majetkem skladajicim se z riznych aktiv. Nejoblibengj$imi
indexovymi ETF jsou fondy akciové, komoditni (Exchange Traded Commodities, ETC) nebo
ruzné formy dluhopisti (Exchange Traded Notes, ETN). ETN pfedstavuji strukturované
dluhopisy emitované na pevné stanovena obdobi, jejichz vynosnost, podobn¢ jako u ETF,
zavisi na vyvoji podkladového aktiva, které determinuje cenu tohoto dluhopisu. Jedna se v
podstaté o kombinaci vlastnosti ETF a dluhopist.

Pozitivem ETF je moznost investovat do ur¢itého sektoru nebo zemi podle vlastniho vybéru a
zaroven diverzifikovat riziko. Zakoupenim ETF, ktery zastupuje celé portfolio akcii, dochazi
k vyrazné diverzifikaci rizika tak, jako pii zakoupeni vSech akcii v portfoliu daného ETF,
avsak s mnohem niz§i potiebou kapitdlu nez pfi realizovani pfimého nakupt akcii. ETF jsou
proto vhodné i pro investory s niz§im kapitalem. Negativem je skute¢nost, Ze obchod s ETF je
vétSinou standardizovan a jeho obchodovani probihd v tzv. letech a jejich celociselnych
nasobcich. Vybér ETF je omezen jejich nabidkou, a proto ¢asto nelze nalézt takovy, ktery by
odpovidal potiebam stavby portfolia investora.

K ETF se vazi zejména nasledujici rizika:

e uverové riziko (mize byt zptisobeno pohybem mén, fluktuaci trokovy miry nebo fluktuaci
nabidky a poptavky na trzich cennych papirtt) mtiize byt u ETF nizké, stfedni az vysoké,
zalezi na slozeni ETF a jeho vnitini diverzifikaci.

o riziko likvidity (riziko vzniku dodate¢nych naklada pifi preméné aktiva na hotovost) mize
byt u ETF stfedni az vysoké, zalezi na emitujici spolecnosti a trhu, na jakém jsou ETF
kétovany. Obecné byva likvidita spiSe dobra.

e meénové riziko (hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou sménného kurzu) mize byt
u ETF investujicich do investi¢nich nastrojit v CZK Zadné, u ETF investujicich do
investi¢nich nastroji v cizi méné nizké, stfedni az vysoké v zavislosti na kurzovych
pohybech mény akcie vici CZK.

e turokové riziko (hodnota investice mize byt ovlivnéna pohyby trzni tirokové sazby) mtze
byt u ETF nizké, stiedni az vysoké, zavisi na struktute ETF a investi¢nim klimatu. Narust
urokové miry bude mit negativni dopad na ceny akcii. Nékteré akcie jsou na zmény
urokové miry vice citlivé, nez jiné, riziko pak zalezi na slozeni aktiv lezicich v portfoliu
ETF.

Volatilita u ETF mtze byt nizka, stfedni az vysoka. Je zavisla na struktufe ETF a akciich
v portfoliu ETF. Obvykle je vSak volatilita ETF niZsi, nez u jednotlivych akcii, protoze se
vykyvy cen akci, které jsou v portfoliu ETF, navzijem kompenzuji, ¢imz dochazi
k diverzifikaci rizika.
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(iv) Derivaty.

Derivaty jsou finanéni nastroje, jejichz hodnota je odvozena od hodnoty podkladovych aktiv
(napft. akcie, akciové indexy, mény, tirokové sazby, komodity apod.). Hodnota derivatu je ale
ur¢ovana i fadou jinych faktort, jako je vyvoj irokovych sazeb, obdobi splatnosti a volatilita
podkladovych aktiv. Derivaty jsou uzite¢né jako nastroj fizeni trzniho rizika. Derivaty
nevyzaduji zadnou, piipadné vyzaduji pouze malou pocatecni Cistou investici, kterd je nizsi,
nez by se vyzadovalo u jinych druhii nastroji. Derivaty jsou smluveny a vyrovnany k
budoucimu datu, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u nich delsi nez u
spotovych operaci. Derivaty existuji jako burzovni a mimoburzovni (OTC), jako pevné
(pfedstavuji pravo i povinnost) a podminéné (jedna strana ma pravo, druha povinnost v ptipadé
vyuziti prava prvni strany), nebo se déli podle podkladovych aktiv. Kazda skupina derivati
s sebou nese urcita specifika pfi respektovani vyse uvedenych obecnych charakteristik.

Futures obsahuje nakup nebo prodej aktiva za kurz predem dohodnuty zi¢astnénymi stranami.
Vyporadani obchodu probéhne k datu terminové valuty (obecné tedy pozd&ji nez za 2 pracovni
dny od data uzavieni obchodu). Futures jsou zpravidla standardizované kontrakty — obchoduji
se na burze a obchodovat Ize pouze pfedem stanovend mnozstvi, splatnosti apod.

Urokovy swap je smlouvou, ve které si smluvni strany sjednaji velikost jistiny a obdobi, ve
kterych si budou navzajem platit dohodnuté trokové platby. Jedna strana po celé obdobi
urokového swapu plati uroky na zaklad¢ pevné stanovené urokové sazby a druhd strana plati
urokovou sazbu stanovenou podle pohyblivé referencni sazby. Oba zpusoby odvozeni
urokovych sazeb jsou stanoveny jiz pii uzavieni IRS, pfi¢emz stanoveni jedné sazby pevnym
zpisobem a druhé jako pohyblivé je obvykly zptisob, mozné jsou ale i jiné kombinace.

M¢énovy swap je Smlouvou stran nakupu jedné mény a prodeji druhé mény s vypotfadanim ve
spotové valuté a zaroven zpétny nakup druhé mény a prodej prvni mény s vyporadanim ve
forwardové valuté. Obé¢ transakce se uzaviraji ve stejném okamziku a objemu.

Forward je nakup nebo prodej aktiva (napt. dluhopisy, akcie, mény, Grokova sazba) za kurz
ptedem dohodnuty z(c¢astnénymi stranami. Vyporadani obchodu probéhne k datu terminované
valuty (obecné tedy pozdé&ji nez za 2 pracovni dny od data uzavieni obchodu). Na rozdil od
futures maji forwardy zpravidla formu OTC, tj. po vzdjemné dohod¢ protistran pouze mezi
nimi. Proto Ize obchodovat libovolné mnozstvi, splatnosti, apod., avsak likvidita mize byt
nizsi. Specifické vyuziti maji dohody o trokové mife (FRA).

Dohody o urokové miie (FRA) je obchod, ve kterém se ptedem dohodne objem (nominalni
hodnota penéznich prostredkil), pevna irokova mira (FRA sazba), referen¢ni irokova mira a
obdobi v budoucnosti, za které se uroceni pocita. Pfi FRA obchodech se neprevadi penézni
prosttedky odpovidajici nominalni hodnot¢, ale pouze ¢astka vyplyvajici z rozdilu urokovych
mér (FRA sazby a zvolené referencni sazby) ke zvolenému datu a za zvolené obdobi. Investor
muze nakoupit FRA, jestlize ocekava rist trokovych sazeb v budoucnu a profitovat
z kladného rozdilu mezi vyssi referencni sazbou a dnes sjednanou FRA sazbou. Investor mtize
také prodat FRA, protoze oc¢ekava pokles tirokovych sazeb a pfijmout rozdil z dnes pevné
sjednané sazby, kterou piijima od kupujiciho FRA, a niz§i trokové sazby v budoucnu, kterou
se zavazuje zaplatit kupujicimu FRA, za zvolené obdobi.

Opce predstavuje pravo k nakupu nebo prodeji ur¢itého mnozstvi podkladového aktiva (napf.
meény nebo akcii) za cenu pfedem dohodnutou zacastnénymi stranami k dohodnutému datu.
Opce na nakup daného nastroje se oznacuje jako call option (ndkupni opce), opce na prodej
jako put option (prodejni opce). U opci proti sob¢ stoji dveé strany — kupujici a prodavajici.
Kupujici opce typu call ma pravo, nikoli povinnost, se v den splatnosti nebo béhem doby
splatnosti rozhodnout, zda chce nakoupit podkladové aktivum, a prodavajici ma poté
povinnost toto aktivum prodat. Kupujici opce put ma pravo, nikoli povinnost, se v den
splatnosti nebo béhem doby splatnosti rozhodnout, zda chce dané aktivum podat, a prodavajici
této opce ma poté povinnost jej koupit. Za pravo rozhodnout se zaplati kupujici opce
prodavajicimu op¢ni prémii.

Pozitivem derivat jsou nizké naroky na pocatecni vysi kapitalu a dale zajisténi se proti
nepiiznivému vyvoji (hedging). U burzovnich derivati je zpravidla dobra likvidita.

-7-



(v)

INFO_04/2018

Negativem je, Ze ne vzdy lez sjednat derivatovy obchod reflektujici pfesné potieby investora.
Pti specificky sjednanych podminkach (mimoburzovni kontrakty) je negativem nizka likvidita
kontraktu az neexistence sekundarniho trhu v ptipad¢ potieby ukoncit kontrakt pied splatnosti.
U burzovnich kontraktd je negativem nutnost prizplsobit se standardizovanym kontraktiim,
nutnost skladat zalohy. Obecné jsou tyto typy obchodl naro¢néjsi na kvalifikani pozadavky
a zkuSenosti investora.

K derivatim se vazi zejména nasledujici rizika:

e uverové riziko (mize byt zpisobeno pohybem mén, fluktuaci trokovy miry nebo fluktuaci
nabidky a poptadvky na trzich cennych papir) mize byt u derivati zadné (v ptipade
prodavajiciho opce), nizké (pro kupujiciho burzovni opce, dale u burzovnich pevnych
terminovych kontraktl, u mimoburzovnich v zavislosti na dob&é do splatnosti, ratingu
protistrany a zptsobu vypotadani), stfedni az vysoké (u mimoburzovnich v zavislosti na
dobé do splatnosti, ratingu protistrany a zptsobu vypotfadani, pro kupujiciho
mimoburzovni opce v zavislosti na bonité prodavajiciho.

o riziko likvidity (riziko vzniku dodate¢nych nakladt pti pfeméné aktiva na hotovost) mize
byt u derivati nizké (u burzovnich pevnych terminovych kontrakti), stfedni az vysoké
(zalezi na typu podkladového aktiva, OTC trhu).

e meénové riziko (hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou smenného kurzu) mize byt
u derivat zadné, nizké, stiedni az vysoké. Zavisi na druhu derivatu a méné podkladového
aktiva.

e trokové riziko (hodnota investice muze byt ovlivnéna pohyby trzni Grokové sazby) mize
byt u derivati nizké, stfedni az vysoké. Zavisi na druhu derivatu, piip. méné€ podkladového
aktiva ¢i dob¢ do splatnosti opce.

Volatilita u derivati muze byt nizka, stfedni aZz vysoka v zavislosti na typu derivatu, typu
podkladového aktiva, dobé splatnosti opce, vztahu mezi spotovou a realiza¢ni cenou, vyvoji
urokovych sazeb apod.

Nastroje penéZniho trhu.

Nastroje penézniho trhu maji vétsinou formu terminovaného vkladu, depozitniho certifikatu,
pokladni¢ni poukdzky nebo sménky. Mohou vSak mit i jinou formu.

Terminované vkladové cty jsou vklady v korunach Ceskych nebo cizich ménach, obvykle
jsou kratkodobé (obvykle do 12 mésict), neni ale vyloucena doba delsi. Investofi ukladaji
castku na urcitou dobu (typicky ve dnech — napt. 7 dnti, nebo v mésicich — napt. 6 mésicit) za
predem sjednanou trokovou sazbu. Zvolenou dobu Ize zpravidla opakované prodluzovat, tirok
se vak méni dle aktudlniho stanoveného v dobé& prolongace. Urok je vyplacen pii splatnosti,
muze byt bud’ vyplacen, nebo (v pfipad¢ prolongace) reinvestovan.

Pozitivem terminovanych vkladi je pfedem znama a ivérovou bonitou banka garantovana
navratnost vlozené ¢astky. V piipadé¢ terminovanych vkladd v cizi méné zavisi navratnost také
na trendu devizového kurzu. Dal$im pozitivem je flexibilita jak co do délky investice, tak co
do jeji vyse. Terminované vklady mohou vyuzivat také investofi s mensim kapitalem.

Negativem je mensi likvidita a vazanost vyplaty (vybéru) vlozenych prostiedkl na uplynuti
vybrané doby. ZvySeni trokové miry v prubéhu sjednané doby se do jiz sjednanych
terminovanych vkladii nepromita.

Depozitni certifikaty jsou vydavany bankami popf. jinymi obchodnimi spolecnostmi. Tyto
dluhové cenné papiry mohou byt denominovany v korunach ¢eskych nebo v cizi méné a jsou
vydany jako cenné papiry. Na rozdil od kratkodobych statnich dluhopisit je obchodovani na
sekundarnim trhu velmi limitované.

Pozitivem depozitnich certifikatd je obvykle vyssi urokovd mira ve srovnani se statnimi
dluhopisy, ktera zavisi na ivérové bonité emitenta.
Negativem je, ze zvySeni trokové miry v priibéhu stanovené doby se do jiz bézicich investic
nepromita.

_8_
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Pokladni¢ni poukazky jsou kratkodobé dluhové cenné papiry, které vydava Ministerstvo
financi CR (vydava je i Ceska narodni banka, vlada USA, apod.) a jde o statni dluhopisy s
dobou splatnosti do 12 mésicti. U téchto cennych papirt existuje jak primarni, tak i sekundarni
trh. Likviditu trhu zajist'uji ptedev$im banky a dalsi institucionalni investofi.

Pozitivem pokladni¢nich poukazek je osoba jejich emitenta a jejich vysoka likvidita.

Negativem je, Ze zvyseni irokové miry v pritbéhu stanovené doby se do jiz bézicich investic
nepromita.

Sménky jsou cennym papirem, ktery obsahuje zavazek vystavce, ze osob€ uvedené ve sménce
zaplati ve stanovené dobé sménecnou sumu (sménka vlastni), popt. v ném vystavce ptikazuje
treti osobé (smeénecnikovi), aby zaplatila osob¢ uvedené ve smé€nce sménecnou sumu za ngj
(cizi sménka).

Pozitivem smének je urokova mira zpravidla vyss$i nez u terminovaného vkladu se stejnou
dobou splatnosti, a zpravidla zvysujici se trokova sazba v navaznosti na délku doby splatnosti
a vysi investované ¢astky.

Negativem je vyssi kreditni riziko zavisejici na bonité emitenta a rigidita smé€necnych vztahti
(nutnost naplnit zdkonem stanovené nalezitosti sménky).

K nastrojim penézniho trhu se vazi zejména nasledujici rizika:

o uverové riziko (muze byt zptisobeno pohybem mén, fluktuaci urokovy miry nebo fluktuaci
nabidky a poptavky na trzich cennych papirtt) byva u téchto nastroji nizké (terminované
vklady jsou otevieny u bank, pokladni¢ni poukazky jsou vydavany statnimi subjekty),
pfipadné stiedni az vys$$i (u depozitnich certifikati a smének v zavislosti na bonité
emitenta).

o riziko likvidity (riziko vzniku dodate¢nych nakladd pii pfeméné aktiva na hotovost) byva
u téchto nastrojii nizké (u terminovanych vkladt se lhtitou splatnosti do 1 roku, u
pokladni¢nich poukazek v zavislosti na velikosti emise), pfipadné stfedni az vyssi
(terminované vklady s del$i lhutou splatnosti, u depozitnich certifikatti, pokladni¢nich
poukézek a smének v zavislosti na velikosti sekundarniho trhu a bonité emitenta).

e meénové riziko (hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou sménného kurzu) byva,
zadné (u nastroji v CZK), nizké az vySsi (u nastroju v cizich ménach se zvysuje s délkou
doby splatnosti, zavisi na kurzovych pohybech cizi mény vici CZK).

e urokové riziko (hodnota investice muze byt ovlivnéna pohyby trzni Girokové sazby) miize
byt nizké (u terminovanych vkladt splatnych do 1 roku, u depozitnich certifikatd,
pokladnic¢nich poukézek i smének s kratkou dobou splatnosti), stfedni (u terminovanych
vkladu splatnych do 3 let, u smének s delsi dobou splatnosti) ¢i vysoké (u terminovanych
vkladii s dobou splatnosti nad 3 roky, u smének s dobou splatnosti v fadu let).

Volatilita u téchto nastrojii neni rozhodnym hlediskem.

f)

9)

Typy obchodii, které Ize s vySe uvedenymi investi¢nimi nastroji v portfoliu provadeét:

Pokyny Kk nakupu nebo prodeji se provadi vbankach na uétech klienti prostiednictvim
obchodnich systémt bank nebo ptimych pokynt, se kterymi Spole¢nost spolupracuje a u kterych
ma Zakaznik veden individualni ucet.

Obchody, jakou jsou niakup nebo prodej akcii, dluhopisi, burzovné obchodovanych fondi
(ETF), obchody s derivaty nebo obchody s nastroji penézniho trhu se provadi v bankach.

Cil obhospodarovani majetku zikaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné
tvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management), rizika a omezeni vlastniho
uvazeni Spolecnosti:

Nasim cilem je maximalni zhodnoceni investovanych prostfedki Zakaznik s ohledem na jeho
odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti investic, finanénim zazemi a investi¢nich cilech.

-0-
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Obchody s investicnimi nastroji jsou spojeny s riziky, ktera mohou mit vliv na vynosnost nebo
ztratovost kazdé investice. Investovani do investi¢nich nastroji neni vhodné pro kazdého a u kazdé
investice je moznost, ze Zakaznik nedosahne ocekavaného vynosu.

Obvykla rizika spojenad s investovdnim do investi¢nich néstroji jsou:

- Trzni riziko — potencionalni riziko ztraty hodnoty aktiv pfi neptiznivé zméné trznich podminek.
Trzni riziko obsahuje napt. zmény cen akcii (akciové riziko), cen komodit (komoditni riziko),
urokovych mér nebo ménového kurzu (arokové riziko a ménové riziko).

- Kreditni riziko — riziko selhani emitenta, ze nebude schopen plnit své zavazky. V krajnim
ptipad¢ hrozi ztrata celé investice.

- Riziko protistrany —riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky.

- Riziko koncentrace — pravdépodobnost ztraty vyplyvajici z ptilisného soustfedéni prostiedki
do jednoho nebo nékolika malo aktiv u jednoho subjektu.

- Riziko likvidity — vyplyva z nemoznosti pfeménit investi¢ni portfolio v hotovost v kratkém
terminu.

- Operacni riziko — riziko ztraty v ptipad¢ lidskych chyb, podvoda nebo nedostatkl informacnich
systémil

- Geopolitické riziko — riziko ohrozeni vynosu z investice popt. ohrozeni nominalni hodnoty
investice v dusledku politickych zmén.

- Rizika spojena s investicemi do nemovitosti

= rizika pfi neobsazeni nemovitosti k prondjmu,

= rizika stavebnich vad nemovitosti

= riziko ekologické zatéze nemovitosti

= rizika spojend s nabytim zahrani¢nich nemovitosti

= rizika spojena s upadkem nemovitostni spolecnosti

= rizika spojena s chybnym ocenénim nemovitosti nebo ucasti v nemovitostni
spole¢nosti

= riziko restitu¢ni a riziko spojené s obdobnymi vlastnickymi naroky

=  zivelni a bezpecnostni rizika

= rizika spojend s podilovym spoluvlastnictvim nemovitosti

Rizika spojena s finan¢ni sluzbou: Spolecnost nemize vzhledem k moZnym neptedvidatelnym
vykyviim na finan¢nich trzich zarucit dosazeni stanovenych investi¢nich cilt. Kurzy, ceny, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investicnimi nastroji v minulosti
nemohou v zadném ptipadé slouzit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzi, cen, vynosu,
zhodnoceni, vykonnosti ¢i jinych parametra takovychto nebo obdobnych investi¢nich néstroja, a
mohou se v ¢ase ménit, tzn. rust i klesat. Predpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zarucené, minulé
vynosy nejsou zarukou budoucich vynosd, hodnota investice mize v Case kolisat a navratnost
pivodné investovanych prostfedkii tak neni zarucena. Zaruena neni pro budouci obdobi ani
vykonnost dosazena Fondem ¢i jednotlivymi investi¢nimi strategiemi v piedchozich obdobich.

Detailni informace o rizicich spojenych s investovanim do investi¢nich akcii Fondu jsou upraveny
ve statutu Fondu, detailni informace o rizicich spojenych se sluzbou obhospodatovani majetku
zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné tvahy v ramci smluvniho ujednéni
(portfolio management) jsou uvedeny ve smluvni dokumentaci, zejm. pak ve vSeobecnych
obchodnich podminkéch.

Informace 0 metodé a frekvenci ocefiovani investi¢nich nastroji v portfoliu zikaznika:

Hodnota Zakaznikova portfolia k danému dni je stanovena jako soucet hodnot jeho jednotlivych
nastrojii ocenénych Spolecnosti u:
i. akcii a derivatl zavéreénou cenou dosazenou v den ohodnoceni na regulovaném nebo
neregulovaném trhu, kde byla akcie ¢i derivat nakoupen,
ii. dluhopist primérem nakupnich cen market makertt (v procentech nominalni hodnoty
dluhopisu) ke dni ohodnoceni, vynasobeny nominalni hodnotou dluhopisu. Primarnim
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zdrojem cen jsou prumérné referenéni ceny dluhopist stanovené na pfislusném regulovaném
trhu, sekundarnimi zdroji jsou systémy Reuters a Bloomberg. K této cen¢ se dale ptipocte
nab&hnuty alikvotni Grokovy vynos urceny dle emisnich podminek daného dluhopisu,

ili. pokladni¢nich poukazek cenou stanovenou na trhu kratkodobych dluhopist dle aktualniho
vynosu v den ohodnoceni,

iv. cennych papirt investi¢nich fondl cenou odkupu zvetejnénou v den ohodnoceni,

V. operaci typu buy&sell a repo cenou potizeni podkladového aktiva navySenou o nab&hnuty
vynos ke dni ohodnoceni,

Vi. terminovanych vkladi cenou pofizeni navySenou o nab&hnuty trokovy vynos ke dni
ohodnoceni,

vii. finan¢nich prostiedkii nominalnég.

Pokud investi¢ni nastroj neni obchodovan na regulovaném trhu, bude pro potieby ocenéni bran
posledni zavére¢ny kurz dosazeny na regulovaném trhu, kde se investicni nastroj obchodoval
naposledy.

Referencni hodnoty, s nimiZ se bude srovnavat vykonnost portfolia zakaznika:
Jako Benchmark jsou pouzivané referencni indexy publikované agenturou Bloomerg odpovidajici
typu investi¢niho nastroje.

Vazany zastupce a investini zprostiedkovatel: Spolecnost pii poskytovani svych sluzeb
spolupracuje s investi¢nimi zprostiedkovateli, nevyuziva vSak vlastni vazané zastupce. Investi¢ni
zprostiedkovatelé, s nimiz Spoleénost spolupracuje, jsou registrovani v Ceské republice, ve
Slovenské republice nebo ve Velké Britanii.

Zptsob platby a zptsob dodani nebo plnéni:

(i) v ptipadé upisu investi¢nich akcii Fondu je zplsob platby dohodnut ve smlouvé o tUpisu,
vydani a zpétném odkupu investi¢nich akcii uzaviené mezi zakaznikem a Fondem
zastoupenym Spolecnosti. Zpusob platby je vSak vzdy bezhotovostni. Investi¢ni akcie jsou
vydany pfipsanim na majetkovy ucet vlastnika cennych papira (zékaznika), ktery je veden v
evidenci dle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu;

(if) v pfipadé obhospodafovani majetku zakaznika, jehoZz soucasti je investiéni nastroj, na zakladé
volné tivahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) je zptisob platby dohodnut
ve smlouvé o obhospodafovani majetku zakaznika a Vv souvisejici smluvni
dokumentaci. Tato sluzba je pak zékaznikovi poskytovana pribézné po celou dobu
trvani smlouvy;

(iii) v ptipadé poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroji Spole¢nost
tuto sluzbu poskytuje vylucn€ ve vztahu k ji nabizenym investi¢nim strategiim (viz bod (ii)
vyse). Tato sluzba neni samostatné zpoplatnéna.

Doba zavaznosti Smlouvy:

(i) v pripadé investovani do Fondu smlouva zavazuje smluvni strany nejméné po dobu, po kterou
je zakaznik akcionafem Fondu, tedy po dobu, po kterou vlastni alespon jednu investi¢ni akcii
Fondu ¢i jeho podfondu;

(if) v pfipadé€ obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladeé
volné tvahy vramci smluvniho ujedndni (portfolio management) je smlouva uzavirana
zpravidla na dobu neurcitou a zavazuje smluvni strany nejméné po dobu, kdy Spolecnost
poskytuje zakaznikovi své sluzby na zakladé této smlouvy.

Pouceni 0 moZnosti ¢i nemozZnosti odstoupit od smlouvy: Zakaznik v souladu s ust. § 1847 pism.
a) ob¢anského zakoniku nema pravo odstoupit od smlouvy do 14 dnti od uzavieni smlouvy dle ust.
§ 1846 obcanského zakoniku, nebot’ z moZnosti odstoupeni od smlouvy jsou vylou¢eny smlouvy
0 finan¢nich sluzbach, kdy ujednana cena finan¢nich sluzeb zavisi na pohybech cen na finan¢nich
trzich, které podnikatel nemuize ovlivnit, jako jsou sluzby souvisejici S devizami, nastroji penézniho
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trhu, pfevoditelnymi cennymi papiry, podily ve fondech kolektivniho investovani, terminovanymi
finanénimi smlouvami (futures), v€etné rovnocennych nastrojt pro thradu v hotovosti, irokovymi
terminovanymi smlouvami (FRA), trokovymi a devizovymi swapy nebo swapy na bazi akcii nebo
akciového indexu (equity swaps) k devizovym hodnotam a investi¢nim nastrojim, opcemi ke koupi
nebo prodeji jakychkoli vySe uvedenych nastroji vcetné rovnocennych néstroji pro thradu v
hotovosti.

Pouceni o pravu kazdé ze stran ukoncit pred¢asné nebo jednostranné zavazek ze Smlouvy:

(i) v pfipadé investovani do Fondu je jednostranné ukonéeni smluvniho zavazku mozné pouze ze
strany zakaznika — vlastnika investiénich akcii Fondu, ktery je v souladu se statutem Fondu
opravnén pozadat o odkoupeni vSech nebo libovolného poctu jim vlastnénych investi¢nich
akcii. Detailni podminky vydévani a odkupovani investi¢nich akcii jsou upraveny ve statutu
Fondu. V pfipadé odkupu vSech investi¢nich akcii dochazi k zaniku zavazkového vztahu mezi
zakaznikem a Spolec¢nosti, tykajiciho se Fondu. Statut rovnéz uvadi postup v ptipad¢é zaniku
Fondu;

(if) v pfipadé€ obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investiéni nastroj, na zakladé
volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) mize byt smlouva ukoncena
také pisemnou vypoveédi zdkaznika ¢i Spolecnosti. Podrobnosti jsou upraveny piimo ve
smlouvé o obhospodafovani majetku zédkaznika.

Naklady na prostiedky komunikace na dalku: Uzavieni jakékoli smluvni dokumentace se
Spolecnosti prostfedky komunikace na dalku neni spojeno se zvlastnimi naklady, kromé nakladi
na ovéfeni podpisu a totoznosti zakaznika a poStovného v souvislosti s doruéenim podepsané
smlouvy Spolecnosti.

Celkova cena poskytované sluzby:

(i) v pripadé investovani do Fondu mohou byt Gétovany vstupni a vystupni poplatky dle statutu
Fondu, resp. jeho podfondt. Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni akcie Fondu jsou zaknihované,
mezi dal§i poplatky patii poplatky spojené s vedenim majetkového uctu zakaznika;

(if) v ptipad€ obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé
volné uvahy vramci smluvniho ujednani (portfolio management) je vstupni poplatek a
pravidelna odména dohodnuta p¥imo ve smluvni dokumentaci uzaviené se zdkaznikem. Mezi
dalsi platby spojené s poskytovanim této sluzby mohou patfit poplatky, odmény, srazky ¢i
podobné platby Giétované tfetimi stranami, zejm. pak Saxo Bank A/S.

Z:akladni udaje o zdanéni: Spole¢nost svym zakaznikiim neposkytuje danové poradenstvi, a proto
upozornuje zakazniky, ze kazdou jednotlivou situaci je tfeba konzultovat s danovym poradcem.
Spolecnost proto doporucuje, aby se zakaznici vzdy poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci
o danovych dasledcich koupé, prodeje a drzeni investicnich a jinych nastroji a pfijimani
kapitalovych vynosi podle datiovych piedpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou
rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzeni a prodeje investi¢nich nastrojit mohou byt
zdanény.

Fyzickym osobam, které maji cenné papiry zahrnuty v obchodnim majetku, podléhaji piijmy
z prodeje téchto cennych papirti standardnimu danovému rezimu. Fyzickym osobam, které nemayji
cenné papiry zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v této dob€ ptijmy z prodeje cennych papirt
osvobozeny od dang¢ z ptijmu, piesahne-li doba mezi nabytim a pievodem téchto cennych papird
pii jejich prodeji nebo vraceni dobu 3 let. Za ptevod cennych papirt se povazuje také kazdy presun
V ramci investi¢niho portfolia; k tomu pfi rebalancovani portfolia dochazi pomérné ¢asto, nebot
Spolecnost prodejem ¢i ndkupem reaguje na trzni vyvoj cennych papird.

Oznaceni Clenského statu EU, jejichZ pravni predpisy bere Spole¢nost za ziklad pro
vytvoieni vztahli se zdkaznikem: Spolecnost, jeji Cinnost i veskera jeji smluvni dokumentace
podléha pravnim piedpisim Ceské republiky a piimo pouzitelnym pravnim piedpisim Evropské
unie.
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Rozhodné pravo a prislu$nost soudu: Pravem rozhodnym pro feSeni pfipadnych sporti mezi
zakaznikem a Spolecnosti je ¢eské pravo. Pripadné spory budou feSeny ¢eskymi soudy, jejichz
vécna a mistni ptislusnost bude stanovena v souladu se zak.¢. 99/1963 Sb., obCansky soudni rad.
V piipadé zakazniki, ktefi jsou obany jiného statu, bude pfislu$nost soudu stanovena podle
pravnich piedpistt Evropské unie, ptip. podle piedpisii o mezinarodnim pravu soukromém.

Subjekt mimosoudniho FeSeni sporti mezi zakaznikem a Spole¢nosti: V souladu se zak.C.
634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele ma zakaznik, ktery je spotfebitelem, pravo na mimosoudni
feSeni pfipadnych sporii mezi zdkaznikem a Spolecnosti, které jsou spotiebitelskym sporem ve
smyslu uvedeného zdkona. Subjektem mimosoudniho feSeni spotfebitelskych sport mezi
zakaznikem a Spole¢nosti v oblasti v obhospodafovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je
investi¢ni nastroj, na zdklad¢ volné uvahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio management) a
poskytovani investi¢niho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroju je finanéni arbitr ve
smyslu zak.¢. 229/2002 Sb., o finan¢nim arbitrovi. Blizsi informace o finan¢nim arbitrovi a feseni
spotiebitelskych sporti prostiednictvim finan¢niho arbitra je mozné ziskat na adrese sidla
finan¢niho arbitra, Legerova 1581/69, Praha 1, 110 00, tel.: 257042070, e-mail: arbitr@finarbitr.cz.
Internetové stranky finan¢niho arbitra jsou www.finarbitr.cz. V oblasti obhospodarovani
investi¢nich fonda se vSak u kvalifikovanych investorti nejedna o spotiebitele, a proto ustanoveni
zakona o ochrané spotiebitele 0 mimosoudnim fesSeni spotiebitelskych spori nejsou na fondy
kvalifikovanych investort aplikovana.

Udaj o jednacim jazyku: Spolegnost se zakazniky jedna, poskytuje veskerou svou smluvni
dokumentaci a plni informaéni povinnosti vuéi zakaznikim v ¢eském jazyce.

Zpisob komunikace: Vzajemna komunikace mezi Spoleénosti a zakaznikem probiha zejm.
formou e-mailové komunikace, internetovych stranek Spole¢nosti, ptip. telefonicky; to neplati pro
ptipad uzavirani, zménu ¢i ukon¢ovani smlouvy ¢i investi¢ni strategie a pro piipad, kdy si zakaznik
ve Smlouvé o obhospodafovani majetku zakaznika jako trvaly nosi¢ dat zvolil papirovou podobu.

Poskytovani informaci o sluzbach: V ptipadé poskytovani investi¢ni sluzby obhospodafovani
majetku zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zaklad¢ volné uvahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management) Spolecnost podava zdkaznikovi pravidelné informace o
obhospodatovani a o stavu jeho portfolia, a to za kazdy kalendaini mésic. V piipadé investi¢nich
fondti obhospodafovanych Spoleénosti jsou informace dle ZISIF poskytovany v rozsahu a lhatach
stanovenych ve statutu fondu, a to zejm. prostiednictvim internetovych stranek Spole¢nosti.

Vyfizovani reklamaci a stiznosti: Spole¢nost vyfizuje stiznosti a reklamace zakaznikt v souladu
s Reklamaénim tadem, ktery je pfistupny na internetovych strankach Spole¢nosti. Zakaznik je
opravnén obratit se také na orgén dohledu, kterym je Ceska narodni banka.

Pravidla pro pripad stietu zajmu: Spolecnost v souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy zjistuje
a tidi stfety z4jmi mezi Spolecnosti a jejimi zakazniky nebo mezi jejimi zakazniky navzéajem; to
se vztahuje také na potencialni zakazniky. K pfedchazeni stfetu z4jma Spolecnost vypracovala
vnitini pfedpis, ktery zavadi opatfeni spocivajici zejména v oddéleni ¢innosti s moznosti vzniku
stietu z4jmd, stanoveni pravidel pro obchody zaméstnancii, zdkazu konkurence osob se zvlastnim
vztahem ke Spole€nosti, v nezavislé kontrole osob podilejicich se na poskytovani investi¢nich
sluzeb, Skoleni pracovnikti apod. Pokud ani pies pfijata opatieni nelze zamezit nepfiznivému vlivu
stietu zajml na zajmy zakaznika, sd€li Spolec¢nost pied poskytnutim investi¢ni sluzby zakaznikovi
informace o povaze nebo zdroji stietu zajma, které mu fadné umozni vzit v Givahu stfet z4jmda.
Spole¢nost poskytuje dalsi informace o feSeni stiett zajmn na trvalém nosici dat.

V ramci pravidel pro fizeni stietd zajmu Spolecnost zavedla také zasady pro vykon hlasovacich
prav, jimiz se tidi v pfipadé, ze Spolecnost vykondva hlasovaci prava spojend s uCastnickymi
cennymi papiry (zejm. sakciemi ¢i obdobnymi cennymi papiry pfedstavujicimi podil na
spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé€), jakoz i s podily na obchodnich spole¢nostech ¢i jinych
pravnickych osobach, které nabyla do majetku obhospodafovanych investi¢nich fondt nebo do
portfolii zakaznikd. V piipad€, Ze osoba, kterd se méd valné hromady ¢i obdobného organu
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pravnické osoby ucastnit a hlasovat na ni za obhospodafovany investi¢ni fond nebo zakaznika,
nemuze soucasné hlasovat i jménem svym nebo jménem jiného akcionare ¢i spole¢nika takové
pravnické osoby. To neplati, pokud piedstavenstvo Spolecnosti udélilo takové osobé pisemné
pokyny stran hlasovani a soucasné v dostate¢ném Casovém piedstihu pied kondnim ptislusné valné
hromady ¢i obdobného organu pravnické osoby zvetejnilo, Ze osoba, ktera bude na tomto organu
jménem Spolecnosti hlasovat, miize byt ve stfetu zajmu.

Spole¢nost miiZe od tieti strany pfijmout nebo tieti stran& poskytnout pobidku?, jestlize:

a) pobidka ma pfispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby a neni v rozporu s povinnosti
Spole¢nosti poskytovat své sluzby s odbornou péci, kvalifikované, Cestné, spravedlivé a
Vv nejlepSim zajmu Zakaznikil, nebo

b) pokud pobidka umoziiuje poskytovani investiénich sluzeb nebo je pro tento Gcel nutna a jeji
povaha neni v rozporu s povinnosti Spole¢nosti poskytovat své sluzby s odbornou péci,
kvalifikovang, Cestn€, spravedlivé a v nejlep$im zajmu Zakaznikl, zejm. jde-li o Uplatu za
uschovu, uplatu za vypotfadani, Uplatu pfevodnim mistim, spravni poplatek nebo uplatu za
pravni sluzby.

Udaj o Garanénim fondu:

(i) v pfipadé investovani do Fondu Spole¢nost neni ucastnikem Garan¢niho fondu obchodnika
S cennymi papiry, ani jiného garan¢niho fondu;

(if) v ptipadé obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé
volné tvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management) je Spole¢nost ti¢astnikem
Garancniho fondu obchodnikli s cennymi papiry. Garan¢ni fond neni statnim fondem. Je
pravnickou osobou, ktera zabezpeCuje zarucni systém, ze kterého se vyplaceji nahrady
zakaznikliim obchodnikd s cennymi papiry (piip. jinym subjekttim, které dle zakona jsou
povinny platit ptispévky do Garanéniho fondu). Spoleénost v souladu s ust. § 132a ZPKT plati
prispévky do Garan¢niho fondu. V piipad€, Ze Spolecnost z divodu své financni situace
nebude schopna plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim a nebude
pravdépodobné, ze je splni do 1 roku, nebo v ptipad€, Zze soud vyda rozhodnuti o tpadku
Spolecnosti nebo vyda jiné rozhodnuti, které bude mit za nasledek, Ze zdkaznici Spolecnosti
se nebudou moci uc¢inn¢ domahat vydani svého majetku vii¢i Spolecnosti, poskytne Garanéni
fond prostfedky na nahrady plynouci z této neschopnosti. Nahrada z Garan¢niho fondu se
poskytuje za majetek zakaznika, ktery mu nemohl byt vydan z ditvodii ptimo souvisejicich s
finan¢ni situaci Spolecnosti. Pro vypocet ndhrady se ke dni, ke kterému Garancni fond obdrzel
oznameni Ceské narodni banky o vyse uvedené neschopnosti Spole¢nosti, se¢tou hodnoty
vsech slozek majetku zédkaznika, které nemohly byt vydany z dGvoda pfimo souvisejicich s
finan¢ni situaci Spole¢nosti, a to véetné jeho spoluvlastnického podilu na majetku ve
spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky. Od vysledné ¢astky se odeéte hodnota zavazkn zakaznika
viiéi Spoleénosti splatnych ke dni, ke kterému Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni
bank. Pro vypocet nahrady jsou urcujici realné hodnoty investi¢nich nastroji platné ke dni, ke
kterému Garanéni fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky o neschopnosti Spole&nosti. Pfi
vypo¢tu nahrady mize Garan¢ni fond piihlédnout i ke smluvnim ujednanim mezi Spole¢nosti
a zékaznikem, jsou-li obvykla, zejména ke skutecné ptipsanym troklim nebo jinym vynostm,
na které vznikl zdkaznikovi narok ke dni, kdy Garanéni fond obdrzel ozndmeni Ceské narodni
banky. Nahrada se zakaznikovi poskytuje ve vysi 90 % &astky vypoctené vySe uvedeného
postupu, nejvyse se vSak vyplati ¢astka v korunach ceskych odpovidajici 20.000 EUR pro
jednoho zéakaznika Spolecnosti. Nahrada z Garan¢niho fondu musi byt vyplacena do 3 mésicii
ode dne ovéfeni ptihlaseného naroku a vypoéteni vyse ndhrady. CNB miize ve vyjime&nych
pripadech na zadost Garan¢niho fondu prodlouzit tuto lhitu nejvySe o 3 mésice. Detailni
upravu Garanc¢niho fondu a podminek cerpani nahrady zné¢j upravuji ZPKT ve svych
ustanovenych § 128 az § 134.

! Pobidkou je Uplata nebo jind penéZitd nebo nepenéiitd vyhoda, véetné vyzkumu. Za pobidku se nepovaiuje
Uplata nebo jina penézita nebo nepenézita vyhoda pfijatd od Zakaznika nebo od osoby jednajici na jeho ucet
nebo poskytnutd Zakaznikovi nebo osobé jednajici na jeho ucet.
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bb) Nazev a sidlo organu odpovédného za vykon dohledu: Ceska narodni banka, se sidlem Praha 1,
Na Prikopé 28, PSC 115 03.

cc) Doba platnosti poskytnutych udaju: Vyse uvedené Gdaje zistavaji v platnosti do doby provedeni
jejich zmény ¢i aktualizace, k niz dochéazi zejména na zakladé¢ zmény prévnich piedpisti, zmeén ve
Spole¢nosti ¢i zmén statutu Fondu nebo smluvni dokumentace.

V Praze dne 3. 4. 2018

Platnost a u¢innost od: 3. 4. 2018
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